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Resumen ejecutivo o e Pokieus » R Econdmico - GPAG

Se habria llegado a un acuerdo sobre el techo de deuda y la economia estadounidense crece a
un ritmo menor al esperado.

La interconexion eléctrica Ecuador - Peru con avances para su puesta en funcionamiento en
2026.

ENGIE y EGESG en dos proyectos de energia solar.
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Resumen ejecutivo o e Pokious » R Econdmico - GPAG

En junio, la tarifa eléctrica no se alteraria y seria S/ 654 por MWh para los usuarios regulados
del sistema eléctrico Lima Norte.

La demanda eléctrica nacional cerrd la semana con un menor crecimiento del 6.1%, debido al
menor consumo de los Grandes Usuarios Libres de la zona norte y centro y al menor consumo

de las distribuidoras de Limna.

Se mantiene un elevado precio spot, debido al incremento en la generacion eléctrica en base
a diésel, que alcanzo su maxima produccion en lo que va del ano.
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Hechos relevantes e
. ° Gerencia de Politicas y Analisis Econémico - GPAE
internacionales

DEUDA Y PBI. Se habria llegado a un acuerdo sobre el techo de deuda y la economia estadounidense crece a
un ritmo menor al esperado. Segun la Oficina de Analisis Economico de Estados Unidos, la economia de dicho pais
crecio 1.3% en el primer trimestre de 2023 explicado principalmente por un aumento del gasto de consumo,
exportaciones, inversion fija no residencial y gasto de los diferentes niveles de gobierno, atenuada por una menor
inversion privada en inventarios y en la inversion fija residencial asi como un aumento de las importaciones. A
pesar de ello, analistas consideran que el consumo seguira fuerte en el verano pero otros, como Ben Bernanke, ex
jefe de la FED cree que es necesaria una recesion mas adelante en el ano para enfriar el mercado laboral y lograr
la meta de 2% de inflacion, por lo que continuaria la posibilidad de un nuevo aumento de la tasa de interés mas
tarde en el presente ano. Por otro lado, las expectativas de un default se han amainado luego del anuncio de un
acuerdo logrado entre Biden y McCarthy que sera votado esta semana. El acuerdo consiste en suspender el limite
de deuda y disminuir el gasto federal, reformas para aumentar el empleo, entre otras medidas. No obstante, la
esperanza recae en poder ganar a los congresistas de centro en tanto varios analistas consideran que los de
extrema derecha e izquierda seran mas dificiles de convencer antes del 5 de junio.
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Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el Peru.
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internacionales

INTERCONEXION EN CAMINO. La interconexion eléctrica Ecuador - Peri con avances para su puesta en
funcionamiento en 2026. El Banco Europeo de Inversiones (BEI) brindaria otro monto de financiamiento a Ecuador
en los proximos meses. De acuerdo con el propio banco, el enlace propuesto de 500kV esta evaluando este
proyecto para el cual prestaria US$125 millones a la empresa estatal ecuatoriana Celec para el tramo de USS$278
millones en Ecuador. Cabe senalar que el BID ya presté US$125 millones a este pais. El proyecto en el lado
ecuatoriano incluye dos lineas de transmision y dos subestaciones, una a ser ampliada y la otra a ser construida.
Celec anuncio haber obtenido la licencia ambiental; mientras que en Peru, Proinversion licitara la concesion Piura
Nueva-Frontera por 30 anos, para la cual hay cuatro empresas postoras. (+)

ATSE BT, — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el Peru.
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Hechos relevantes nacionales

MAS PROYESTOS RENOVABLES. ENGIE y EGESG en dos proyectos de energia solar. Segin el Minem, la
empresa ENGIE ENERGIA obtuvo la concesion definitiva para el componente de transmision de su proyecto
Hanagpampa de energia solar por una capacidad de 300 MW. La subestacion Hanagpampa se conectara a la
linea de transmision llo 2-Moquegua de 220 kv con un enlace de 16 km de largo. Dicha empresa también
inaugurara en junio su proyecto eolico Punta Lomitas de 260 MW, el mas grande del pais.

Por otro lado, EGESG (San Gaban) licitara para los estudios previos de su proyecto solar Pampa Gallinazos de la
region Tacna y 86.5MW. El estudio incluye el de preoperatividad que refleja que el proyecto y su conexion no
interrumpen la expansion ni la operacion segura del sistema eléctrico del pais. (+)

: — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico
Fuente: BN Americas.

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en esta seccion sobre el Perd.



Proyecciones economicas
para el Peru

Promedio de expectativas para el PBI del 2023
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Las estimaciones para la economia peruana
se redujeron para 2023 pero aumentaron
para 2024 respecto a la semana anterior.
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Proyecciones economicas
para el Peru

Promedio de expectativas para inflacién 2023

(var.% anual)
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Fuente: Bloomberg.
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Las estimaciones para la inflacion peruana
se mantuvieron para el ano 2024 pero
aumentaron para 2023, respecto a la
semana anterior.
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El tipo de cambio con caida
menor

El sol peruano continua caida en medio de expectativas de un acuerdo por el techo de deuda en EE.UU. para
evitar un posible impago y que elevaria el techo por dos anos pero reduciendo el gasto excepto en militar y
veteranos sumado a los resultados de la economia estadounidense que favoreceria elevar aun mas la tasa de la
FED.
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Analisis tarifario
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2022

Evolucion del Tipo de Cambio

(en S/ por USD)

3.993

3.854

Nov

3.8203'8513.810
3.765
3.719
3.670
Ene Mar May*
2023

Peso del IPM y
Tipo de Cambio
en la tarifa
eléctrica

11%

2023 | 299%

25%

IPM

Tipo de Cambio
Precio del Gas Natural
Otros

35%

Analisis Econdmico Semanal de Electricidad
Semana del 22 al 28 de mayo
Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

Segun Reuters, se espera que el tipo de
cambio, al cierre de mayo, se ubique
en S/ 3.67 por USD y el IPM alcance un
valor de 287.

Las variaciones de la tarifa final, sin
considerar los cambios por la
regulacion, se explican en un 35% por
la variacion del IPM y en un 25% por el
tipo de cambio. El 40% restante es
explicado por otros indicadores, donde
el precio del gas natural es el principal
de ellos.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico
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Analisis tarifario

Evolucion del precio de la energia a un usuario residencial ) . ) .
BT5B de Lima Norte La tarifa electrica vigente de un usuario

(en S//MWh) residencial ubicado en Lima Norte es de

S/ 654 por MWh, inferior en 6% respecto a
” /A

lo registrado en diciembre del 2022.
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Demanda electrica nacional

Promedio movil semanal de la demanda eléctrica
(var.% anual)
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La demanda eléctrica acumulada al 20 de
mayo del 2023 fue 23,591 GWh, lo que
representa un incremento de 6.1% y 5.3%
en relacion a la demanda del 2022 y 2021,
respectivamente.

La demanda presentd un  menor
crecimiento esta semana debido al menor
consumo de los GUL de la zona norte y
centro y también el menor de las
distribuidoras de Lima. No obstante, la
zona sur mantiene altas tasas de
crecimiento.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico



Produccion agregada

Semana del 21 al 27 de
mayo de 2018
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La  produccion de las centrales
hidroeléctricas continla reduciéndose, su
participacion en la matriz de generacion
alcanzo un valor del 40%, cifra menor en 7
puntos porcentuales (pp) respecto a lo
registrado al semana previa.

Esta menor produccion fue compensada
por una mayor produccion de las centrales
de Gas natural de Camisea, que alcanzo un
47% de participacion, mayor a lo registrado
en anos anteriores. Asimismo, también fue
compensado por las centrales de diésel,
que alcanzaron su maxima produccion en
lo que va del ano.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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En los ultimos 30 dias, se exporto 1,069 GWh de energia de la zona centro para cubrir los excesos de demanda

en las demas zonas del pais.

Norte Sur

(en TWh)

Oferta

0.7 28 1.2

Demanda
(en TWh)
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Fuente: COES..
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Evolucion del precio spot

(en S//MWh) Se mantiene los valores elevados del
precio spot debido a la mayor produccion
de las centrales de diésel, ante la menor
generacion hidroeléctrica.

700 Escacez de lluvias

600
500

400 En promedio, el precio de la semana fue

de S/ 215 por MWh, mayor a lo registrado
la semana previa, alcanzando el valor
200 maximo de S/ 627 por MWh el 23 de mayo.

100

300

S3
S5
S7
S9

S27
S29
S31
S33
S35

3
S39
S41
543
S45
S47
549
S51

S1
Skl
S13
S15
S17
S19
S21

Jul Ago Sept Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico
Fuente: COES..



Analisis de la zona norte

Crecimiento de la demanda eléctrica
(en var. % anual)
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En la zona norte, la demanda eléctrica
representa el 15 % del total.

Se registréo un menor dinamismo en la zona
debido al menor consumo de los Grandes

Usuarios Libres. En contraste, se
incremento el consumo de las
distribuidoras, en particular de
Electronorte.

Se mantiene un importante crecimiento
del resto de usuarios libres que permite
sostener el crecimiento de la zona.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico



Analisis de la zona centro

Crecimiento de la demanda eléctrica
(en var. % anual)
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En la zona centro, la demanda eléctrica
representa el 60 % de la demanda total.

El crecimiento de la zona se ha reducido
con respecto a la semana previa, cerrando
esta con una tasa del 2.4%. Esto debido a
un menor consumo de los GUL y al menor
dinamismo registrado en la demanda de las
distribuidoras de Lima.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico



Analisis de la zona sur

Crecimiento de la demanda eléctrica
19% (en var. % anual)
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La zona sur presenta un consumo altamente
dependiente de la mineria, que representa
alrededor del 66 % de la demanda total de
esta zona.

Se mantienen altas tasas de crecimiento en
la zona. Se cerr6 la semana con un
crecimiento del 16.5%, impulsado por el
mayor consumo de los usuarios libres.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico



Margen de reserva

Margen de Reserva y Maxima Demanda diario (en MW)
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El margen de reserva promedio de la
semana fue de 82%, valor mayor en 2 pp,
respecto a lo registrado la semana previa,
lo cual evidencia una menor maxima
demanda.

Este resultado indica que la vigente
capacidad de generacion del sistema
puede atender cambios imprevistos de la
demanda sin afectar la confiabilidad del
sistema.

La maxima demanda del ano hasta la fecha
fue de 7,880 MW, registrado el dia 23 de
marzo, superior en 2.9% a la maxima
demanda del 2022.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico



Margen de reserva sin reserva

fria

Margen de Reserva sin Reserva Fria* y Maxima Demanda (en MW)
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Analisis Econdmico Semanal de Electricidad
Semana del 22 al 28 de mayo
Gerencia de Politicas y Analisis Econémico - GPAE

Al considerar un escenario de mayor
criticidad, en donde se excluye a las
centrales térmicas de las Reservas Frias,
Puerto Bravo y NEPI-Ilo y las centrales RER
eolicas y solares, el margen de reserva
promedio de la Ultima semana fue de 36%.

El resultado indica que bajo este escenario
los problemas de confiabilidad en caso de
cambios abruptos de la oferta y la
demanda serian minimos.
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El contenido de esta publicacién podra ser reproducido total o parcialmente con autorizacidon de la Gerencia de Politicas y
Analisis Econdmico del Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoria y la fuente de la informacién. Todo el
material presentado en este reporte es propiedad del Osinergmin, a menos que se indique lo contrario.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente documento.
Las ideas expuestas en los articulos del reporte pertenecen a sus autores. La informacion contenida en el presente reporte
se considera proveniente de fuentes confiables, pero Osinergmin no garantiza su completitud ni su exactitud. Las opiniones
y estimaciones representan el juicio de los autores dada la informacion disponible y estan sujetos a modificacion sin previo
aviso. La evolucidon pasada no es necesariamente indicadora de resultados futuros. Este reporte no se debe utilizar para
tomar decisiones de inversion en activos financieros.

Citar el Informe como: Trelles, J.; Salazar, C. ; Coello, F.; Guevara, E.; Vela, J y Rivas, P. Andlisis Economico Semanal de
Electricidad— Semana del 22 al 28 de mayo del 2023. Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico, Osinergmin — Peru.
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