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Resumen ejecutivo B e it Econsmico - Gou

» Arabia Saudita anuncia recorte unilateral adicional de produccion en julio para intentar
equilibrar el mercado.

» Los precios del gas en Europa en caida libre por decimo sexta semana consecutiva mientras que
en E.E.U.U. sube.

» 50 000 conversiones vehiculares a GNV tiene proyectado financiar el MINEM en 2023 con el
programa Ahorro GNV.

» El Oleoducto Norperuano sufrio este martes su quinto ataque en lo que va del 2023 a manos de
terceras personas.

» Disminuyeron los precios del diésel B5, gasohol regular y GLP. Asimismo, los inventarios
presentaron disminuciones.

» Aumentaron las demandas de diésel B5 de uso vehicular, del gasohol regular y del GLP.

GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico






Hechos relevantes S 6B de s G
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internacionales

» RECORTE SOLITARIO. Arabia Saudita anuncia recorte unilateral adicional de producciéon en julio para
intentar equilibrar el mercado. La reunion de la OPEP+ el ultimo domingo no habria desembocado como Arabia
Saudita deseaba llevando al pais a anunciar un recorte adicional unilateral de 10% en julio con posibilidades de
mantenerlo por mas tiempo en un esfuerzo de estabilizar el mercado (aumentar precios). Ningun otro miembro
se comprometio a mayores recortes. Segun Javier Blas de Bloomberg, los precios tendrian que subir mas de
USD10 para compensar los recortes de abril a julio pero la estrategia de abril no resultd (precios cayeron). Sin
embargo, en los proximos meses habra un exceso de demanda estacional por lo que los precios subirian y la
estrategia saudi solo lo haria mas rapido, ayudados por una menor competencia de sus companeros de OPEP y el
shale de Estados Unidos. Por otro lado, hay escepticismo debido a que Emiratos Arabes Unidos tendra una
mayor cuota en 2024 y la posibilidad de que el pais no “abra el cano” es nula. Como Rusia no ha sido propenso
a respetar sus propias medidas de recorte, Arabia Saudita seguiria solo tratando de estabilizar el mercado. De
acuerdo con datos oficiales, existe capacidad no usada de 4.8 millones de barriles diarios en la OPEP y entre
enero y abril 2023, los inventarios han aumentado, revertiéndose la tendencia en mayo, en ese sentido, la
apuesta saudi es de alto riesgo.

TS e o, — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el costo de los combustibles a nivel local desde la posicion del consumidor peruano.
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Semana del 29 de mayo al 4 de junio
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internacionales

» GAS NATURAL CAE EN EUROPA Y SUBIRIA EN E.E.U.U. Los precios del gas en Europa en caida libre por
decimo sexta semana consecutiva mientras que en E.E.U.U. sube. El precio del gas natural en Europa sigue
cayendo, y segun los analistas, esto equivale a alcanzar un piso luego de la crisis del ano pasado por la
detencion del suministro ruso. Asimismo, los inventarios estan un 69% llenos, por encima del promedio
estacional (primavera-verano) gracias a un alto flujo de GNL, una demanda moderada y un clima mas templado.
Esto a pesar del salto que dio el precio esta semana luego de la paralizacion por reparacion de fuga en la planta
de GNL de Hammerfest en Noruega. Segun Bloomberg, factores que limitarian la recuperacion del precio seria
la fuerte produccion de energia renovable solar europea y la demanda industrial débil (China). Por su parte, el
precio en Estados Unidos se incrementa por mayor demanda interna y externa. La EIA predice un aumento del
precio en el resto del ano en tanto considera que el promedio sera de USD3.23, por encima de los USD2.2 al
finalizar la semana de analisis. Analistas de la EIA consideran que el precio seguira subiendo en 2024, lo cual
podria relacionarse con sus perspectivas de mayor demanda de GNL de Canada y México asi como un invierno
mas frio.
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Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el costo de los combustibles a nivel local desde la posicion del consumidor peruano.
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El WTI se recuperd mas de 2% el viernes, favorecido por el aumento del techo de deuda en los EE. UU., y la

expectativa de la reunion de la OPEP+ el 4 de junio donde se espera no hayan mas recortes de produccion.
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Fuente: Bloomberg y Reuters.
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Mont Belvieu a la baja

ST . Variacion % del precio del
Precio diario del Mont Belvieu - 2023 2/6/2023
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El Mont Belvieu cayo a niveles vistos a fines de 2020 por perspectivas de menor demanda por clima templado y
mayores inventarios. La EIA proyectd menores temperaturas promedio en el verano.
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Fuente: Bloomberg y Reuters.
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Henry Hub se recupera

., Variacion % del precio del
Precio diario del Henry Hub - 2023 2/6/2023
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El precio del gas natural de EE. UU. remont6 ligeramente gracias a un aumento de la demanda para
electricidad.
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Fuente: Bloomberg y Reuters.
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LNG sigue cuesta abajo

P Variacion % del precio del
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El precio del gas natural en Europa sigue cayendo por un exceso de oferta de GNL, un clima mas templado de lo
esperado, una mayor competencia de las energias renovables y la demanda moderada de Asia.
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Fuente: Bloomberg y Reuters.
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Las lineas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones

Fuente: Bloomberg.






Ahorro GNV: entrega de descuento de B e - Midrocerburos Semana

S/Z OOO OO Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE
, [ ]

» ELMINEM invito a propietarios de vehiculos ligeros a sumarse al
programa Ahorro GNV, el cual proporciona, en caso de
unidades que usan GLP, un descuento de 5/2,000.00 en el
precio final de la conversion a GNV.

» Ahorro GNV opera con recursos del FISE, permite financiar las
conversiones vehicular a GNV, sin intereses y con devolucion
en un plazo maximo de tres (3) anos mediante las recargas de
combustible que realiza el beneficiario.

» 50 000 conversiones vehiculares a GNV tiene proyectado
financiar el MINEM en 2023. Asimismo, informé que la
implementacion de este bono de descuento contribuira a
incentivar la conversion de vehiculos de GLP a GNV, toda vez
que significa una subvencion de aproximadamente el 50% del
costo de la conversion estandar a GNV y que el beneficiario
tiene la posibilidad de ir pagando el total del servicio
mediante recargas de combustible.

Fuente: El Peruano (30.05.2023) — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Economico
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Instalaran grifos de gas natural en el Sur del 29 de mayo al 04 de junio 2023

Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

» El Consorcio Camisea anuncio la ejecucion del “Corredor
Camisea GNL”, nuevo proyecto que busca masificar el gas
natural en el Perd mediante el transporte de carga pesada
que circula en las zonas del sur del pais.

» La propuesta se ejecutaria como parte de la alianza que
tiene Limagas Natural para instalar cuatro estaciones de
servicio de Gas Natural Licuado (GNL), en las que el
consorcio invertira USD 2.4 millones para promover la
incorporacion de los primeros 120 camiones a GNL.

Fuente: Correo (03.06.2023) — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico



Lote 192 podria revertir al Estado si Bl e e Semaral ce Hidrocarturos Seman:

PetrOperL’J no lo em p]eza a Operar eSte aﬁo Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

» Carlos Gonzales, director gerente de la consultora Enerconsult
S.A. advirtid que el plazo maximo que tiene Petroperl para
empezar a extraer petroleo del yacimiento en Loreto es de 240
dias después de firmado el contrato (28 de febrero de 2023).

» Gonzales recalco que la Unica forma en que se pueda sustentar
algin incumplimiento del plazo seria alguna causa de fuerza
mayor, en consecuencia advirtio que si Petroperd no cumpliera
con el plazo indicado el Lote 192 revertiria al Estado. En tal caso,
la agencia Petroperu S.A. tendria que ejecutar la carta finanza por
USD 21 millones que entreg6 Petroperd como garantia.

» Sin embargo, el Oleoducto Norperuano sufri6 este martes su
quinto ataque en lo que va del 2023 a manos de terceras personas.
Personal de Petroperu pudo colocar una gran tapa metalica para
contener la fuga y ha instalado barreras de contencion para evitar
un desplazamiento mayor del hidrocarburo en la zona de Santa
Maria de Nieva, en Amazonas.

Fuente: El Peruano (30.05.2023) — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Precio de Diésel, Peru

(S/ por galon)
o e Inicié producién de » Respecto al cierre de la semana anterior, el
sl 0 [ diesel la Nueva precio promedio de venta al usuario final del

Refineria de Talara.

diésel B5 S-50 UV disminuyd en -2% (cerrando en
S/16.33 por galon); en una semana en el que se

18 mantuvieron constantes el precio del marcador,
importacion y de Petroperu.

..$ ....%.....

R I - c e o » Dado que Perl es importador neto de
" 0 . ona .
- /—'——'_’_\—\_- oo . T ¢’ combustibles, existe volatilidad en el precio del
° GF . — Pt e -~ % diésel, el cual en 2022, ante la alta volatilidad,
Precio Petroperu (con impuestos) u . 5
Precio de Venta al Ptiblico fue arnortlguado. por el FEPF en los precios
] —Marcador Diesel mayoristas (refinertas e importadores); vy
9N M % LN e O o N MY N 8N ® e O o oo actualmente, estos se encuentran aportando al
AR S R IV S 7 IV S /N> S SR S FEPC
Ene Feb Mar Abr May :
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Fuente: Bloomberg, Sunat, Petroperu y Osinergmin.
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Banda de precios y precios ex planta Petroperu sin impuestos
para el Diésel B5

(S/ por galon)
y » A fines de mayo 2023, las bandas de precios
15 Resolucién 074-2022- Resolucién 005-2023- Resolucién 014-2023- Resolucién 017-2023- . . . .
0S/GRT y 003-2023-0S/GRT OS/GRT (24/02/2023  OS/GRT (31/03/2023al  OS/GRT (28/04/2023 al para el Diesel B5 Bajo Azufre, disminuyeron
(30/12/2022 al 23/02/2023). al 30/03/2023). 27/04/2023). 25/05/2023). en -7% respecto alo fijado a finales de abril
P —— de 2023. Estas bandas se mantendran hasta
2023-0S/GRT el 29 de junio de 2023, por lo que
13 12.93 establece . -y
actualizacién de actualmente se encuentran sin variacion
Ldl bandas del (constante).
Diésel B5 UV del
11.31 26/05/2023 al < =
- Banda 29/06/2023. » En la ultima actualizacion de bandas se
Diésel BS UV S establecio como limite superior e inferior los
lese ’
9.76 valores de $S$/9.76 y S/9.66 por galon,
respectivamente.
98333383383:&23332222&'2
wv [7,] [7)] wv [7)] [7)] wv wv wv wv (7)] (7)] wv
Ene Feb Mar Abr May

Fuente: Petroperd y Osinergmin. — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Disminuyoé: Precio gasohol Sermana del 29 de mayo al 04 de junio 2023
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regular
Precio de Gasohol Regular, Peru

(S/ por galon)
TS o F—— » El precio promedio de vepta -al usuario final
. por contexto politico protestas por contexto del gasohol regular dlsmmLIJyo en -1%
en Perd. politico, (cerrando en S/17.27 por galon), en wuna
semana donde aumentd en +1% el precio de
Petroperu, en +2% el precio de importacion
. y en +2% el precio del marcador, luego de
que Peru estuvo con oleajes andmalos
et durante dos semanas consecutivas,
. . ) o o' N. e e I aproximadamente (hasta hace una semana
10 T e e .« o atras), que impedian descargar los
/_/__,_/_\_/1__ . ﬂ___ combustibles importados por el cierre de los
puertos.
Precio de Venta al Piblico e CIF —Marcador Gasohol Regular
N85 88588STNnIsenma gDy
AR dananana o d
Ene Feb Mar Abr May

Nota: De enero a febrero de 2023 se hizo seguimiento a gasohol 90, luego se reemplaz6 por el seguimiento del Gasohol regular.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg, Sunat, Petroperu y Osinergmin.
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Disminuy6: PreCiOS del GLP Semana del 29 de mayo al 04 de junio 2023

Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

Precio de GLP, Per( » Respecto del cierre de la semana anterior, el precio
£ promedio de venta al usuario final disminuyeron en -1%
(S/ por galon) del GLP envasado y en -3% del GLP automotor (cerrando
Protestas a nivel Desbloquean red Presencia en S/9.77 por galdon para el envasado y S/7.41 por galon
nacional ante el vial de Protestas por de oleaje para el automotor). En un contexto donde el precio al
12 ST [P contexto politico. anémalo. por mayor de Petroperi se mantuvo constante, y
disminuyo en -13% el precio de importacion y en -3% el
- precio del marcador, después de levantarse las
restricciones en el desembarque de GLP debido a la
T — presencia de oleaje anomalo.
6 °

. . . = » El precio practicamente constante del GLP envasado se
¢ o S * tomidtam P ° o Wmee L @ deberia a la demanda inelastica: la demanda no puede
) T — . sustituir el GLP envasado por otro combustible en el

—Marcador GLP-E e CIF z
Precio Petropert (con impuestos) GLP Envasado corto plazo, pero si en el largo plazo por el gas natural.
— GLP Vehicular Por el contrario, la demanda elastica del GLP a granel

: se deberia a la existencia del sustituto GNV, cuya

I AN M s N W M~ 0O O 4 NN ST NW N 0 OO O d N M . X ’ ,
(ORGSR o GG B SIS B ol o e G conversion toma en promedio solo un dia.
Ene Feb Mar Abr May
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Fuente: Bloomberg, Sunat, Petroperu y Osinergmin.



Constante: Banda del precio
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de GLP

Banda de precios y precios ex planta Petroperu
sin impuestos de GLP-E

(S/ por kg)
Resolucid

Resolucién 074-2022- 03;‘?2“;;: Resolucién 005- Resolucién 014-2023-

OS/GRT y 001-2023- QS/GRT 2023-0S5/GRT 0S/GRT y 017-2023-
OS/GRT (30/12/2022 (27/01/2023 al (24/02/2023 al OS/GRT (31/03/2023 al Resolucién 031-

2.4 al 26/01/2023). 23/02/2023 30/03/2023). 25/05/2023). 2023/GRT establece
)- s actualizacién de
: bandas del GLP del
- / 26/05/2023 al
- 29/06/2023.
2.14 / 2.14 2.14 /06/
2.04
2 198 1.98 1.98
Banda 1i82
—GLP-E - Callao
G LP-E - Talara
1.6
-l ~ [32] =t %) [(=] M~ =] [=)] [=] - o~ (12} =t L w M~ =] [=)] o - o~
b p AR A S AT AR A R A AT AR R AR
Ene Feb Mar Abr May

Fuente: Petroperd y Osinergmin.

» La banda del GLP en la uUltima actualizacion

de mayo, respecto a lo fijado en marzo de
2023, disminuy6 en -8%. Los valores del
limite superior e inferior son S/1.82 vy
S/1.72 por kg, respectivamente, los cuales
se mantienen constantes al dia de hoy.

El precio ex planta Petroperu sin impuestos
de GLP-E para Lima y Talara (5/1.98) se
encontraron por encima de la banda
(5/1.82).

Cabe mencionar que la permanencia del
GLP en el Fondo de Estabilizacion de
Precios de Combustibles (FEPC) se ha dado
luego de una preocupacion por la salida de
este combustible del fondo.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Aument6: Demanda de diésel Semana del 29 de mayo al 04 de junio 2023
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Demanda acumulada mensual de diésel, Peru

(en miles de barriles)

. . Desbloguean red » Respecto de la semana anterior,
Protestas a nivel nacional vial de Protestas
por contexto politico. por contexto la dem’anda acumulalda mensual
TR politico. de diesel aumento en +3%

(cerrando en 3.89 millones de
barriles), el mismo nivel que el

3,800 registrado en 2021 y en +2% por
encima del 2022. El aumento de
la demanda del diésel se da en un

% contexto de disminucion
constante del precio de venta al

2600  ==2022 publico: en la semana de analisis,
disminuyo -2%; y en la semana

==2021 anterior, en -1%.

2,000

Ene Feb Mar Abr May

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: SCOP-Osinergmin.
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regular

Demanda acumulada mensual de Gasohol Regular, Peru

(en miles de barriles)

, Desbloquean red Normalizacion del » Respecto de la semana anterior, la
1,250 Protestas a nivel vial de Protestas transporte luego del ciclén
nacional por Yoty v ol s demanda acumulada mensual de
texto politico JEEIL 2 SEHY S Pave el Tne Gasohol regular aumenté en +1%
ot P ' politico. Costero. g s

(cerrando en 0.919 millones de
barriles), pero estuvo por debajo de
lo registrado en 2022 (-2%) y por
encima de 2021 (+4%); en un
contexto donde disminuyd en -1% el
precio de venta al publico del
gasohol regular en la Ultima semana.

1,000

750

500
I &N M < 1N W NN 0 O O 4 N M g N W N 00 OO O d NM
v ¥ N v N »MH 1 M UV A —=H = AH —H H H H H = N N &N~
v N NN vV M VN VY N N VL VN N UV WU
ene feb mar abr may jun

Nota: De enero a febrero de 2023 se hizo seguimiento a gasohol 90, luego se reemplaz6 por el seguimiento del Gasohol regular.

o — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico
Fuente: SCOP-Osinergmin.
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Aument6: Demanda de GLP Semana del 29 de mayo al 04 de junio 2023
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Demanda acumulada mensual de GLP, Peru

(en miles de barriles)

Protestas a nivel D?Si*;'OCFl,ue?n;ed Normalizacién del » Respecto de la semana anterior, la
: Vvial de rrotestas
-t ”a°'°”2'0':|’|,‘t’irc‘;°”te"t° B antexs transptlﬂrte'uzgodel demanda acumulada mensual del GLP
’ . .. icld Y . L/
politico. cielon T aumentd en +4% (cerrando en 1.99

millones de barriles), un nivel de +9%
por encima de lo registrado en 2022 y
+4% respecto al 2021. El aumento de la
demanda del GLP se da en un contexto

e donde en la Gltima semana disminuyeron
ror3 los precios de venta al publico del GLP
envasado (-1%) y GLP automotor (-3%).
-2022
-==)(021
1,500
p o842 F@a8 588 9 0 48 o SWaECEE e o g o oo &
w w (Vo] w) v v wv (p] (%p] w w w w (Vo]
Ene Feb Mar Abr May Jun

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: DSR-Osinergmin.
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Inventario e importacion de Diésel, Peru

i | e inventario acumulado mensual de diésel

rotestas a nive nicié producion . . ,

nacional por Ig;ésinamevae disminuyo en -7% (cerrando en 54.25

2,000 contexto politico. Refinerfa de Talara. millones de barriles), la importacion
acumulada mensual aumento6 en +2%, y la

produccion fiscalizada disminuy6 en -3%.
1,500

e T — W Esta evolucion se da en un contexto de

. W » produccién de diésel proveniente de la
’ Nueva Refineria de Talara; el Oleoducto
NorPeruano sufrio el martes 30 de mayo

. Importacién de Diésel su quinto ataque en lo que va del 2023 a
—Prod. Fisc. de Petréleo (eje izquierdo) manos de terceras personas; y ante el
Inventario de Diésel aumento registrado de la demanda del
0 diésel en la semana (+3%).
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Fuente: Sunaty SCOP-Osinergmin. — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico



[ J @ V 4 ° I o d A ,l. . E , . S ld Hd b
Disminuyo: Inventario de Sermana del 29 de mayo al 04 de junio 2023
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gasohol regular

Inventario e importacion de Gasohol Regular, Peru

(acumulada mensual en miles de barriles)
» Respecto de la semana anterior, el

Protestas a nivel e inventario acumulado mensual del

nacional por contexto vial de Protestas por Gasohol Regular disminuy6 en -15%
pelltico. coptcR o Rotee (cerrando en 9.38 millones de

1,000 barriles), y la importacion disminuyd

en -11%; en un contexto donde la
demanda del Gasohol regular
aumento en +1% y disminuyo en -1% el

500 precio de venta al publico en la
ultima semana.

Importacion de Gasohol Regular

Inventario de Gasohol Regular
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Nota: *De enero a febrero de 2023 se hizo seguimiento a gasohol 90, luego se hizo seguimiento al gasohol regular.
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Fuente: Sunat y SCOP-Osinergmin.



Constante: Oferta de GLP
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Producciodn, inventario e importacion de GLP, Peru
(acumulada mensual en miles de barriles)

Desbloquean red vial
de Protestas por

Protestas por Presencia de

contexto politico. oleaje
contexto politico. . 45,000
1,500 P anomalo.
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Fuente: DSR-Osinergmin.

» Al O1 de junio de 2023, la oferta de GLP
se mantuvo constante, con una
produccion acumulada mensual de GLP
que disminuyo6 en -1% con respecto a la
semana previa (cerrando en 1.3 millones
de barriles). Por otro lado, los
inventarios acumulados disminuyeron en
-1% (cerrando en 23.4 millones de
barriles) y aumento las importaciones en
+63% (0.98 millones de barriles). Estas
variaciones se dan, en un contexto
donde la demanda del GLP aumento en
+4% y en la ultima semana disminuyeron
los precios de venta al publico del GLP
envasado (-1%) y GLP automotor (-3%)..
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El contenido de esta publicacion podra ser reproducido total o parcialmente con autorizacion de la Gerencia de Politicas y
Analisis Economico del Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoria y la fuente de la informacion. Todo el material
presentado en este reporte es propiedad del Osinergmin, a menos que se indique lo contrario.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente documento. Las
ideas expuestas en los articulos del reporte pertenecen a sus autores. La informacion contenida en el presente reporte se
considera proveniente de fuentes confiables, pero Osinergmin no garantiza su completitud ni su exactitud. Las opiniones y
estimaciones representan el juicio de los autores dada la informacion disponible y estan sujetos a modificacion sin previo
aviso. La evolucidon pasada no es necesariamente indicadora de resultados futuros. Este reporte no se debe utilizar para

tomar decisiones de inversion en activos financieros.

Citar el Informe como: Trelles, J.; Rivas, J.; Miranda, C.; Coello, F.; Santos, W.; y Llerena, C. Andlisis Economico Semanal de Hidrocarburos —
Semana del 29 de mayo al 4 de junio del 2023. Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico, Osinergmin — Peru.
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