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Resumen ejecutivo

GPAE - Gerencia de Políticas y Análisis Económico

El mercado petrolero global se ha propuesto a desafiar todas las expectativas, con precios en

caída durante todo el año cuando la mayoría de los analistas habían pronosticado que subirían.
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Uno de los bancos de inversión de mayor perfil alcista respecto del petróleo está perdiendo 

optimismo a medida que el mercado del crudo enfrenta nuevas presiones.

Gobierno inicia construcción de redes de gas natural bajo el plan “Con Punche”.

Disminuyeron los inventarios del diésel B5 de uso vehicular, del gasohol regular y del GLP. Esto, 

en un contexto de oleajes anómalos que afectaron los suministros de los combustibles.

Disminuyeron los precios del diésel B5 de uso vehicular y del GLP automotor. Como es de 

esperar, la demanda del diésel se incrementó, aunque la del GLP se vio restringida y se mantuvo 

constante por factores climatológicos.



Panorama
Internacional



Hechos relevantes 

internacionales
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LA CONTRA. El mercado petrolero global se ha propuesto a desafiar todas las expectativas, con precios en

caída durante todo el año cuando la mayoría de los analistas habían pronosticado que subirían. Según

Bloomberg, el mercado está enfrascado en una batalla entre los inversionistas bajistas preocupados por la

economía y los fundamentos de la oferta que apuntan a una creciente estrechez. Hasta ahora, los bajistas están

ganando. Los pronósticos de una demanda sólida de China y un creciente déficit del mercado solo se han

fortalecido a medida que avanza el año. La OPEP espera que la demanda crezca en 2.3 MMBPD. La IEA prevé

una demanda de 102 MMBPD, pero un suministro de solo 101.1 MMBPD. La economía de las materias primas

enseña que, tal escasez en un momento de fuerte demanda, debería equivaler a precios más altos, señala

Bloomberg. Sin embargo, los precios del crudo no han respondido, por ejemplo, al plan saudí que restringiría el

mercado. "El precio del petróleo se ha desconectado de los fundamentos de la oferta y la demanda", sostuvo

Viktor Katona, analista principal de crudo de Kpler, según Bloomberg. "Estamos siendo impulsados por cosas que

no son necesariamente relevantes para el petróleo“, agregó. En lugar de guiarse por la oferta y la demanda, los

analistas dicen que los precios del crudo están siendo impulsados por inversionistas especulativos, muchos de

los cuales están preocupados por el impacto del aumento de las tasas de interés en la economía y siguen una

estrategia simple: cuando la economía se ve débil, venda petróleo, resaltó Bloomberg. (+)
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Fuente: Reuters.

Los símbolos (+) positivo, (-) negativo o (¿?) indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrían los hechos descritos en 

esta sección sobre el costo de los combustibles a nivel local desde la posición del consumidor peruano.



Hechos relevantes 

internacionales
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PETRÓLEO DÉBIL. Uno de los bancos de inversión de mayor perfil alcista respecto del petróleo está

perdiendo optimismo a medida que el mercado del crudo enfrenta nuevas presiones. Goldman Sachs redujo

su perspectiva de fin de año para el crudo Brent a USD 86 por barril, desde los USD 95 proyectados

previamente. Bloomberg anota que Goldman Sachs pronosticó un gran repunte en abril, cuando esperaba

recortes sorpresivos de la producción por parte de los miembros del cartel de la OPEP+ para restringir los

suministros. En cambio, los precios del petróleo se deslizaron en el 2T23 en respuesta a una oleada de

exportaciones de Rusia, así como la preocupación de los operadores por la disminución de la demanda, resalta

Bloomberg. La situación llevó a Arabia Saudita a anunciar nuevos recortes a su producción. Sin embargo, el

repunte del precio, post anuncio, se desvaneció rápidamente, lo que ha hecho que el Brent cayera durante la

semana pasada. Bloomberg anota que Goldman culpa al aumento de los suministros, particularmente desde

Rusia, Irán y Venezuela. Por ejemplo, Bloomberg resalta que Rusia parece haber reducido la producción en solo

la mitad del recorte que prometió en febrero. Sin embargo, para Goldman Sachs, Moscú se acercaría más al

cumplimiento de su compromiso durante el 4T23 para no deteriorar sus relaciones con el gremio. (-)

Análisis Económico Semanal de Hidrocarburos
Semana del 5 al 11 de junio
Gerencia de Políticas y Análisis Económico - GPAE

Fuente: Reuters.

Los símbolos (+) positivo, (-) negativo o (¿?) indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrían los hechos descritos en 

esta sección sobre el costo de los combustibles a nivel local desde la posición del consumidor peruano.



WTI sigue débil
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El petróleo registró una segunda caída semanal consecutiva, ya que China no da la suficiente confianza

respecto al crecimiento de la demanda del crudo, luego, de la decisión de Arabia Saudita de reducir la

producción.
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Precio diario del petróleo - 2023
(USD por barril)
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9/6/2023
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Mont Belvieu a la baja
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El Mont Belvieu retrocede ante una demanda más débil.
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Precio diario del Mont Belvieu - 2023
(USD por galón)
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Henry Hub se recupera
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El gas natural de EE. UU. cayó el viernes debido a las previsiones de una menor demanda en las próximas dos

semanas respecto a lo esperado, anteriormente, en medio de un clima templado.
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Precio diario del Henry Hub - 2023
(USD por MMBTU)
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LNG en despegue
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Precio diario del TTF Netherlands - 2023
(USD por MMBTU)
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Variación % del precio del 

9/6/2023
respecto de…

El LNG en Europa se disparó a medida que los operadores reevaluaban los riesgos de suministro en medio de

señales de una mayor competencia mundial por el combustible y una ola de calor que afecta a la región.



Promedio de proyecciones de 

Bloomberg
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PRECIO DEL WTI 2023 - (USD por TM)

PRECIO HENRY HUB 2023 - (USD/MMBTU)

PRECIO DEL WTI 2024 - (USD por TM)

PRECIO HENRY HUB 2024 - (USD/MMBTU)
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Fuente: Bloomberg.

Las líneas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones
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Gobierno inicia construcción de redes de gas 

natural bajo el plan “Con Punche”

GPAE - Gerencia de Políticas y Análisis Económico

Con el fin de abastecer a más hogares con el servicio de gas natural, el Minem

anunció que ha iniciado la construcción de redes de distribución de gas natural en las

regiones de Lima, Callao, Ica y Chiclayo.

A través del Fondo de Inclusión Social Energético (FISE), se crearán 15.3 km de redes,

de las cuales 1.71 km se ubicarán en el distrito de Pimentel (Chiclayo-Lambayeque),

10.26 km en Ventanilla (Callao), Pachacamac y Carabayllo (Lima), y 3.36 km en la

provincia de Nasca (Ica).

Los próximos distritos donde continuará la construcción de las redes serán:

Cieneguilla (Lima) y Vista Alegre, Lomo Largo y Nasca (Ica).

Todo el plan implicaría una inversión de 780 millones de soles, con el fin de sustituir

el consumo de GLP por el de gas natural, y evitar el impacto negativo de los

problemas en el suministro, como el oleaje anómalo presente en los últimos meses y

los conflictos sociales de los últimos años.

Análisis Económico Semanal de Hidrocarburos Semana 
del 5 al 11 de junio 
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Fuente: El Peruano (8.6.2023).



GPAE - Gerencia de Políticas y Análisis Económico*Se considera la demanda de gasolinas, diésel y GLP
Fuente: Osinergmin.

PRECIOS

PANORAMA LOCAL: 
PRECIOS



Disminuyó: Precio del diésel 

GPAE - Gerencia de Políticas y Análisis Económico

Análisis Económico Semanal de Hidrocarburos
Semana del 5 al 11 de junio 

Gerencia de Políticas y Análisis Económico - GPAE

Precio de Diésel, Perú
(S/ por galón)

Respecto al cierre de la semana anterior, el

precio promedio de venta al usuario final del

diésel B5 S-50 UV disminuyó en -1% (cerrando en

S/16.18 por galón); en un contexto en el que el

precio de importación aumentó en +4%, el precio

de marcador disminuyó en -2% y el precio de

Petroperú en -1%.

Dado que Perú es importador neto de

combustibles, existe volatilidad en el precio del

diésel, el cual es amortiguado por el FEPC en los

precios mayoristas (refinerías e importadores).

Aunque, actualmente, estos aportarían al FEPC.

Fuente: Bloomberg, Sunat, Petroperú y Osinergmin.



Disminuyó: Banda del diésel
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A fines de abril 2023, las bandas de precios

para el Diésel B5 Bajo Azufre, disminuyeron

en -7% respecto a lo fijado a finales de abril

de 2023. Estas bandas se mantendrán hasta

el 29 de junio de 2023.

En la última actualización de bandas se

estableció como límites, superior e inferior,

los valores de S/9.76 y S/9.66 por galón,

respectivamente.

Banda de precios y precios ex planta Petroperú sin impuestos 

para el Diésel B5

(S/ por galón)

Fuente: Petroperú y Osinergmin.



Constante: Precio gasohol

regular 
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Fuente: Bloomberg, Sunat, Petroperú y Osinergmin.

Precio de Gasohol Regular, Perú
(S/ por galón)

El precio promedio de venta al usuario final

del gasohol regular se mantuvo constante

(cerrando en S/17.20 por galón), en un

contexto donde el precio de Petroperú no

muestra variaciones y el precio de

importación aumentó en +1%, respecto de lo

registrado el 3 de junio.

Esta disminución de precios se ha mantenido

en un contexto de reducción obligatoria de

los diferentes tipos de gasoholes ofrecidos en

las estaciones de servicios a sólo regular y

premium.

Nota: De enero a febrero de 2023 se hizo seguimiento a gasohol 90, luego se reemplazó por el seguimiento del Gasohol regular.



Disminuyó: Precio de GLP 

automotor
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Fuente: Bloomberg, Sunat, Petroperú y Osinergmin.

Precio de GLP, Perú
(S/ por galón)

Respecto del cierre de la semana anterior, el precio

promedio de venta al usuario final del GLP envasado

se mantuvo constante y el automotor disminuyó en -

2% (cerrando en S/9.73 por galón para el envasado y

S/7.23 por galón para el automotor). En un contexto

donde el precio al por mayor de Petroperú se

mantuvo constante, el precio de importación

aumentó en +1% y se presentó un oleaje anómalo a lo

largo del litoral.

El precio, prácticamente constante del GLP envasado,

se debería a la demanda inelástica: la demanda no

puede sustituir el GLP envasado por otro combustible

en el corto plazo, pero sí en el largo plazo por el gas

natural. Por el contrario, la demanda elástica del GLP

a granel se debería a la existencia del sustituto GNV,

cuya conversión toma en promedio sólo un día.



Constante: Banda del precio 

de GLP
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La banda del GLP en la última

actualización, respecto a lo fijado en

marzo de 2023, disminuyó en -8%. Los

valores del límite superior e inferior son

S/1.82 y S/1.72 por kg, respectivamente.

El precio ex planta Petroperú sin impuestos

de GLP-E para Lima y Talara (S/1.98) se

encontró por encima de la banda (S/1.82).

Cabe mencionar que la permanencia del

GLP en el Fondo de Estabilización de

Precios de Combustibles (FEPC) se ha dado

luego de una preocupación por la salida de

este combustible del fondo, la cual se

evaluará en los siguientes periodos de

actualización.

Banda de precios y precios ex planta Petroperú 
sin impuestos de GLP-E 

(S/ por kg)

Fuente: Petroperú y Osinergmin.



GPAE - Gerencia de Políticas y Análisis Económico*Se considera la demanda de gasolinas, diésel y GLP
Fuente: Osinergmin.

OFERTA Y 
DEMANDA

Panorama Local:
Oferta y demanda



Aumentó: Demanda de diésel

GPAE - Gerencia de Políticas y Análisis Económico

Análisis Económico Semanal de Hidrocarburos
Semana del 5 al 11 de junio

Gerencia de Políticas y Análisis Económico - GPAE

Fuente: SCOP-Osinergmin.

Respecto de la semana anterior,

la demanda acumulada mensual

de diésel aumentó en +3%

(cerrando en 3.9 millones de

barriles), el mismo nivel

registrado en 2022 y un nivel por

encima del 2021 (+3%); la

variación hacia arriba se da en un

contexto de normalización del

consumo de diésel ante el paso

del fenómeno de El Niño.

Demanda acumulada mensual de diésel, Perú

(en miles de barriles)



Disminuyó: Demanda de 

gasohol regular
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Fuente: SCOP-Osinergmin.

Respecto de la semana anterior, la

demanda acumulada mensual de

Gasohol regular aumentó en -1%

(cerrando en 0.91 millones de

barriles), pero estuvo por debajo de

lo registrado en 2022 (-2%) y por

encima de 2021 (+3%); en un

contexto de oferta restringida por un

oleaje anómalo en las costas del país

durante la última semana.

Demanda acumulada mensual de Gasohol Regular, Perú 

(en miles de barriles)

Nota: De enero a febrero de 2023 se hizo seguimiento a gasohol 90, luego se reemplazó por el seguimiento del Gasohol regular.



Cosntante: Demanda de GLP
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Fuente: DSR-Osinergmin.

Respecto de la semana anterior, la

demanda acumulada mensual del GLP se

mantuvo constante (cerrando en 1.9

millones de barriles), un nivel de +7%

por encima de lo registrado en 2022 y

+2% respecto al 2021. La estabilidad de

la demanda se da en un contexto de

restricción en el suministro de GLP

causado por el oleaje anómalo que

afecto a las costas del país durante la

última semana; además, de la reducción

en el precio internacional.

Demanda acumulada mensual de GLP, Perú

(en miles de barriles)



Disminuyó: Inventario de diésel
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Fuente: Sunat y SCOP-Osinergmin.

Respecto de la semana anterior, el

inventario acumulado mensual de diésel

disminuyó en -7% (cerrando en 50.3 millones

de barriles), y la importación acumulada

mensual aumentó en +12%.

Al 7 de junio, la producción fiscalizada

disminuyó en -3% con respecto a la semana

previa, la mayor parte de esta producción se

dirige a la elaboración de diésel para el

mercado nacional.

Esta evolución se da en un contexto de

producción de diésel proveniente de la

Nueva Refinería de Talara y ante el aumento

registrado de la demanda del diésel en la

semana.

Inventario e importación de Diésel, Perú

(acumulada mensual en miles de barriles)



Disminuyó: Inventario de 

gasohol regular
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Fuente: Sunat y SCOP-Osinergmin.

Inventario e importación de Gasohol Regular, Perú

(acumulada mensual en miles de barriles)
Respecto de la semana anterior, el

inventario acumulado mensual del

Gasohol Regular disminuyó en -12%

(cerrando en 8.6 millones de

barriles), y la importación aumentó

en +1%; en un contexto de sustitución

temporal por el GLP, que tuvo su

suministro restringido por la

presencia de oleaje anómalo en las

costas del país.

Nota:  *De enero a febrero de 2023 se hizo seguimiento a gasohol 90, luego se hizo seguimiento al gasohol regular.



Disminuyó: Oferta de GLP
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Producción, inventario e importación de GLP, Perú

(acumulada mensual en miles de barriles)
Al 9 de junio de 2023, la oferta de GLP

disminuyó en -3%, con una producción

acumulada mensual de GLP que aumentó

en +1% con respecto a la semana previa

(cerrando en 1.3 millones de barriles).

Por otro lado, al 11 de junio, los

inventarios acumulados disminuyeron en -

3% (cerrando en 22.8) y las importaciones

acumuladas se mantuvieron constantes

(cerrando en 0.99 millones de barriles).

Estas variaciones se dan, en un contexto de

presencia de oleaje anómalo a lo largo de

las costas del país..

Fuente: DSR-Osinergmin.
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