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» Producto de los recortes de produccion, la proyeccion del precio del petroleo se corregiria al
alza.

» Segln el EIA, el consumo en el 2024 crecera a la mitad de la tasa observada en los dos anos
anteriores, y un limite maximo para la demanda llegara en esta década a medida que los
vehiculos eléctricos disminuyan el uso de gasolina en los automoviles.

> Usuarios de gas natural se acercan a los dos millones en todo el Perd.

GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico



Analisis Economico Semanal de Hidrocarburos

[ J [ J . c
Res u m e n eJ eC u tl VO éeerpear?ciadglen}o?iltgczfse/ ﬂrgl?sis Econdmico - GPAE

» NRT sigue con incremento de produccion en su etapa de arranque.

» Disminuyo el precio del GLP automotor y la demanda se incremento, luego de un periodo afectado por la
presencia de oleajes anomalos.

» Disminuyeron los inventarios del diésel B5 de uso vehicular y del gasohol regular; mientras que,
la oferta de GLP se incremento con respecto a la semana previa.

GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico






Hechos relevantes e e i Hrocaru

Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

internacionales

» PETROLEO AL ALZA. Producto de los recortes de produccion, la proyeccién del precio del petréleo se

corregiria al alza. El EIA reviso a la baja su pronostico de la produccion mundial de petroleo, luego de que la
OPEP y sus productores aliados anunciaran que extendera los recortes de produccion de crudo hasta el 2024 y
Arabia Saudita anuncio un recorte voluntario adicional de 1 MMBPD en julio proximo. El EIA espera que el precio
del crudo Brent promedie USD 79 por barril en la segunda mitad del 2023 y USD 84 por barril en el 2024, lo que
representa aumentos de USD 1 y USD 9 con respecto a las proyecciones del mes pasado, respectivamente, segun
el informe de junio de la agencia.
Aun asi, a pesar de los recortes de produccion, el EIA proyecta un crecimiento general en la produccion mundial
de petroleo en el 2023 y 2024 debido al aumento de la produccion de paises no pertenecientes a la OPEP. La
agencia también dijo que espera que el consumo de combustibles liquidos establezca nuevos maximos historicos
en el 2023 y 2024, impulsado principalmente por paises no miembros de la OCDE, especialmente China. (-)

AT S, — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el costo de los combustibles a nivel local desde la posicion del consumidor peruano.
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Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

internacionales

» CERCA DEL FIN. Segun el EIA, el consumo en el 2024 crecera a la mitad de la tasa observada en los dos afios
anteriores, y un limite maximo para la demanda llegara en esta década a medida que los vehiculos
eléctricos disminuyan el uso de gasolina en los automéviles. En una perspectiva a mediano plazo, el EIA
predijo que con la capacidad de produccion aun en crecimiento, los mercados permaneceran "adecuadamente
abastecidos” hasta el 2028, ano en el que la demanda alcanzaria un pico. "El crecimiento en demanda mundial
para el petroleo se desacelerara casi hasta detenerse en los proximos anos”, dijo la agencia. Agrego, ademas,
que “el cambio hacia una economia de energia limpia esta acelerando, con un pico en la demanda mundial de
petroleo a la vista antes del final de esta década”. Las naciones consumidoras, segun Bloomberg, llevan anos
alejandose de los combustibles fosiles para limitar las emisiones de gases de efecto invernadero y evitar un
cambio climatico catastrofico. Esa ambicion se fortalecio cuando los precios del petroleo y el gas se dispararon
después de que Rusia atacara a su vecino a principios de 2022. (+)

TS e o, — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el costo de los combustibles a nivel local desde la posicion del consumidor peruano.
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ST ; Variacion % del precio del
Precio diario del petréleo - 2023 16/6/2023

(USD por barril) respecto de...
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El petroleo avan zo el viernes y registré una ganancia semanal, ya que la mayor demanda china y los recortes
de suministro de la OPEP+ impulsaron los precios.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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Mont Belvieu a la baja g

ST . Variacion % del precio del
Precio diario del Mont Belvieu - 2023 16/6/2023
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El Mont Belvieu se mantiene débil ante una demanda mas lenta.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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., Variacion % del precio del
Precio diario del Henry Hub - 2023 16/6/2023
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Los precios del gas natural en EE. UU. subieron a un maximo de tres semanas debido a una disminucion en la
produccion en ese pais.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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L N G t ~ Semana del 12 al 18 de junio
ro pezo Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

P Variacion % del precio del
Precio diario del TTF Netherlands - 2023 16/6/2023
(USD por MMBTU)

respecto de...
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La volatilidad del LNG se establecio a mediados de la semana con noticias de apagones en Noruega que
provocaron un repunte en los precios europeos; sin embargo, luego de contenida la noticia, el precio revirtio.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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Fuente: Bloomberg.
Las lineas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones






Usuarios de gas natural Se@ acercan a los dos Analisis Econémico Semanal de Hidrocarburos Semana

del 12 al 18 de junio

mi llones en tOdO el Perl’j Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

» El Ministerio de Energia y Minas (Minem) indicé que existen 1 934 612 usuarios de gas
r)atural distribuidos en las regiones de Lima, Callao, Ica, Arequipa, Moquegua, Tacna,
Ancash, Cajamarca, La Libertad, Lambayeque vy Piura.

» El Programa BonoGas, del Fondo de Inclusion Social Energético (FISE), financio la
instalacion de 1 225 994 de suministros incluyendo a comedores populares, ollas
comunes, albergues, entre otros programas. Ademas, mediante Decreto de Urgencia N°
109-2021, se viene impulsando la conversion de 100 000 vehiculos que usan GLP con el
programa Ahorro GNV, el cual ha convertido 90 000 vehpiculos en las regiones de Lima,
Callao, Piura, Lambayeque, La Libertad, Ancash, Junin, Ica y Cusco.

» Las redes de distribucion se ampliarian mediante el plan Con Punche Peru. Este
programa asignara $/491 millones al programa FISE para habilitar las conexiones a 75
000 hogares en las regiones donde ya existe el servicio. La longitud del avance actual
asciende a los 48.6 km.

> Asimismo, mediante la Ley N° 31728, se aprobo que, S/350 millones se destinaran a
construir 500 km de redes de distribucion de gas natural con el fin de abastecer a 25
000 hogares y 10 hospitales.

Fuente: EL Peruano (16.06.2023). — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Economico



en su etapa de arranque

Analisis Economico Semanal de Hidrocarburos

NRT sigue con incremento de produccion Semana del 12 al 18 de junio

Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

Fuente: La Republica (17.06.2023)

Petroperi indicd que la Nueva Refineria Talara (NRT) continla con el
incremento de produccion de los combustibles que mas requiere el pais. Asi, al
mes de junio de 2023, viene produciendo 970 958 barriles de diésel B5, 608 949
de gasolinas y 264 949 de Turbo A1 para aviacion.

La empresa estatal indico que el avance de la NRT sigue la tendencia de avance
de otros proyectos que se encuentran arrancando en la region, tales como la
Refineria de Cartagena de Ecopetrol (Colombia) que tuvo un arranque de 23
meses y la Refineria Dos Bocas de Pemex (México) cuya culminacion se estima
que sea en 18 meses.

Finalmente, se debe recordar que el arranque de la NRT inici6 en abril del 2023
y su avance es firme y dentro de los plazos programados.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Precio de Diésel, Peru
(S/ por galon)

24 D » Respecto al cierre de la semana anterior, el

O itee on e diésel la Nueva Refineria precio promedio de venta al usuario final del

el e diésel B5 S-50 UV se mantuvo constante (cerrando

en S/16.11 por galon); en un contexto en el que

18 el precio de importacion, el precio de marcador y

el precio de Petroperd se mantuvieron constantes
con respecto a la semana previa.
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S Y o] pp Sl Dado que Peru es importador neto de
- “e'e & « P combustibles, existe volatilidad en el precio del
e (CIF Precio Petropert (con impuestos) \ .7 o
. - . diesel, el cual es amortiguado por el FEPC en los
Precio de Venta al Publico —Marcador Diesel ] ] : ) .
I R e s — —— precios mayoristas (refinerias e importadores).
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— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg, Sunat, Petroperu y Osinergmin.
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Banda de precios y precios ex planta Petroperu sin impuestos
para el Diésel B5

(S/ por galon)
15 o /T;e;$|$gg;-(2)(7);__?.2-225§(_3RT Resolucién 005-2023-  Resolucién 014-2023-  Resolucion 017-2023- » A fines de,abril 2023, las bandas de precios
(30/12/2022 al os/IGRT (24/02/2023 OS/GRT (31/03/2023al  OS/GRT (28/04/2023 al para el Diesel B5 Bajo Azufre, disminuyeron
30/03/2023). 27/04/2023). . v . .
23/02/2023). e e SEOPPE en -7% respecto a lo fijado a finales de abril
Resolucion 027- de 2023. Estas bandas se mantendran hasta
2023-0S/GRT g .
. 12.93 v el 29 de junio de 2023.
actualizacion de
12.12 Dié'[;:“;;s lf\‘j'del » En la ultima actualizacion de bandas se
11.31 26/05/2023 al establecio como limite superior e inferior los
1 Banda L0108 20 valores de S/9.76 y S/9.66 por galdn,
10.52 i
Diésel BS UV respectivamente.
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Fuente: Petroperu y Osinergmin.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

regular
Precio de Gasohol Regular, Peru

(S/ por galon)
Reinicio de protestas  Desbloguean red vial » El precio promedio de venta al usuario final
P (O ESiiEe [pellifee de protestas por del gasohol regular se mantuvo constante
en Peru. contexto politico. i
(cerrando en S/17.15 por galon), en un
N , contexto donde el precio de Petroperu se
Inicio producién de . . .’
gasolinas de la Nueva mantuvg constante y el precio de importacion
15 Refineria de Talara. aumento en +3% del registrado el 9 de junio.
I . oo . el Esta reduccion de precios se ha mantenido en
. . . St e e L, - o . » un contexto de reduccion obligatoria de los
10 % © e *° diferentes tipos de gasoholes ofrecidos en las
,—/—’_'_/_\_/_'— \ \ — T estaciones de servicios a solo regular vy
premium.
Precio de Venta al Publico e CIF —Marcador Gasohol Regular
5
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Nota: De enero a febrero de 2023 se hizo seguimiento a gasohol 90, luego se reemplaz6 por el seguimiento del Gasohol regular.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg, Sunat, Petroperu y Osinergmin.



Disminuy6: Precio de GLP

automotor
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Semana del 12 al 18 de junio
Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

Precio de GLP, Peru

(S/ por galon)
Protestas a nivel Desbloquean red vial Presencia
nacional ante el de Protestas por de oleaje
12 contexto politico. contexto politico. anémalo.
9
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Fuente: Bloomberg, Sunat, Petroperu y Osinergmin.

Respecto del cierre de la semana anterior, el precio
promedio de venta al usuario final del GLP envasado
se mantuvo constante y el automotor disminuyo6 en -
2% (cerrando en S/9.70 por galon para el envasado y
S/7.12 por galon para el automotor). En un contexto
donde el precio al por mayor de Petroperl se
mantuvo constante, el precio de importacion
disminuyo en -11% y del marcador disminuyo en -3%.

El precio practicamente constante del GLP envasado
se deberia a la demanda inelastica: la demanda no
puede sustituir el GLP envasado por otro combustible
en el corto plazo, pero si en el largo plazo por el gas
natural. Por el contrario, la demanda elastica del GLP
a granel se deberia a la existencia del sustituto GNV,
cuya conversion toma en promedio solo un dia.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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de GLP
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Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

Banda de precios y precios ex planta Petropert

sin impuestos de GLP-E

(S/ por kg)

Resolucién
003-2023-
OS/GRT
(27/01/2023 al
23/02/2023).
2.30

Resolucion 074-2022-
OS/GRT y 001-2023-
OS/GRT (30/12/2022

2.4 al 26/01/2023).

Resolucién 005-
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(24/02/2023 al
30/03/2023).

2.20 /
2.14 [
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—GLP-E - Callao
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Fuente: Petroperd y Osinergmin.

S11

512

Mar

$13

S14

S15

S16

Abr

25/05/2023).

$17

2.14

S18

S19

Resolucion 014-2023-
OS/GRT y 017-2023-
OS/GRT (31/03/2023 al

1.98

S20
S21

May

» La banda del GLP en la ultima actualizacion
respecto a lo fijado en marzo de 2023
disminuyo en -8%. Los valores del limite
superior e inferior son $/1.82 y S/1.72 por
Resolucidn 031- kg, respectivamente.
2023/GRT establece
Jcalzadonde — » El precio ex planta Petroper( sin impuestos
26/05/2023 al de GLP-E para Lima y Talara (5/1.98) se
29/06/2023. encontraron por encima de la banda
(5/1.82).
1.98
» Cabe mencionar que la permanencia del
L2 GLP en el Fondo de Estabilizacion de
Precios de Combustibles (FEPC) se ha dado
luego de una preocupacion por la salida de
este combustible del fondo, la cual se
BB evaluard en los siguientes periodos de

Jun

actualizacion.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Constante: Demanda de diésel  semanacetiatisaejumo

Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

Demanda acumulada mensual de diésel, Peru

(en miles de barriles)

Protestas a nivel nacional Desbloquean red vial Normalizacion del transporte
or contexto politico de Protestas por luego del ciclon Yaku y paso » Respecto de la semana anterior,
P P ) contexto politico. de El Nifio Costero. la demanda acumulada mensual

4,400 s
de diesel se mantuvo constante

(cerrando en 4.0 millones de
barriles), -1% por debajo de lo
registrado en 2022 y un +3% por
encima del 2021; esta evolucion
se da en un contexto de
normalizacion del consumo de
diésel ante el paso del fenomeno
de El Nino que afecto al pais.
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— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: SCOP-Osinergmin.
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gasohol regular

Demanda acumulada mensual de Gasohol Regular, Peru

(en miles de barriles)

1950 Protestas a nivel Desbloquean red vial Normalizacion del transporte » Respecto de la semana anterior, la
’ nacional por de Protestas por luego del ciclén Yaku y el paso demanda acumulada mensual de
contexto politico. contexto politico. del Nifio Costero. Gasohol regular aumenté en -1%
(cerrando en 0.94 millones de

1,000 barriles), por debajo de lo registrado

en 2022 (-1%) y por encima de 2021
(+3%); en un contexto de
normalizacion de la oferta que habia

750 ==2023 Presencia e :
| de oleaje estado restringida por la presencia
—— | anémalo. de oleajes andmalos en las costas del
-—2021 pais durante la ultima semana.
500 |
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Nota: De enero a febrero de 2023 se hizo seguimiento a gasohol 90, luego se reemplaz6 por el seguimiento del Gasohol regular.

o — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico
Fuente: SCOP-Osinergmin.
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Aumenté: Demanda de GLP Semana del 12 al 18 de junio

Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

Demanda acumulada mensual de GLP, Peru

(en miles de barriles)

Protestas a nivel Desbloquean red Normalizacion del » Respecto de la semana anterior, la
nacional por contexto vial de Protestas por transporte luego del demanda acumulada mensual del GLP se
2,100 politico. contexto politico. ciclén Yaku.

incrementd en +2% (cerrando en 2.1
millones de barriles), un nivel de +7%
por encima de lo registrado en 2022 y
+1% respecto al 2021. El incremento de
la demanda se da en un contexto de
normalizacion del suministro de GLP
. luego de oleajes andmalos que afectaron
Presenciade G .z
oleaje a las costas del pais y una reduccion en

1,800

Emetas anémalo. el precio internacional.
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— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: DSR-Osinergmin.
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Inventario e importacion de Diésel, Peru

(acumulada mensual en miles de barriles) » Respecto de la semana anterior, el
inventario acumulado mensual de diesel
Protestas a nivel Inicié producién de

. . 7 o .
nacional por didsel s Nueva Rafinerfa dlsmmuyo en -12% (c_jerrando en 43 millones
2,000 contexto politico. de Talara. de barriles), y la importacion acumulada
mensual disminuyo en -8%.

1,500 > Al 15 de junio, la produccion fiscalizada

./—V\\,\\’ disminuy6 en -6% con respecto a la semana

W previa, la mayor parte de esta produccion se

Lo dirige a la elaboracion de diésel para el
mercado nacional.

>00 e » Esta evolucién se da en un contexto de

produccion de diésel proveniente de la

Nueva Refineria de Talara y ante una
demanda que se mantuvo constante con

—Prod. Fisc. de Petréleo (eje izquierdo)

Inventario de Diésel
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respecto a la semana pasada.
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gasohol regular

Inventario e importacion de Gasohol Regular, Peru

(acumulada mensual en miles de barriles)

Protestas a nivel
nacional por
contexto politico.

Desbloguean red vial
de Protestas por
contexto politico.

1,000
500
Importacion de Gasohol Regular Inventario de Gasohol Regular
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Nota: *De enero a febrero de 2023 se hizo seguimiento a gasohol 90, luego se hizo seguimiento al gasohol regular.

Fuente: Sunat y SCOP-Osinergmin.

Presencia
de oleaje
anomalo.

S21

S22

S23

S24

Jun

S25

» Respecto de la semana anterior, el
inventario acumulado mensual del
Gasohol Regular disminuyo en -8%

(cerrando en 7.8 millones de
barriles), y la importacion disminuyd
en -2%; en un contexto de

normalizacion de suministro en las
costas del pais, luego de la presencia

de oleaje anomalo que habia
dificultado el suministro de este
combustible.
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Producciodn, inventario e importacion de GLP, Peru

lad I en miles de barril
(acumulada mensual en miles de barriles) » Al 15 de junio de 2023, la oferta de GLP

Protestas por Desbloquean red Presencia de aumentd en +3%, con una produccién

contexto politico,  ¥ial de Protestas por oleaje acumulada mensual de GLP que aumento

1,500 Esmicxolnaliies) L0ETELC i en +1% con respecto a la semana previa
——————— (cerrando en 1.3 millones de barriles).

Hoob 30,000 » Por otro lado, al 18 de junio, los

’ inventarios acumulados aumentaron en +8%

(cerrando en 25.3) y las importaciones

L 000 acumuladas aumentaron en +5% (cerrando

L ’ en 0.87 millones de barriles). Estas

variaciones se dan, en un contexto de

Importacién GLP —Produccién GLP Inventario GLP normalizacion del suministro luego de la

L 0 presencia de oleaje anomalo en las costas

o el st S = e - = = S )
Ene Feb Mar Abr May Jun
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El contenido de esta publicacion podra ser reproducido total o parcialmente con autorizacion de la Gerencia de Politicas y
Analisis Economico del Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoria y la fuente de la informacion. Todo el material
presentado en este reporte es propiedad del Osinergmin, a menos que se indique lo contrario.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente documento. Las
ideas expuestas en los articulos del reporte pertenecen a sus autores. La informacion contenida en el presente reporte se
considera proveniente de fuentes confiables, pero Osinergmin no garantiza su completitud ni su exactitud. Las opiniones y
estimaciones representan el juicio de los autores dada la informacion disponible y estan sujetos a modificacion sin previo
aviso. La evolucidon pasada no es necesariamente indicadora de resultados futuros. Este reporte no se debe utilizar para

tomar decisiones de inversion en activos financieros.

Citar el Informe como: Trelles, J.; Rivas, J.; Suclupe, A.; Miranda, C.; Santos, W.; y Llerena, C. Andlisis Economico Semanal de Hidrocarburos —
Semana del 12 al 18 de junio del 2023. Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico, Osinergmin — Perdu.
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