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Analisis Economico Semanal de Electricidad

[ J [ J . .
Resumen ejecutivo o e Pokicus A Econdmic - GPAG

La FED detuvo su serie de incrementos de las tasas de interés (10 consecutivos), pero los
costos de endeudamiento proyectados seran mas altos de lo que se esperaba.

Kristalina Georgieva, directora del Fondo Monetario Internacional, dijo que acogid con
beneplacito la decision del Banco Central Europeo de subir las tasas de interés nuevamente.

En abril, la economia aumentd 0.3% interanual, pero por debajo de lo esperado por el
consenso (1.7%) y por Bloomberg (2.4%).

La economia domeéstica esta resentida y no recobraria las suficientes fuerzas para reponerse
en el 2023.

El BCR recortd su expectativa de crecimiento para este ano afectado por los resultados del
1T23.
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Analisis Economico Semanal de Electricidad
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Resumen ejecutivo o e Pokicus A Econdmic - GPAG

En julio, la tarifa eléctrica no se alteraria y seria S/ 651 por MWh para los usuarios regulados
del sistema eléctrico Lima Norte.

La demanda eléctrica nacional cerro la semana con un menor crecimiento del 4.7%, debido al
menor consumo de los Grandes Usuarios Libres de la zona norte y centro y al menor consumo
de las distribuidoras de Lima.

Se mantiene un elevado precio spot, debido al incremento en la generacion eléctrica en base
a diésel.
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internacionales

PAUSA. La FED detuvo su serie de incrementos de las tasas de interés (10 consecutivos), pero los costos de
endeudamiento proyectados seran mas altos de lo que se esperaba. El presidente de esa institucion, Jerome
Powell, senalo que la inflacion sigue, sorprendentemente, persistente y resalta la fortaleza del mercado laboral.
Bloomberg senala que Powell, en una conferencia de prensa el miércoles 14 de junio, enfrento la dificil tarea de
explicar dos politicas posiblemente contradictorias: dejar las tasas sin cambios después de 10 alzas seguidas e

indicar, al menos, dos aumentos necesarios mas en este ano, y el primero posiblemente ocurrira en julio. (+)
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Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el Peru.
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MAS RECORTES. Kristalina Georgieva, directora del Fondo Monetario Internacional, dijo que acogié con
beneplacito la decision del Banco Central Europeo de subir las tasas de interés nuevamente. "Celebramos la
decision del BCE de ajustar”, dijo en una conferencia de prensa en Luxemburgo antes de una reunion de ministros
de Finanzas de la Union Europea. "También damos la bienvenida a la comunicacion que roded esta decision“
acoto. “La incertidumbre sigue siendo elevada con el riesgo sesgado a la baja para el crecimiento y al alza para la
inflacion. Por lo tanto, nuestro objetivo a corto plazo en los meses y anos que tenemos por delante es seguir
reduciendo la inflacion y llevarla al objetivo, lo que esperamos que ocurra solo en algin momento en el 2025,
mientras se preserva la estabilidad financiera”. La ejecutiva sostuvo que “la politica monetaria debe continuar
endureciéndose y luego permanecer en territorio restrictivo durante algun tiempo hasta que las expectativas de
inflacion estén firmemente ancladas y las tendencias de inflacion bien orientadas hacia la meta“. Por su parte,
agrego que la politica fiscal debe mantenerse estricta durante el 2023 y 2024. ;Por qué? Para reducir la demanda
general, bajar la inflacion y presionar las tasas de interés. De esa manera, segun Georgieva, se podran reducir los
riesgos para la estabilidad financiera y, por supuesto, establecer una base solida para el crecimiento. (-)

T oo, — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el Peru.
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Analisis Economico Semanal de Electricidad
Semana del 12 al 18 de junio
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DEBILIDAD. En abril, la economia aumenté 0.3% interanual, pero por debajo de lo esperado por el
consenso (1.7%) y por Bloomberg (2.4%). La actividad peruana se recupero en abril luego de que se redujeron
las interrupciones por factores climaticos y protestas observados en el 1T23. Bloomberg acota que la alta
incertidumbre politica y las condiciones monetarias , las perspectivas de crecimiento son débiles. Los precios
del cobre y la demanda externa brindaran cierto apoyo. (+)

Produccion nacional
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Fuente: INEl y Bloomberg.
Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o

indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en esta seccion sobre el Perd.
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Semana del 12 al 18 de junio

Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

DESACELERACION. La economia doméstica esta resentida y no recobraria las suficientes fuerzas para
reponerse en el 2023. Segun las proyecciones por parte de analistas locales encuestados por FocusEconomics,
a junio de este ano, el PBI peruano creceria, en promedio, a un ritmo por debajo de 1.8% en el 2023. Esto

significa un punto porcentual por debajo a lo esperado a inicios de ano. Para el 2024, el crecimiento rondaria
2.5%. (-)

Proyecciones de analistas locales respecto del PBl peruano
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Fuente: FocusEconomics.
Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o

indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en esta seccion sobre el Perd.
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Hechos relevantes nacionales

RECORTE. El BCR recorté su expectativa de crecimiento para este afo afectado por los resultados del
1T23. El BCR responsabiliza a la veda pesquera de anchoveta y la ejecucion observada tras el menor
dinamismo de la demanda interna, conflictos sociales y efectos climaticos adversos. La recuperacion de la
economia supondra un entorno de estabilidad sociopolitica. El menor gasto privado en el 2023 refleja
principalmente la ejecucion del 1723, sobre todo de la inversion. (-)

PBI POR SECTORES ECONOMICOS PBI POR TIPO DE GASTO
(Var. % real) (Var. % real)
2023* 2024*
2022 ITrim. RIMar23 RlJun23 RIMar.23 RlJun.23 2023* 2024*
2022 .

PBI primario 0,8 47 [ 51 20 | 3,0 29 ITrim. RIMar.23 RlJun.23 RIMar.23 RIJun.23
Agropecuario 4.4 -0,2 2,2 0.4 2,7 2,7 Demanda interna 23 1,4 2.1 1,5 2,9 2,9
Pesca 137 22,4 5,0 15,0 35 10,5 _

Mineria metalica 0,1 3,2 7.0 8.3 3,1 2.4 Consumo privado 3,6 0,7 2,8 2,6 3,0 3,0
K'Aidfou?affums ;g 2-; ; I g g g g I ‘2‘3 ;2 Consumo publico -34 6,0 2,0 2,0 3,0 3,0
andiacira - ’ : : ’ ’ Inversion privada 0.4 12,0 05 25 1.8 1.8

PBI no primario 3,2 1,7 | 19 1.7 | 31 31 Inversioén publica 77 1.0 1,0 15 4,0 4,0
Manufactura 2.1 -6,6 1.0 0,0 3,0 3,0 . . . .,

Electricidad y agua 3.9 46 46 43 3.9 3.9 Var. de inventarios (contribucion) 0,1 1,4 0,0 0,0 0,0 0,0

Construccion 30 115 [ 10 00 | 32 32 Exportaciones 6.1 A1 3.9 3.4 35 3,3

Comercio 3,3 22 2,2 25 3,5 3,5

Servicios 3,4 0,7 2,1 1,9 2.9 29 Importaciones 44 -5,0 1,9 0,8 29 2,9
Producto Bruto Interno 2.7 | -0.4 I | 26 2.2 | [ 3.0 30 | Producto Bruto Interno 2.7 04 26 2.2 3.0 3.0
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Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en esta seccion sobre el Perd.
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Promedio de expectativas para el PBI del 2023 Las expectativasipara el cretimiento del
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o Gerencia de Politicas y Analisis Econémico - GPAE
para el Peru
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El tipo de cambio con alza
menor

El sol peruano continta avanzando y consolida su fortaleza respecto al dolar, en medio de una debilidad de la
moneda norteamericana en los mercados internacionales por la reciente decision de la FED de mantener su
tasa de interés.
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Otras variables relevantes

Gerencia de Politicas y Analisis Econémico - GPAE
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Analisis tarifario

Evolucion del IPM
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Fuente: COES.

Analisis Econdmico Semanal de Electricidad
Semana del 12 al 18 de junio
Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

Segun Reuters, se espera que el tipo de
cambio, al cierre de junio, se ubique
en S/ 3.69 por USD y el IPM alcance un
valor de 282.

Las variaciones de la tarifa final, sin
considerar los cambios por la
regulacion, se explican en un 35% por
la variacion del IPM y en un 25% por el
tipo de cambio. El 40% restante es
explicado por otros indicadores, donde
el precio del gas natural es el principal
de ellos.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico
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Analisis tarifario

Evoluciéon del precio de la energia a un usuario residencial BT5B de . ] . . :
Lima Norte La tarifa electrica vigente de un usuario

(en S//MWh) residencial ubicado en Lima Norte es de
S/ 651 por MWh, inferior en 6.4% respecto

700
J"/_\\ a lo registrado en diciembre del 2022.
651

600
Tomando las proyecciones del tipo de
cambio e IPM para junio, la tarifa de

500 electricidad no se alteraria para el mes de
julio.

400
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Demanda electrica nacional

Promedio movil semanal de la demanda eléctrica
(var.% anual)
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Fuente: COES.

Analisis Econdmico Semanal de Electricidad
Semana del 12 al 18 de junio
Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

La demanda eléctrica acumulada al 17 de
junio del 2023 fue 26,952 GWh, lo que
representa un incremento de 4.7% y 6.8%
en relacion a la demanda del 2022 y 2021,
respectivamente.

Se observa una menor tasa de crecimiento
debido a la menor demanda de los usuarios
libres de la zona centro y norte. En
contraste, la zona sur continta creciendo
compensando en parte la menor demanda
del resto de zonas.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico



Produccion agregada

Semana del 12 al 18 de
junio de 2018
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Fuente: COES.
RER: Recursos Energéticos Renovables.

Semana del 12 al 18 de
junio de 2022
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Analisis Econdmico Semanal de Electricidad
Semana del 12 al 18 de junio
Gerencia de Politicas y Analisis Econémico - GPAE

Se mantiene la reduccion en la generacion
hidroeléctrica, su participacion alcanzo un
valor del 33%.

En contraste, se esta incrementando la
generacion térmica y por gas natural para
compensar la menor produccion de las
hidroeléctricas.

Combustibles como el gas natural y el
diésel, estan ganando mayor relevancia
como recursos en la produccion eléctrica.
En particular, la mayor produccion en base
al diésel incrementa el costo de
produccion del sistema.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Semana del 12 al 18 de junio
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En los ultimos 30 dias, se exporto 1,168 GWh de energia de la zona centro para cubrir los excesos de demanda

en las demas zonas del pais.

Norte Sur

(en TWh)

Oferta

Demanda
(en TWh)

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: COES..



Costo marginal del sistema

Evolucion del precio spot
(en S//MWh)
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Analisis Econdmico Semanal de Electricidad
Semana del 12 al 18 de junio
Gerencia de Politicas y Analisis Econémico - GPAE

Por cuarta semana consecutiva, se
mantiene los valores elevados del precio
spot debido a la mayor produccion de las
centrales de diésel, ante la menor
generacion hidroeléctrica.

En promedio, el precio de la semana fue
de S/ 201 por MWh, alcanzando el valor
maximo de S/ 538 por MWh el 17 de junio.

Se advierte que, en corto plazo, los
elevados costos marginales pueden generar
presiones al alza en el precio de la energia
para los usuarios libres.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico



Analisis de la zona norte

Crecimiento de la demanda eléctrica
(en var. % anual)
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En la zona norte, la demanda eléctrica
representa el 14 % del total.

Se observa un incremento en la tasa de
crecimiento debido al mayor consumo de
los Distribuidores. En contraste, se redujo
el consumo de Usuarios Libres; en
particular, por ejemplo, de la minera
Yanacocha respecto al ano previo (-22%).
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Analisis de la zona centro

Crecimiento de la demanda eléctrica
(en var. % anual)
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junio de 2023
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de 2023

29% 31%

32%

m Distribuidores

GUL 641 GWh

Resto

670 GWh 666 GWh

27% 23% 24%

Fuente: COES.
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En la zona centro, la demanda eléctrica
representa el 59 % de la demanda total.

El crecimiento de la zona tuvo una ligera
recuperacion, cerrando con una tasa del
3.9%. Esto debido a un mayor consumo de
los Distribuidores y al menor dinamismo
registrado en la demanda de los GUL.
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Analisis de la zona sur

Crecimiento de la demanda eléctrica
25,0% (en var. % anual)
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Fuente: COES.
*Grandes Usuarios Libres (GUL).
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La zona sur presenta un consumo altamente
dependiente de la mineria, que representa
alrededor del 71 % de la demanda total de
esta zona.

La tasa de crecimiento en la zona sufrid una
importante reduccion por segunda semana
consecutiva. Se cerr6o la semana con un
crecimiento del 7.8%, lo cual obedece al
menor consumo entre algunos
Distribuidores y Grandes Usuarios Libres,
por ejemplo, Electro Sur Este y Antapaccay.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico



Margen de reserva

Margen de Reserva y Maxima Demanda diario (en MW)
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Fuente: COES..
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El margen de reserva promedio de la
semana fue de 82%, valor mayor en 1 pp,
respecto a lo registrado la semana previa,

lo cual evidencia una mayor maxima
demanda.
Este resultado indica que la vigente

capacidad de generacion del sistema
puede atender cambios imprevistos de la
demanda sin afectar la confiabilidad del
sistema.

La maxima demanda del ano hasta la fecha
fue de 7,880 MW, registrado el dia 23 de
marzo, superior en 2.9% a la maxima
demanda del 2022.
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Margen de reserva sin reserva

fria

Margen de Reserva sin Reserva Fria* y Maxima Demanda (en MW)
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Fuente: COES.
*Definicion tomada del COES.

Oct

S47
S51

Ene

0,
30% 29%

7.653

35% 7.587 7.566

7.455
7.344

Septiembre Octubre Noviembre  Diciembre Enero

Febrero
(Martes 21)

24%
7.880

Marzo
(Jueves 23)

7.792

Abril
(Martes 11)

110%
90%
70%

50%

H“ \
10%

w

30%

7.498

Mayo
(Jueves 11)

Analisis Econdmico Semanal de Electricidad
Semana del 12 al 18 de junio
Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

Al considerar un escenario de mayor
criticidad, en donde se excluye a las
centrales térmicas de las Reservas Frias,
Puerto Bravo y NEPI-Ilo y las centrales RER
eodlicas y solares, el margen de reserva
promedio de la Ultima semana fue de 36%.

El resultado indica que bajo este escenario
los problemas de confiabilidad en caso de
cambios abruptos de la oferta y la
demanda serian minimos.

32%

7.392

Junio
(Viernes 9)
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Analisis Econdmico del Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoria y la fuente de la informacién. Todo el
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