-k‘

_ 5;‘\‘
)\
>
<\ .
‘ ‘ /P\
i E qI ﬁé}g}/




Analisis Econdmico
Semanal de Hidrocarburos

4 Fecha de cierre:
26 de junio del 2023

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico




Analisis Economico Semanal de Hidrocarburos

[ J [ J . c
Res u m e n eJ ec u tl VO éeerp:r?ciadgle?o?iltizcgfse/ ﬂrgﬁsis Econdmico - GPAE

» La OPEP esta “cortejando” a Guyana para que se convierta en su miembro mas reciente, en
un intento por extender la influencia del gremio y aprovechar el potencial de ese pais.

» La demanda mundial de petroleo aumentaria a 110 MMBPD para el 2045, y es probable que el
petréleo siga siendo "una parte integral” de la combinacion energética general, segun la OPEP.

> Nuevos avances e interés internacional en la masificacion de gas en el Per(.
» Ampliacion del vale FISE para peruanos en situacion de pobreza mediante el nuevo vale

Proteico.

GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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» Solgas amplia planta de envasado de GLP en Trujillo y construye nueva en Piura.

» Oferta de hidrocarburos depende del futuro de lotes 8 y X.

» Disminuyo el precio del GLP automotor, y la demanda del mismo combustible
(envasado y automotor) se incremento.

» Disminuyeron los inventarios del diésel B5 de uso vehicular y del gasohol regular; mientras que,
la oferta de GLP se incremento con respecto a la semana previa.

GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Semana del 19 al 26 de junio
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internacionales

» PRETENDIENTES. La OPEP esta “cortejando” a Guyana para que se convierta en su miembro mas reciente,
en un intento por extender la influencia del gremio. Gracias a un hallazgo de petroleo transformador,
Guyana, una pequena nacion sudamericana, ha establecido lazos en los uUltimos anos con las companias
energéticas, financieras y gobiernos mas influyentes del mundo. Ahora, tiene un nuevo pretendiente poderoso:
la OPEP. El pais sudamericano, repentinamente, se ha convertido en el productor de petroleo de mas rapido
crecimiento en el mundo, segin WSJ. Tanto el ministro de Energia saudi, Abdulaziz bin Salman, como Haitham
al-Ghais, secretario general de la OPEP, invitaron a Guyana a unirse al cartel en los ultimos meses, segun el
medio neoyorquino. Hasta ahora, Guyana ha optado por no unirse, segun WSJ, el pais necesitaria maximizar la
produccion y las ganancias a corto plazo, dado que se espera que la demanda de petroleo disminuya en las
proximas décadas. "En este momento, la idea es sacar la mayor cantidad de estos recursos lo mas rapido
posible, dado que no estamos seguros de la ventana que tenemos en el futuro”’, sehfaldo Bharrat Jagdeo,
vicepresidente de ese pais. Unirse a la Organizacion de Paises Exportadores de Petroleo, segun Jagdeo, correria
el riesgo de que Guyana se vea obligada a los esfuerzos de Arabia Saudita y otros miembros que han trabajado
juntos de manera intermitente en los ultimos anos para frenar los suministros mundiales y apuntalar los
precios.

Fuente: WSJ y Bloomberg. — GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econdémico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el costo de los combustibles a nivel local desde la posicion del consumidor peruano.
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internacionales

» FUTURO. La demanda mundial de petréleo aumentaria a 110 MMBPD para el 2045, y es probable que el
petroleo siga siendo "una parte integral” de la combinaciéon energética general, segun la OPEP. Bloomberg
anota, también, que la OPEP proyecta que las fuentes de energia alternativas como el gas, la hidroeléctrica, la
nuclear, el hidrogeno y la biomasa se expandiran a largo plazo. “Esta claro que el petroleo seguira siendo una
parte integral“ de la mezcla, dijo Al Ghais, secretario general del gremio. Se espera que el petroleo represente
casi el 29% de la combinacion energética para 2045, dijo. "Cada pronostico basado en datos que he visto
muestra que el petroéleo es insustituible en el futuro previsible", afirmo el funcionario. "Las energias renovables
desempenaran un papel mucho mas importante y, contrariamente a lo que algunos puedan decir, los paises
miembros de la OPEP ya estan invirtiendo significativamente en esta area". A principios de este mes, Arabia
Saudita anuncio planes para reducir aun mas la produccion de petroleo en 1 millon de barriles por dia a partir
de julio, mientras que otros miembros de la OPEP acordaron extender sus reducciones de produccion hasta
finales de 2024. Se espera que la economia mundial aumente con creces su tamano, con una poblacion que
alcanzara los 9,500 MM para el 2045, lo que exige una "expansion energetica masiva”, enfatizo Al Ghais. La
OPEP pronostica que la industria petrolera mundial necesita una inversion de alrededor de USD 12,000 MM, o
mas de USD 500 millones por afo entre ahora y 2045. (-)

TS e o, — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el costo de los combustibles a nivel local desde la posicion del consumidor peruano.
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ST ; Variacion % del precio del
Precio diario del petréleo - 2023 23/6/2023

(USD por barril) respecto de...
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Los precios del petroleo cerraron a la baja el viernes pasado debido a que los operadores temen que las alzas
en las tasas de interés puedan mermar la demanda a pesar de que existen sefnales de escasez.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.



Mont Belvieu a la baja

Precio diario del Mont Belvieu - 2023
(USD por galon)

I Rango Min y Max. (2019 - 2022) esssVIB esssPromedio (2019 - 2022)
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El Mont Belvieu se mantiene débil ante una demanda mas lenta.

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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Variacién % del precio del
23/6/2023
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., Variacion % del precio del
Precio diario del Henry Hub - 2023 23/6/2023

(USD por MMBTU) respecto de...
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El gas natural dio marcha atras ante los pronosticos de una menor demanda para la ultima semana de junio
debido, en parte, a una caida en la cantidad de gas que fluye a las plantas de exportacion.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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P Variacion % del precio del
Precio diario del TTF Netherlands - 2023 23/6/2023
(USD por MMBTU)

respecto de...
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El precio del LNG retrocedidé debido a que los amplios inventarios se enfrentan a una demanda relativamente
apagada.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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Fuente: Bloomberg.
Las lineas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones
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Avances e interés internacional en la del 19 al 26 de junio

Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

masificacion de gas en el Peru

» El Ministerio de Energia y Minas (Minem) indico que en el sector de Nuevo Horizonte del
distrito La Esperanza (Trujillo-La Liberta), se efectud la primera conexion al gas natural
financiado del plan Con Punche Perl, mediante el Fondo de Inclusion Social Energético
(FISE).

» Por otro lado, Promigas presentd la infraestructura del primer grifo de gas natural
licuado (GNL) en Trujillo. El surtidor ya atiende a los camiones, aunque con permisos de
modalidad de prueba. Este seria el primer surtidor de Sudamérica en modo permanente.
La estacion comprende un tanque vertical fijo, el cual sera operado por Primax.

Con respecto al avance en el sur, el titular del Minem senalé que, hay empresas

» americanas e inglesas que han mostrado su interés en participar en la masificacion del
gas natural de la region sur oriente del Per( (Cusco, Ucayali, Puno, Huancavelica,
Apurimac y Ayacucho).

» Ademas, indico que las adjudicaciones en las regiones se daran en un solo concurso y
que en cada una de ellas habra un operador. Asi, antes de diciembre, ya comenzaria la
extension de las redes que seran suministradas por un gasoducto virtual o por cisternas.
Finalmente, la ministra reafirmé la importancia del avance del Sistema Integrado del
Transporte de Gas, cuya adjudicacion esta a cargo de Prolnversion, la cual viene
elaborando los estudios técnicos necesarios.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: El Peruano (23.06.2023), Gestion (23.06.2023).
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SOLGAS: amplia planta de envasado en del 19 al 26 de junio 2023
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Trujillo y construye nuevo en Piura

» Solgas proyecta una recuperacion de sus volumenes de venta
de GLP para cerrar el 2023 con un crecimiento de un digito en
la comercializacion del GLP, esto ante el inicio del ano
influenciado por la situacion politica y social del pais, y por los
fenomenos climaticos del Ciclon Yaku y el Nifo Costero.

USD 5 millones seria la inversion en 2023 en la ampliacion de la
» planta de envasado en Trujillo y en la construccion de una
nueva planta en Piura (reemplazara a la que ya posee).

Entre USD 10 y 12 millones destinara Solgas a estas dos
p inversiones, cuya ejecucion comenzara en 2023 y terminara en
el tercer trimestres de 2024.

Asi, Solgas apunta ofrecer a sus clientes del norte del pais una

» mejor capacidad de almacenamiento, asi como “tener
productos mas amplios a las necesidades de una demanda
residencial, industrial, agroindustria y pesca.”

Fuente: Rumbo Minero (15.06.2023) — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Economico
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Ampliacion del vale FISE para peruanos €n |  ccmana et 19 al 26 de junio
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£ CONSULTA TU VALE FISE
Aqui

Fuente: El Peruano (25.06.2023), La Noticia (25.06.2023), La Nacién (21.06.2023).

El Ministerio de Economia y Finanzas (MEF), mediante el Decreto de Urgencia N° 021-
2023 transferira S/120 millones al Fondo de Inclusion Social Energético (FISE) para
ampliar de forma temporal el vale FISE de S/25 a S/50 por 4 meses, es decir, un
subsidio de S/100. Esto se da en el marco del programa Con Punche Peru 2.

Esta ampliacion recibe el nombre del Vale Pollo o Vale Proteico, el cual segin el
titular del MEF, Alex Contreras, esta destinado a la disposicion de liquidez de los
hogares para comprar pollo, lentejas u otras proteinas.

Los hogares que ya reciben el vale FISE mediante sus recibos de electricidad,
contaran con un vale adicional de S/25, con lo que tendrian S/50 para adquirir el
baldn de GLP, y el dinero que ya no usaran para la compra del combustible lo podran
emplear para adquirir alimentos.

El vale Proteico no se entregaria solo a los 115 000 beneficiarios del actual vale FISE,
sino que se ampliara para el beneficio de 1.2 millones de familias peruanas.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Oferta de hidrocarburos depende del Semana del 19 al 26 de junio
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futuro de lotes 8 y X

p Las negociaciones que viene realizando Perupetro para reactivar las instalaciones del
Lote 8, podria llevar a retomar las operaciones del lote en marzo o abril de 2024.
Actualmente la agencia peruana recibid el interés de dos firmas petroleras, Cheiron
Americas Holdings Limited, y Upland Oil & Gas LLC para negociar un contrato
temporal del Lote 8. Sin embargo, Isabel Tafur, presidente de Perupetro, con el fin
de realizar un proceso transparente invitd a tres empresas (Cepsa, Perenco y
Petrotal) que operan en el pais a presentar sus propuestas para asumir el yacimiento.
Este proceso es denominado como negociacion directa por invitacion.

Se debe recordar que el Lote 8 quedo inoperativo desde el 18 de abril de 2020 por
motivo de fuerza mayor (Covid-19), y luego su operador Pluspetrol Norte anuncié que
se declaraba en proceso de liquidacion societaria, lo que llevo a un proceso arbitral
con Perupetro, pues este no estuvo de acuerdo con la devolucion del lote. Al final, el
laudo parcial indico que el contrato concluyo.

Por otro lado, Isabel Tafur, indicé que Petroper( viene trabajando en la transferencia
del Lote X de Talara (el mas grande ubicado en la zona noroeste del Perud), cuyo
contrato con la china CNPC concluye en mayo de 2024. Asimismo, senald que
Petroperu tendra una participacion, pero que en este momento no esta definida.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Gestién (21.06.2023)
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Precio de Diésel, Peru

(S/ por galon)
n B » Respecto al cierre de la semana anterior, el
Protestas por contexto dié':;f'lg m’:v‘:';’:ﬁﬁz”a precio promedio de venta al usuario final del
politico en Perd. de Talara. diésel B5 S-50 UV se mantuvo constante (cerrando
en S/16.08 por galon); en un contexto en el que
18 el precio de importacion y el precio de marcador
incrementaron en +2% cada uno, y el precio de
Petroperu se mantuvieron constante con respecto
cev o e - . a la semana previa.
12 @ O ° ® e o
G Sl O O » Dado que Pert es importador neto de
\_\_\-_'P_".—,o_':’i combustibles, existe volatilidad en el precio del
= EERUBREEINCOT I DL eStOS diésel, el cual es amortiguado por el FEPC en los
6 MER iR bl —Maragories precios mayoristas (refinerias e importadores).
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— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg, Sunat, Petroperu y Osinergmin.
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Banda de precios y precios ex planta Petroperu sin impuestos
para el Diésel B5

(S/ por galon)
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23/02/2023). L SR EE AR S e, en -7% respecto a lo fijado a finales de abril

Resolucion 027- de 2023. Estas bandas se mantendran
12 s 2023 OS/SRT constantes hasta el 29 de junio de 2023.
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. bandas del 7 pge q .
e D e o dal » En la Gltima actualizacion de bandas se
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Fuente: Petroperu y Osinergmin.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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regular
Precio de Gasohol Regular, Peru

(S/ por galon)
Reinicio de protestas  Desbloguean red vial » El precio promedio de venta al usuario final
por contexto politico de protestas por
20 en Perd contexto politico. del gasohol regular se mantuvo constante
(cerrando en S/17.12 por galon), en un
- - contexto donde el precio de Petroperu se
Inicié producion de . . -
gasolinas de la Nueva mantuvo constante, el precio de importacion
15 Refineria de Talara. aumentd en +7% de la registrada el 13 de
. junio, y produccion de gasohol de alta calidad
el < o . .o o por parte de la Nueva Refineria de Talara.
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Nota: De enero a febrero de 2023 se hizo seguimiento a gasohol 90, luego se reemplaz6 por el seguimiento del Gasohol regular.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg, Sunat, Petroperu y Osinergmin.



Disminuy6: precio de GLP

automotor

Analisis Econémico Semanal de Hidrocarburos
Semana del 19 al 26 de junio
Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

Precio de GLP, Peru

(S/ por galon)
Protestas a nivel Desbloquean red vial Presencia
nacional ante el de Protestas por de oleaje
12 contexto politico. contexto politico. anoémalo.
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Fuente: Bloomberg, Sunat, Petroperu y Osinergmin.

» Respecto del cierre de la semana anterior, el
precio promedio de venta al usuario final del GLP
envasado se mantuvo constante y el automotor
disminuyé en -2% (cerrando en S/9.68 por galon
para el envasado y S/7.00 por galon para el
automotor). En un contexto donde el precio al por
mayor de Petroperl y del marcador se mantuvo
constante y el precio de importacion se incremento
en +4%.

» El precio practicamente constante del GLP
envasado se deberia a la demanda inelastica: la
demanda no puede sustituir el GLP envasado por
otro combustible en el corto plazo, pero si en el
largo plazo por el gas natural. Por el contrario, la
demanda elastica del GLP a granel se deberia a la
existencia del sustituto GNV, cuya conversion toma
en promedio solo un dia.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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de GLP

Banda de precios y precios ex planta Petroperu
sin impuestos de GLP-E

(S/ por kg) o —
y Resolucion » La banda del GLP en la ultima actualizacion
Resolucién 074-2022- 003-2023- Resolucién 005- Resolucién 014-2023- ..
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2.14 / 2.14 2.14 de 2023.
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2 1098 198  1.98 » El precio ex planta Petroperu sin impuestos
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— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Petroperu y Osinergmin.
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Demanda acumulada mensual de diésel, Peru

(en miles de barriles)

Protest | Desbloquean red vial Normalizacién del transporte
OLESEASa NVE Mo de Protestas por luego del ciclén Yaku y paso » Respecto de la semana anterior,
por contexto politico. - o
contexto politico. de El Nifio Costero. la demanda acumulada mensual

4,400 iy
de diesel se mantuvo constante

(cerrando en 3.9 millones de

3,800 barriles), -1% por debajo de lo
registrado en 2022 y un +1% por

encima del 2021; esta evolucion

3,200 se da en un contexto de
==2023 normalizacion del consumo de
diésel ante el paso del fenomeno

2,600  ==2022 . . ,
de El Nino que afecto al pais.

==2021
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— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: SCOP-Osinergmin.
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regular

Demanda acumulada mensual de Gasohol Regular, Peru

(en miles de barriles)

1250 Protestas a nivel Desbloguean red vial Normalizacion del transporte
nacional por de Protestas por luego del ciclon Yaku y el paso
contexto politico. contexto politico. del Nifio Costero.
1,000

==2023 Presencia
750 3 .
de oleaje
L) ,
2022 anomalo.
-=)(021
500
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Nota: De enero a febrero de 2023 se hizo seguimiento a gasohol 90, luego se reemplaz6 por el seguimiento del Gasohol regular.

S26

Respecto de la semana anterior, la
demanda acumulada mensual de
Gasohol regular disminuyo en -1%
(cerrando en 0.89 millones de
barriles), por debajo de lo registrado
en 2022 (-1%) y por encima de 2021
(+1%); en un contexto donde
disminuyé el precio del GLP
automotor (sustituto del Gasohol
regular en vehiculos duales) .

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: SCOP-Osinergmin.
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Demanda acumulada mensual de GLP, Peru

(en miles de barriles)

Protestas a nivel Desbloquean red Normalizacién del » Respecto de la semana anterior, la
nacional por contexto vial de Protestas por transporte luego del demanda acumulada mensual del GLP se
2,100 politico. contexto politico. ciclén Yaku.

incrementd en +2% (cerrando en 2.0
millones de barriles), un nivel de +6%
por encima de lo registrado en 2022 y
+1% respecto al 2021. El incremento de
la demanda se da en un contexto de
normalizacion del suministro de GLP
luego de oleajes anomalos registrados

Presencia de en mayo, reduccion del precio
2022 ar?cl;:]ﬁo internacional Yy precios del GLP

automotor a nivel nacional.
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-2021
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Fuente: DSR-Osinergmin. — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Inventario e importacion de Diésel, Peru

(acumulada mensual en miles de barriles) » Respecto de la semana anterior, el
‘ inventario acumulado mensual de diesel
Protestas a nivel Inicié producion de . . 4 0 ;
nacional por diésel 12 Nueva disminuyo en -13% (cerrando en 39 millones
2,000 contexto politico. Refineria de Talara. de barriles), y la importacion acumulada

mensual aumento en +4%.

1,500 » Al 21 de junio, la produccion fiscalizada se

mantuvo constante con respecto a la semana
W‘/—N\V\w previa, la mayor parte de esta produccion se
1,000 dirige a la elaboracion de diésel para el

mercado nacional.

500 B » Esta evolucion se da en un contexto de
T T e P e e produccion de diésel proveniente de la
invegtoriode.picssl Nueva Refineria de Talara y ante una
0 demanda que se mantuvo constante con
a3 FIF AT ER TSI 2SI TR S AN AA res t l d
Ene Feb Mar Abr May Jun
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gasohol regular

Inventario e importacion de Gasohol Regular, Peru

(acumulada mensual en miles de barriles)

» Respecto de la semana anterior, el
Protestas a nivel Desbloquean red vial inventario acumulado mensual del
gk, M T Gasohol Regular disminuy6 en -6
(cerrando en 7.7 millones de
UL barriles), y la importacion aumento
en 33%; en un contexto donde se
mantuvo constante el precio del
gasohol regular en las estaciones de
500 venta al publico y el precio al por

mayor en Petroperd.

Presencia

de oleaje

Importacion de Gasohol Regular Inventario de Gasohol Regular anomalo.

0
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Nota: *De enero a febrero de 2023 se hizo seguimiento a gasohol 90, luego se hizo seguimiento al gasohol regular.

Fuente: Sunat y SCOP-Osinergmin. — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Producciodn, inventario e importacion de GLP, Peru

lad I en miles de barril
(acumulada mensual en miles de barriles) » Al 23 de junio de 2023, la oferta de GLP

Desbloquean red vial de Presencia de aumentdé en +7%, con una produccion
Protestas por contexto oleaje acumulada mensual de GLP que se mantuvo
politico. anémalo. e constante (cerrando en 1.3 millones de

barriles).
WV—-‘M

Protestas por
contexto politico.

1,500

T Por otro lado, al 25 de junio, los
1,000 ' inventarios acumulados aumentaron en +6%
(cerrando en 26.3) y las importaciones
acumuladas  disminuyeron en -13%
500 15,000 (cerrando en 0.63 millones de barriles).
Estas variaciones se dan, en un contexto de
normalizacion del suministro luego de la
Importacién GLP ——Produccién GLP Inventario GLP presencia de oleaje anomalo en las costas
0 0 del Peru registrados en mayo 2023.
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Fuente: DSR-Osinergmin. — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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El contenido de esta publicacion podra ser reproducido total o parcialmente con autorizacion de la Gerencia de Politicas y
Analisis Economico del Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoria y la fuente de la informacion. Todo el material
presentado en este reporte es propiedad del Osinergmin, a menos que se indique lo contrario.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente documento. Las
ideas expuestas en los articulos del reporte pertenecen a sus autores. La informacion contenida en el presente reporte se
considera proveniente de fuentes confiables, pero Osinergmin no garantiza su completitud ni su exactitud. Las opiniones y
estimaciones representan el juicio de los autores dada la informacion disponible y estan sujetos a modificacion sin previo
aviso. La evolucidon pasada no es necesariamente indicadora de resultados futuros. Este reporte no se debe utilizar para

tomar decisiones de inversion en activos financieros.
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