Exe



Analisis Econdmico
Semanal de Electricidad

WAA Fecha de cierre:
26 de junio del 2023

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Economico



Analisis Economico Semanal de Electricidad

[ J [ J . .
Resumen ejecutivo o e Pokieus A Econdmic - GPAG

Los bancos centrales del mundo emprendieron un ritmo extraordinariamente contractivo
desde el 2022 para enfriar la inflacion, pero, aun, parece ser insuficiente de cara a ese
objetivo.

Bloomberg pronostica que el promedio de tasas de referencia de los bancos centrales del
mundo ponderado por PBI alcanzara un maximo del 6.2% en el 3T23.

La economia domeéstica esta resentida y no recobraria las suficientes fuerzas para reponerse
en el 2023.

Segin el BBVA, la inflacion peruana empezara a mostrar importantes descensos en los
siguientes meses debido a que el 2022 fue una alta base de comparacion.
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Resumen ejecutivo o e Pokieus w s Econdmic - GPAG

En julio, la tarifa eléctrica no se alteraria y seria S/ 651 por MWh para los usuarios regulados
del sistema eléctrico Lima Norte.

Se mantiene la reduccion del consumo eléctrico por tercera semana consecutiva, cerrando en
2.8%, debido al menor consumo de los Grandes Usuarios Libres de la zona sur y centro.

A pesar de continuar la menor generacion hidroeléctrica, los precios spot presentaron una
reduccion debido a la mayor generacion de las centrales del gas natural de Camisea.
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Hechos relevantes s
. ° Gerencia de Politicas y Analisis Econémico - GPAE
internacionales

LIMITADO. Los bancos centrales del mundo emprendieron un ritmo extraordinariamente contractivo desde el
2022 para enfriar la inflacion, pero, aln, parece ser insuficiente. Segun WSJ, el crecimiento economico sigue,
en su mayoria, solido y la presion sobre los precios es fuerte en los paises ricos, a pesar de las tasas de interés
considerablemente altas. Segun el medio neoyorquino, gran parte de la explicacion radica en los extranos efectos
de la pandemia y el tiempo que tardan los aumentos de tasas del banco central en frenar la actividad economica.
La recesion inducida del 2020 y su natural recuperacion mitigaron los efectos normales de los incrementos de
tasas. En EE.UU., las familias ahorraron, ademas de que tanto estas como las empresas obtuvieron préstamos a
bajo costo de endeudamiento. Asimismo, en ese pais, actualmente, el mercado de trabajo continla ajustado.
Otro aspecto ha sido la aplicacion de politicas fiscales expansivas como en el caso europeo. Eso ocurrio en medio
de la invasion rusa a Ucrania y la amenaza de una recesion producto de una crisis energética que lograron eludir.
WSJ también resalta que la politica monetaria opera con rezagos, es decir, se necesita tiempo para que las tasas
de interés mas altas se propaguen por la economia y hagan efecto en el crecimiento y la inflacion. (+)
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Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el Peru.
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PICO. Bloomberg pronostica que el promedio de tasas de politica monetaria de los bancos centrales del
mundo ponderado por PBI alcanzara un maximo del 6.2% en el 3T23. La cifra, segun Bloomberg, se opone al
minimo observado en el 2020 Por la pandemia del Covid-19 y que toco una profundidad en 2.2% y casi el doble del
3.3% visto a fines de 2019 antes de que comenzara la pandemia. Para las economias avanzadas como grupo, el
pico sera un poco mas bajo (4.3%). Para los mercados emergentes, sin China, sera un elevado 11.4%. China, por su
parte, gracias a la reapertura total rezagada por la estrategia Covid Zero y con un gran estrés de su sector

inmobiliario, el pais esta desafiando la tendencia global con modestos recortes de tasas. Las tasas altas en el

mundo se traducen, a nivel doméstico, como un financiamiento mas caro. (+)
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Fuente: Bloomberg.

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el Peru.
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Semana del 19 al 26 de junio
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Hechos relevantes nacionales

DESACELERACION. La economia doméstica esta resentida y no recobraria las suficientes fuerzas para
reponerse en el 2023. El retroceso de la actividad economica en el 1T23 y el deterioro de los pronosticos
respecto al Fenomeno El Nino Costero (que seria de mayor intensidad a lo previamente esperado y se
prolongaria hasta principios del 2024) han sido determinantes para la revision bajista del BBVA en su ultima
publicacion de estimaciones. A la fecha, es la proyeccion publica mas baja del mercado y, de concretarse, se
convertiria en menor tasa de crecimiento desde el 2009 (con excepcion del 2020). Sin embargo, incluso en ese
caso, el BBVA remarca una recuperacion para el 2024. (-)

Proyeccion para el PBl peruano (BBVA)

(var.% anual)

2023 (p) 2024 (p) Prom.
2025-28(p)
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Fuente: BBVA.

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en esta seccion sobre el Perd.
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Hechos relevantes nacionales

DESACELERACION. Segun el BBVA, la inflacion empezara a mostrar importantes descensos debido a que el
2022 fue una alta base de comparacion. El banco senala que la inflacion, en los ultimos meses, se ha
mantenido elevada, principalmente, por choques de oferta que afectaron los precios de alimentos locales

(factores sociales y climaticos). Sin embargo, esperan el inicio de una convergencia. Ante ello, esperan que el
BCR mantenga, en los proximos meses, su tasa en 7.75%. (+)
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Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en esta seccion sobre el Perd.
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Promedio de expectativas para el PBI del 2023 Luego de haber perdido mas de 0.4 p.p.
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Proyecciones economicas
para el Peru
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e exp ectativas para inflaciéon 2024

Analisis Economico Semanal de Electricidad

Semana del 19 al 26 de junio
Gerencia de Politicas y Analisis Econémico - GPAE

Los mismos factores que reducen las
expectativas de la actividad economica
para el 2023 presionan a la inflacion. Se
espera que las estimaciones dejen de

incrementarse.
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Analisis Econdmico Semanal de Electricidad
Semana del 19 al 26 de junio
Gerencia de Politicas y Analisis Econémico - GPAE

El tipo de cambio con alza
menor

El sol peruano cedio ante el fortalecimiento de la moneda norteamericana en los mercados internacionales. A
pesar de ello, se mantiene por debajo de sus valores de los primeros meses del ano en curso.
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Otras variables relevantes

Gerencia de Politicas y Analisis Econémico - GPAE
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Analisis tarifario

Evolucion del IPM
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Analisis Economico Semanal de Electricidad
Semana del 19 al 26 de junio
Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

Segun Reuters, se espera que el tipo de
cambio, al cierre de junio, se ubique
en S/ 3.69 por USD y el IPM alcance un
valor de 282.

Las variaciones de la tarifa final, sin
considerar los cambios por la
regulacion, se explican en un 35% por
la variacion del IPM y en un 25% por el
tipo de cambio. El 40% restante es
explicado por otros indicadores, donde
el precio del gas natural es el principal
de ellos.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico
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Analisis tarifario

Evoluciéon del precio de la energia a un usuario residencial BT5B de . ] . . :
Lima Norte La tarifa electrica vigente de un usuario

(en S//MWh) residencial ubicado en Lima Norte es de
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Demanda electrica nacional
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Semana del 19 al 26 de junio
Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

La demanda eléctrica acumulada al 24 de
junio del 2023 fue 28,055 GWh, lo que
representa un incremento de 2.8% y 5.5%
en relacion a la demanda del 2022 y 2021,
respectivamente.

Continia la reduccion del consumo,
agentes como los Grandes Usuarios Libres
de la zonas centro y sur presentan menores
requerimientos de energia.

La demanda de las distribuidoras de Lima
permite sostener el crecimiento de la zona
centro.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico



Produccion agregada
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Fuente: COES.
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La generacion hidroeléctrica mantiene una
participacion del 33%, bastante inferior a
lo registrado en anos previos.

Esta menor produccion esta siendo
compensada por recursos térmicos como el
gas natural de Camisea o el diésel. En
particular, en la dultima semana gano
mayor relevancia el gas natural, lo que
permite que los costos del sistema no se
encarezcan tanto.

Asimismo, ya se encuentra en operacion
comercial la central edlica Punta Lomitas,
la central RER de mayor capacidad que
entra en operacion.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico
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[ J
Ba la n Ce n aC] 0 n a l Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

En los ultimos 30 dias, se exporto 1,204 GWh de energia de la zona centro para cubrir los excesos de demanda

en las demas zonas del pais.

Norte Sur

(en TWh)

Oferta

Demanda
(en TWh)
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Fuente: COES..



Costo marginal del sistema
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Se evidencia una reduccion de los precios a
comparacion de los registrado en semanas
previas. En promedio, el precio de la
semana fue de S/ 169 por MWh, valor
inferior en S/ 32 por MWh, respecto a lo
registrado la semana previa.

Esta reduccion obedece a la mayor
participacion en la produccion de las
centrales de gas natural de Camisea, que
permitioc compensar la  generacion
hidroeléctrica.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico



Analisis de la zona norte

Crecimiento de la demanda eléctrica
(en var. % anual)
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Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

En la zona norte, la demanda eléctrica
representa el 14 % del total.

Se reduce el consumo en la zona,
registrando tasas de crecimiento negativa.
Si bien se destaca, un mayor consumo por
parte de las distribuidoras, lo que se ha
reducido significativamente es el consumo
de los usuarios libres.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico



Analisis de la zona centro

Crecimiento de la demanda eléctrica
(en var. % anual)
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En la zona centro, la demanda eléctrica
representa el 59 % de la demanda total.

El dinamismo de la zona se redujo respecto
a la semana previa, cerrando con un
crecimiento del 3%, debido a un menor
consumo de los Grandes Usuarios Libres.

Lla demanda de las distribuidores

contribuyo en sostener el crecimiento de la
Zona.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico



Analisis de la zona sur

Crecimiento de la demanda eléctrica
(en var. % anual)
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Fuente: COES.
*Grandes Usuarios Libres (GUL).
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La zona sur presenta un consumo altamente
dependiente de la mineria, que representa
alrededor del 71 % de la demanda total de
esta zona.

La tasa de crecimiento en la zona se redujo
por tercera semana consecutiva debido al
menor consumo de los Grandes Usuarios
Libres. En particular, las mineras Cerro
Verde y Antapaccay registraron tasas
negativas de crecimiento.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico



Margen de reserva

Margen de Reserva y Maxima Demanda diario (en MW)
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El margen de reserva promedio de la
semana fue de 83%, valor mayor en 1 pp,
respecto a lo registrado la semana previa,

lo cual evidencia una mayor maxima
demanda.
Este resultado indica que la vigente

capacidad de generacion del sistema
puede atender cambios imprevistos de la
demanda sin afectar la confiabilidad del
sistema.

La maxima demanda del ano hasta la fecha
fue de 7,880 MW, registrado el dia 23 de
marzo, superior en 2.9% a la maxima
demanda del 2022.
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Margen de reserva sin reserva

fria

Margen de Reserva sin Reserva Fria* y Maxima Demanda (en MW)
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Al considerar un escenario de mayor
criticidad, en donde se excluye a las
centrales térmicas de las Reservas Frias,
Puerto Bravo y NEPI-Ilo y las centrales RER
eodlicas y solares, el margen de reserva
promedio de la Ultima semana fue de 37%.

El resultado indica que bajo este escenario
los problemas de confiabilidad en caso de

Jul Ago Sept Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr. May Jun. .
2022 o cambios abruptos de la oferta y la
25% ‘ 27% z -
. R B demanda serian minimos.

Maxima 33% 7.653 30%

35% 7.587 7.566 32%
Demanda ﬂ e 7.455 B
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Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre  Diciembre Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio
(Miércoles20) (Viernes 26) (Martes 27) (Viernes 28) (Viernes 25) (Martes 13) (Martes 10) (Martes 21) (Jueves 23) (Martes 11) (Jueves 11) (Viernes 9)

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
Fuente: COES.

*Definicion tomada del COES.
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El contenido de esta publicacidn podra ser reproducido total o parcialmente con autorizacion de la Gerencia de Politicas y
Analisis Econdmico del Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoria y la fuente de la informacién. Todo el
material presentado en este reporte es propiedad del Osinergmin, a menos que se indique lo contrario.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente documento.
Las ideas expuestas en los articulos del reporte pertenecen a sus autores. La informacion contenida en el presente reporte
se considera proveniente de fuentes confiables, pero Osinergmin no garantiza su completitud ni su exactitud. Las opiniones
y estimaciones representan el juicio de los autores dada la informacidn disponible y estan sujetos a modificacion sin previo
aviso. La evolucién pasada no es necesariamente indicadora de resultados futuros. Este reporte no se debe utilizar para
tomar decisiones de inversion en activos financieros.
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