
Confianza que genera energía



Análisis Económico 
Semanal de Minería

Fecha de cierre:

26 de junio del 2023

GPAE - Gerencia de Políticas y Análisis Económico



Con China enfrentando una población en declive y diferentes desafíos geopolíticos, la demanda

de cobre a más largo plazo estará dominada por EE.UU. y Europa.

La esperada recuperación china desde el lado del consumo está mostrando más signos de

debilidad a medida que el gasto se desacelera en todos los sectores.

China estaría discutiendo sugerencias de políticas económicas para reactivar su consumo.

Newmont, la mayor productora de oro en el mundo, aplazará su decisión de inversión de su

proyecto de sulfuros de Yanacocha (USD 2,500 MM y uno de los proyectos más avanzados

dentro de su cartera a nivel global) durante, al menos, dos años.

Resumen ejecutivo
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¿CAMBIO DE LÍDER?. Con China enfrentando una población en declive y diferentes desafíos geopolíticos,

la demanda de cobre a más largo plazo estará dominada por EE.UU. y Europa. Según Bloomberg, para el

banco de inversión Jefferies Group LLC, el ‘súperciclo’ de los metales liderado por China habría terminado.

"Es más probable que China sea un viento en contra para la demanda en la próxima década", afirmó

Bloomberg respecto a la nota del banco de inversión. Además, agrega que el banco de sostiene que el fin del

súperciclo de China, impulsado por la urbanización y la industrialización coincide con el ciclo de transición

energética y descarbonización que “acaba de comenzar”. Bloomberg observa que la economía más grande de

Asia ha sido un apoyo crucial para los mercados de metales en las últimas dos o tres décadas, a medida que

China se embarcaba en la construcción de infraestructura. Sin embargo, la lenta recuperación post-Covid 19

muestra que puede carecer de la potencia necesaria para impulsar la demanda mundial a medida que pasa a

una economía más orientada a los servicios. Esa dinámica se ha reflejado en los mercados este año, con la

mayoría de los metales en tropiezos, incluso, después de que Beijing abandonó su política Covid Zero a fines

del año pasado, puntualiza Bloomberg. De ocurrir esta situación, se reconfigurarían, paulatinamente, los

mercados de destino del cobre peruano. (¿?)
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Los símbolos (+) positivo, (-) negativo o (¿?) indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrían los hechos descritos en 

esta sección sobre el sector minero peruano.



DRAGÓN SIN FUERZA. La esperada recuperación china desde el lado del consumo está mostrando más

signos de debilidad a medida que el gasto se desacelera en todos los sectores. Desde viajes por vacaciones

hasta automóviles, se observan niveles que no superan a los de años previos, y en el caso de las vacaciones,

siguen por debajo de los niveles prepandemia, según Bloomberg. Esta señala que la situación alimenta las

expectativas de mayores estímulos para “apoyar” a la economía asiática. El repunte en el consumo después

de que China se deshizo de las restricciones de Covid ha impulsado el crecimiento en lo que va de año, según

Bloomberg, pero la confianza sigue débil y la evidencia de que la economía podría necesitar más ayuda por

pare de políticas económicas expansivas es, cada vez, mayor. Después de que el banco central recortara sus

tasas de política a principios de este mes, vrios economistas esperan un mayor estímulo monetario y fiscal.

(+)
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ESTRATEGIA CHINA. China estaría discutiendo

sugerencias de políticas económicas para reactivar su

consumo. Según la recopilación de información de

Bloomberg, una opción desde el lado fiscal sería acelerar

la venta de bonos especiales de los gobiernos locales, una

fuente clave de financiamiento de infraestructura, para

que las autoridades usen la mayor parte de su cuota

hacia fines del 3T23. Otra opción, acota Bloomberg, sería

una mayor flexibilización monetaria, tanto vía tasas como

encaje en el 2S23. Sin embargo, Bloomberg resalta que

para S&P Global Ratings sería poco probable que

cualquier estímulo sea a gran escala. Cualquier medida

de política económica expansiva en China que impulse el

gasto doméstico de ese país favorecería, indirectamente,

al Perú, dada la preponderancia del gigante asiático en la

compra de cobre peruano. (+)
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Los índices de commodities mineros retrocedieron ante la debilidad de las materias primas mineras y mayor

fortaleza del dólar en los mercados internacionales.

Índices mineros bursátiles 

globales
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Índices mineros bursátiles
(24 de junio de 2022= 100)
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London Metal Exchange Index

Bloomberg World Mining Index

MSCI World Metals & Mining Index
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El cobre registró su primera caída semanal en el último mes debido a que un dólar más fuerte adelantó a los

metales cotizados en esa moneda e hizo que fueran más caros para los tenedores de otras monedas.

Tropiezo para el cobre 
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Precio diario del cobre - 2023
(USD por TM)

Variación % del precio del 

23/6/2023
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El oro se encaminó, el viernes, hacia su mayor caída porcentual semanal en más de cuatro meses, dominado

por un dólar más fuerte y comentarios 2agresivos” por parte de funcionarios de la FED.

Oro retrocede
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Precio diario del oro - 2023
(USD por oz.t)

Variación % del precio del 

23/6/2023
respecto de…

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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El precio del zinc se deprimió ante un dólar más fuerte y cierto pesimismo respecto de China.

Zinc en reversa
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Precio diario del zinc - 2023
(USD por TM)

Variación % del precio del 

23/6/2023
respecto de…

Fuente: Bloomberg
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Promedio de proyecciones de 
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Las líneas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones

PRECIO DEL COBRE 2023 - (USD por TM)
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Las líneas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones

PBI CHINA 2023 - (Var % anual)

PBI EE.UU. 2023 - (Var % anual)

PBI CHINA 2024 - (Var % anual)

PBI EE.UU. 2024 - (Var % anual)
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MENOS ORO. Newmont, la mayor productora de oro en el mundo, aplazará su decisión de inversión de su

proyecto de sulfuros de Yanacocha (USD 2,500 MM y uno de los proyectos más avanzados dentro de su

cartera a nivel global) durante, al menos, dos años. Dado el volumen de gasto estimado, a corto plazo,

afectaría a las expectativas privadas de los inversionistas, especialmente, del sector. De cara al 2024,

reduciría el agregado de inversión y la demanda interna peruanos. Se esperaba un inicio de construcción para

el 2024 y que, en el 2027, produjera el 14% de la oferta peruana de oro del 2022. El retraso implicaría una

mayor sequía en la producción aurífera peruana que ya luce débil. (-)

Hechos relevantes nacionales
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Fuente: Newmont.

Los símbolos (+) positivo, (-) negativo o (¿?) indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrían los hechos descritos en 

esta sección sobre el sector minero peruano.
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Fuente: COES y Minem.

*Dado que la producción cuprífera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se 

constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella producción (existe una relación directa entre ambas 

variables).

Compañía Minera Antamina y Sociedad Minera Cerro Verde

Antamina ha recuperado su intensidad en el consumo eléctrico mientras que Cerro Verde muestra un

retroceso en su ratio de demanda y señala un mes de junio menos fuerte.



Análisis de producción y 

demanda eléctrica

GPAE - Gerencia de Políticas y Análisis Económico

Análisis Económico Semanal de Minería
Semana del 19 al 26 de junio
Gerencia de Políticas y Análisis Económico - GPAE

Fuente: COES y Minem.

*Dado que la producción cuprífera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se 

constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella producción (existe una relación directa entre ambas 

variables).

Southern Copper Corporation y Minera Las Bambas

Las Bambas presenta cifras pico mientras que SPCC ha retrocedido, pero, se mantiene dentro de un rango de

vanguardia.



Análisis de producción y 

demanda eléctrica

GPAE - Gerencia de Políticas y Análisis Económico

Análisis Económico Semanal de Minería
Semana del 19 al 26 de junio
Gerencia de Políticas y Análisis Económico - GPAE

Fuente: COES y Minem.

*Dado que la producción cuprífera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se 

constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella producción (existe una relación directa entre ambas 

variables).

Minera Chinalco del Perú, Compañía Minera Antapacay y HudBay Perú

A excepción de Antapaccay, las otras dos mineras han mostrado un comportamiento alcista. Sin embargo,

respecto a la semana anterior, y en general para las empresas del sector, el panorama se ensombreció,

relativamente.



Las acciones domésticas de Buenaventura y Southern

respondieron positivamente, a pesar que el cobre y el

oro mostraron resultados débiles.

Índices de las acciones 

mineras en el Perú

GPAE - Gerencia de Políticas y Análisis Económico

Análisis Económico Semanal de Minería
Semana del 19 al 26 de junio
Gerencia de Políticas y Análisis Económico - GPAE

Índices mineros bursátiles
(24 de junio de 2022= 100)

Fuente: Bloomberg.

*Las siguientes empresas no cotizan en la bolsa limeña; sin embargo tienen operaciones y participaciones importantes en el diferentes minas peruanas: 

Glencore (Antamina, Antapacay, Perubar y Volcan); Grupo México (Southern Copper Corporation), Freeport McMoran (Cerro Verde), Newmont (Yanacocha) y 

Angloaamerican (Quellaveco)
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Cerro Verde Southern Volcan*
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