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Resumen ejecutivo

» El precio del crudo tiene un duro reto para mantenerse por encima de USD70 por barril luego
de que el PBlchino, en el 2T23, no alcanzo el objetivo de crecimiento esperado.

» Losrecortes en la produccion de petréleo de la OPEP+para frenar su oferta seriano adecuados
para equilibrar el me r ¢ a degii el ministro de Energiade Emiratos Arabes Unidos, Suhail Al
Mazrouei.

> El Minem ampli6 el plazo para la aplicacion excepcional y transitoria del vale FISE hasta
diciembre 2023,

GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Resumen ejecutivo

» EIl gobierno busca abaratar los precios de combustibles mediante la expansion de la
oferta petrolera.

» Los precios del gasohol regular y del GLP automotor disminuyeron y se incrementaron los
niveles de demanda nacional. La demanda del diésel B5 de uso vehicular también se
Incrementod pese a gue su precio se mantuvo constante.

» Los inventarios del diésel B5 de uso vehicular, gasohol regular y GLP aumentaron con
respecto a la semanaprevia.

GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico






Hechos relevantes QLS 1) Semanalce Hidrocarturos
Internacionales

Gerencia de Politicas y Analisis Econémico - GPAE

» DESAFIO El precio del crudo tiene un duro reto para mantenerse por encima de USD70 por barril luego de
gue el PBlchino, en el 2T23, no alcanzé el objetivo de crecimiento esperado. Los mercados se han enfriado
con respecto a las perspectivas de crecimiento de China desde el 1T23, a pesar de que abandonaron el
programa de Covid Zero hacia finales del 2022 La encuesta de junio de Bloomberg sobre las previsiones de
crecimiento del PBIl de China se ha reducido hacia los tres proximos trimestres, lo que anuncia una menor
demanda de materias primas y petroleo. Segun Bloomberg, el volumen movil de tres meses de envios de
petroleo movil de China, a partir del 16 de julio cayo 4.6 %en comparacion con el afo anterior, segunlos datos
diarios de envios de petroleo de Bloomberg. Esta agencia sefala que si los hacedores de politica comienzan a
0O abeligrifodelal 1 g u i ldseerspectivas de crecimiento y demanda de energia podrian mejorar. (+)

China's GDP Growth, Qil Shipment Growth

Fuente: Bloomberg.

Los simbolos(+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el costo de los combustibles a nivel local desde la posicion del consumidor peruano.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Internacionales

» RECORTESLOs recortes en la produccion de petréleo de la OPEP+para frenar su oferta serian 0 ad e c u a
para equilibrar el me r ¢ a dsegan, el ministro de Energia de Emiratos Arabes Unidos, Suhail Al Mazrouei.
"Lo estamos haciendo en nombre o en beneficio de todos los productores de todo el mundo y también para
equilibrar la oferta y la demanda de los consumidores de petroleo”, dijo el ministro, segun Bloomberg. El
petroleo se ha visto afectado en los ultimos mesesa medida que los inversionistas sopesanla tartamudeante
recuperacion de China, los recortes de suministro de la OPEP+y las sefialesde que la FEDpuede estar cerca de
concluir un ciclo de alzas en sustasas de interés. Los precios subieron, bruscamente, desde finales de junio por
sefales de que el mercado finalmente podria estar ajustado, pero siguen en niveles bajos respecto de los de
meses pasados, segun Bloomberg. Los mercados petroleros podrian volver a un déficit en la segundamitad del
afo, afirmo el director ejecutivo de la Agencia Internacional de Energia, Fatih Birol, resalta Bloomberg. La
OPEP+acordo limitar el suministro de petréleo crudo hasta el proximo afio, mientras que Arabia Saudita decidio
extender surecorte unilateral de produccion de 1 MMBPDhasta agosto para limitar el riesgo de caida del precio
del petréleo. Sin la accion de la OPEP+,los inventarios podrian ser un problema en comparacion con el
promedio de cinco afios, dijjo Mazroueil. (-)

RuentedElo oL — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Los simbolos(+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el costo de los combustibles a nivel local desde la posicion del consumidor peruano.
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Variacion % del precio del

Precio diario del petroleo - 2023 21/7/2023
(USD por barril) )
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El crudo trepo, el viernes, y registr0 una cuarta ganancia semanal consecutiva, impulsado por la creciente
evidencia de escasezde suministro en los proximos mesesy mayores tensiones entre Rusiay Ucrania.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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— : Variacion % del precio del
Precio diario del Mont Belvieu - 2023 21/7/2023

(ES2lior galon) respecto deée
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El Mont Belvieu se recuper6 de la mando del petréleo .

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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Henry Hub retrocede

— Variacion % del precio del
Precio diario del Henry Hub - 2023 21/7/2023
(USD por MMBTU)

respecto deée
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El gas natural avanzo, luego de que el recuento de plataformas de petroleo y gas, un indicador temprano de la
produccion futura, se redujera.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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—— Variacion % del precio del
Precio diario del TTF Netherlands - 2023 21/7/2023
(USD por MMBTU)

respecto deée
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El gas natural europeo se encamina a su primera ganancia semanal este mes, con los operadores sopesandolos
riesgos para los suministros de combustible de Rusiay partes de la region que abrasan el calor extremo.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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Bloombero

PRECIO DEL WTI 2023 (usb PRECIO DEL WTI 2024 (USD por TM)

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg.
Las lineas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones






EI M|nem amp“é el p|aZO pal’a Ia apl|CaC|én Analisis Econdmico Semanal de Hidrocarburos

Semana del 17 al 23 de julio

excepCIOnaI y tranSItorla del Vale FISE Gerencia de Politicas y Analisis Econémico - GPAE
hasta diciembre 2023

» El22de julio de 2023, se publico la Resolucion Ministerial NA
295-2023-MINEM/DMdel procedimiento para la aplicacion de
la ampliacion excepcional y transitoria del valor economico
del vale de descuento FISE establecida en el Decreto de
Urgencia NA021-2023.

» La resolucién considera que el valor del Vale de Descuento
FISEadicional ascienda a S/ 15.00, por un periodo de seis (6)
meses, a partir de la facturacion de julio de 2023 hasta
diciembre de 2023, Asimismo, la norma incluye un vale
adicional por un monto de S/10.00, para la facturacion del
mes de diciembre 2023

Fuente: El Peruano (22.07.2023). — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Semana del 17 al 23 de julio

combustibles mediante la expansion de la Gerencia de Politicas y Andlisis Econdmico - GPAE
oferta petrolera.

» Una estrategia de mayor produccion de hidrocarburos, que
disminuya los precios de combustibles en Peru, se habria
puesto en marcha; de acuerdo con el ministro de Energiay
Minas, Oscar Vera.

A fin de garantizar el aumento de la produccion y de las

> reservas, Perupetro estaria trabajando en la elaboracién de
nuevos contratos en los cuales se prioriza la mayor actividad
en lotes petroleros.

Fuente: El Peruano (19.7.2023). — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Economico
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ConStante preC|O del dlésel Semana del 17 al 23 de julio
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Precio de Diésel, Peru
(S/ por galon) : _

» Respecto al cierre de la semana anterior, el

Protestas por Inicié producion de precio promedio de venta al usuario final del
contexto politico sz [ WIEE diésel B5 S50 UV se mantuvo constante (cerrando

en Peru. Refineria de Talara. ,

en S/15.84 por galon); en un contexto en el que

el precio del marcador aumenté en +7% vy el
precio de Petroperi se mantuvo constante con
respecto a la semana previa. El precio de la
ultima importacion del diésel registrada (21 de
julio) aumentd en +5% con respecto al 8 de julio .

24

18

.‘ ...‘

12 & -

» Dado que Perd es importador neto de
combustibles, existe volatilidad en el precio del
diésel, el cual es amortiguado por el FEPCen los
precios mayoristas (refinerias e importadores).
Aunque, actualmente, estos aportarian al FEPC

e CIF Precio Petroperu (con impuestos)

6 Precio de Venta al Publico —Marcador Diesel
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Fuente: Bloomberg, Sunat, Petroperdy Osinergmin, — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Economico



Constante: banda del diésel

Analisis Econémico Semanal de Hidrocarburos
Semana del 17 al 23 de julio

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

Banda de precios y precios ex planta Petroperu sin impuestos
para el Diésel B5
(S/ por galon)

Resolucién 005-
2023-0S/GRT

Resolucién 074-2022-
15 OS/GRT y 003-2023-

Resolucién 017-
2023-0S/GRT

Resolucién 014-
2023-0S/GRT

OS/GRT (30/12/2022 (24/02/2023 al (31/03/2023 al (28/04/2023 al
al 23/02/2023). 30/03/2023). 27/04/2023). 25/05/2023).
Resolucion 027-2023-0S/GRT
establece actualizacién de
13 12,93 bandas del Diésel B5 UV del
26/05/2023 al 29/06/2023.
12.12
Resolucion 044-
11.31 2023-0S/GRT
o Banda (30/06/2023 al
10.52 27/07/2023).
Diésel B5 UV
9.76
9.38
9
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Fuente: Petropert y Osinergmin.

» Durante la semana pasada, la banda de
precios del Diésel B5 de uso vehicular se
mantuvo constante. Las bandas disminuyeron
a fin de junio en -4%respecto a lo fijado a
finales de mayo de 2023. Estas bandas se
mantendran constantes hasta el 27 de julio
de 2023

» En la dltima actualizacion de bandas se
establecio como limite superior e inferior los
valores de S/9.38 y S/9.28 por galon,
respectivamente .

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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regular
Precio de Gasohol Regular, Peru

(S/ por galon)
Reinicio de protestas  Desbloguean red vial » El precio promedio de venta al usuario final
por contexto politico de protestas por . . 7 0
20 T contexto politico. del gasohol regular disminuyd en -1%

(cerrando en S/16.85 por galén), en un
contexto donde el marcador aumentd en +9%

Inicio de produccion de . el precio de importacion +8%/(con respecto al
15 gasolinas de la nueva 8 de julio), y la Nueva Refineria de Talara
Refineria Talara . . .
sigue produciendo este combustible dentro de
e ooe oy Su programa de arranque.
- o o -o. ® e o ° ™ .
® o ® ~ ® ° g - ° L L]
10 ‘. o 9 o e © ° . *
M
Precio de Venta al Publico e CIF —Marcador Gasohol Regular
5
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Nota: De enero a febrero de 2023 se hizo seguimiento a gasohol 90, luego se reemplaz6 por el seguimiento del Gasohol regular.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg, Sunat, Petroperd y Osinergmin.
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automotor
Precio de GLP, Peru

(S/ por galon)
Protestas a nivel Desbloquean red Presencia de
nacional ante el vial de Protestas por leai smal 3 -

12 contexto politico.  contexto politico. DA omaro: » Respecto del cierre de la semana anterior, el
precio promedio de venta al usuario final del GLP
envasado se mantuvo constante; mientras que, el

9 GLP automotor disminuy0 en -1% (cerrando en

S —— S/9.53 por galon para el envasado y S/6.51 por
/\ galdn para el automotor). En un contexto donde el
£ . precio al por mayor de Petroperd se mantuvo
. yd
. . - constante, el marcador aumentd en +15% y el
® ®o o oo mafeoer & ® o ": o ° S % . . -z +110
S _\_‘—’_'_“\—\L:'--",; precio de importacion en +11%
—Marcador GLP-E e CIF Precio Petroperu (con impuestos) GLP Envasado —— GLP Vehicular
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Fuente: Bloomberg, Sunat, Petroperd y Osinergmin.
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ConStante banda del preCIO Semana del 17 al 23 de julio
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de GLP

Banda de precios y precios ex planta Petroperu
sin impuestos de GI:-B

(S/ por kg)

» Durante la semana pasada, la banda de
precios del GLPse ha mantenido constante.
Esta banda de precios disminuyo en -8%con
respecto a su ultima actualizacion a fin de
mayo. Los valores del limite superior e
inferior son S/1.61 y S/1.67 por kg,
respectivamente, los cuales se mantendran
constantes hasta el 27 de julio de 2023

El precio ex planta Petroperd sin impuestos
de GLRE tanto para Lima como para
Talara (S/1.82) se mantuvo por encima de
la banda (S/1.67).

Fuente: Petroperd y Osinergmin. — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico



