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Resumen ejecutivo

GPAE - Gerencia de Políticas y Análisis Económico

El precio del crudo tiene un duro reto para mantenerse por encima de USD70 por barril luego

de que el PBIchino, en el 2T23, no alcanzó el objetivo de crecimiento esperado.

Análisis Económico Semanalde Hidrocarburos
Semana del 17 al 23 de julio
Gerencia de Políticas y Análisis Económico - GPAE

Los recortes en la producción de petróleo de la OPEP+para frenar su oferta seríanòadecuados

para equilibrar el mercadoó,según el ministro de Energía de Emiratos Árabes Unidos, Suhail Al

Mazrouei.

El Minem amplió el plazo para la aplicación excepcional y transitoria del vale FISE hasta

diciembre 2023.



Resumen ejecutivo

GPAE - Gerencia de Políticas y Análisis Económico
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Gerencia de Políticas y Análisis Económico - GPAE

El gobierno busca abaratar los precios de combustibles mediante la expansión de la

oferta petrolera .

Los precios del gasohol regular y del GLP automotor disminuyeron y se incrementaron los

niveles de demanda nacional. La demanda del diésel B5 de uso vehicular también se

incrementó pese a que su precio se mantuvo constante.

Los inventarios del diésel B5 de uso vehicular, gasohol regular y GLP aumentaron con

respecto a la semanaprevia.



Panorama
Internacional



Hechos relevantes 

internacionales

GPAE - Gerencia de Políticas y Análisis Económico

DESAFÍO. El precio del crudo tiene un duro reto para mantenerse por encima de USD70 por barril luego de

que el PBI chino, en el 2T23, no alcanzó el objetivo de crecimiento esperado . Los mercados se han enfriado

con respecto a las perspectivas de crecimiento de China desde el 1T23, a pesar de que abandonaron el

programa de Covid Zero hacia finales del 2022. La encuesta de junio de Bloomberg sobre las previsiones de

crecimiento del PBI de China se ha reducido hacia los tres próximos trimestres, lo que anuncia una menor

demanda de materias primas y petróleo . Según Bloomberg, el volumen móvil de tres meses de envíos de

petróleo móvil de China, a partir del 16 de julio cayó 4.6 %en comparación con el año anterior, según los datos

diarios de envíos de petróleo de Bloomberg. Esta agencia señala que si los hacedores de política comienzan a

òabrirel grifo de la liquidezó,las perspectivas de crecimiento y demanda de energía podrían mejorar . (+)
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Fuente: Bloomberg.

Los símbolos (+) positivo, (-) negativo o (¿?) indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrían los hechos descritos en 

esta sección sobre el costo de los combustibles a nivel local desde la posición del consumidor peruano.



Hechos relevantes 

internacionales

GPAE - Gerencia de Políticas y Análisis Económico

RECORTES. Los recortes en la producción de petróleo de la OPEP+para frenar su oferta serían òadecuados

para equilibrar el mercadoó,según el ministro de Energía de Emiratos Árabes Unidos, Suhail Al Mazrouei .

"Lo estamos haciendo en nombre o en beneficio de todos los productores de todo el mundo y también para

equilibrar la oferta y la demanda de los consumidores de petróleo" , dijo el ministro, según Bloomberg. El

petróleo se ha visto afectado en los últimos meses a medida que los inversionistas sopesan la tartamudeante

recuperación de China, los recortes de suministro de la OPEP+y las señales de que la FEDpuede estar cerca de

concluir un ciclo de alzas en sus tasas de interés. Los precios subieron, bruscamente, desde finales de junio por

señales de que el mercado finalmente podría estar ajustado, pero siguen en niveles bajos respecto de los de

meses pasados, según Bloomberg. Los mercados petroleros podrían volver a un déficit en la segunda mitad del

año, afirmó el director ejecutivo de la Agencia Internacional de Energía, Fatih Birol, resalta Bloomberg. La

OPEP+acordó limitar el suministro de petróleo crudo hasta el próximo año, mientras que Arabia Saudita decidió

extender su recorte unilateral de producción de 1 MMBPDhasta agosto para limitar el riesgo de caída del precio

del petróleo . Sin la acción de la OPEP+, los inventarios podrían ser un problema en comparación con el

promedio de cinco años, dijo Mazrouei. (-)
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Fuente: Bloomberg.

Los símbolos (+) positivo, (-) negativo o (¿?) indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrían los hechos descritos en 

esta sección sobre el costo de los combustibles a nivel local desde la posición del consumidor peruano.



WTI volvió a subir

GPAE - Gerencia de Políticas y Análisis Económico

El crudo trepó, el viernes, y registró una cuarta ganancia semanal consecutiva, impulsado por la creciente

evidencia de escasezde suministro en los próximos mesesy mayores tensiones entre Rusiay Ucrania.
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Precio diario del petróleo - 2023
(USD por barril)

Variación % del precio del 

21/7/2023
respecto deé
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Mont Belvieu respira

GPAE - Gerencia de Políticas y Análisis Económico

El Mont Belvieu se recuperó de la mando del petróleo .
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Precio diario del Mont Belvieu - 2023
(USD por galón)
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Henry Hub retrocede

GPAE - Gerencia de Políticas y Análisis Económico

El gas natural avanzó, luego de que el recuento de plataformas de petróleo y gas, un indicador temprano de la

producción futura, se redujera .
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Precio diario del Henry Hub - 2023
(USD por MMBTU)
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LNG tropezó
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Precio diario del TTF Netherlands - 2023
(USD por MMBTU)
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Variación % del precio del 

21/7/2023
respecto deé

El gas natural europeo se encamina a su primera ganancia semanal este mes, con los operadores sopesandolos

riesgospara los suministros de combustible de Rusiay partes de la región que abrasan el calor extremo.



Promedio de proyecciones de 

Bloomberg
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Análisis Económico Semanalde Hidrocarburos
Semana del 17 al 23 de julio
Gerencia de Políticas y Análisis Económico - GPAE

PRECIO DEL WTI 2023 - (USD por TM)

PRECIO HENRY HUB 2023 - (USD/MMBTU)

PRECIO DEL WTI 2024 - (USD por TM)

PRECIO HENRY HUB 2024 - (USD/MMBTU)
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Fuente: Bloomberg.

Las líneas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones
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El Minem amplió el plazo para la aplicación 

excepcional y transitoria del vale FISE 

hasta diciembre 2023

GPAE - Gerencia de Políticas y Análisis Económico

El 22 de julio de 2023, se publicó la Resolución Ministerial NÁ

295-2023-MINEM/DMdel procedimiento para la aplicación de

la ampliación excepcional y transitoria del valor económico

del vale de descuento FISE establecida en el Decreto de

Urgencia NÁ021-2023.

La resolución considera que el valor del Vale de Descuento

FISEadicional ascienda a S/ 15.00, por un periodo de seis (6)

meses, a partir de la facturación de julio de 2023 hasta

diciembre de 2023. Asimismo, la norma incluye un vale

adicional por un monto de S/10.00, para la facturación del

mes de diciembre 2023.

Análisis Económico Semanalde Hidrocarburos

Semana del 17 al 23 de julio

Gerencia de Políticas y Análisis Económico - GPAE

Fuente: El Peruano (22.07.2023).



El gobierno busca abaratar los precios de 

combustibles mediante la expansión de la 

oferta petrolera.

GPAE - Gerencia de Políticas y Análisis Económico

Una estrategia de mayor producción de hidrocarburos, que

disminuya los precios de combustibles en Perú, se habría

puesto en marcha; de acuerdo con el ministro de Energía y

Minas, OscarVera.

A fin de garantizar el aumento de la producción y de las

reservas, Perupetro estaría trabajando en la elaboración de

nuevos contratos en los cuales se prioriza la mayor actividad

en lotes petroleros .

Análisis Económico Semanalde Hidrocarburos s 
Semana del 17 al 23 de julio

Gerencia de Políticas y Análisis Económico - GPAE

Fuente: El Peruano (19.7.2023). 



GPAE - Gerencia de Políticas y Análisis Económico*Se considera la demanda de gasolinas, diésel y GLP
Fuente: Osinergmin.

PRECIOS
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Constante: precio del diésel 

GPAE - Gerencia de Políticas y Análisis Económico
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Semana del 17 al 23 de julio

Gerencia de Políticas y Análisis Económico - GPAE

Precio de Diésel, Perú
(S/ por galón)

Respecto al cierre de la semana anterior, el

precio promedio de venta al usuario final del

diésel B5 S-50 UVse mantuvo constante (cerrando

en S/15.84 por galón); en un contexto en el que

el precio del marcador aumentó en +7% y el

precio de Petroperú se mantuvo constante con

respecto a la semana previa. El precio de la

última importación del diésel registrada (21 de

julio) aumentó en +5%, con respecto al 8 de julio .

Dado que Perú es importador neto de

combustibles, existe volatilidad en el precio del

diésel, el cual es amortiguado por el FEPCen los

precios mayoristas (refinerías e importadores) .

Aunque, actualmente, estos aportarían al FEPC.

Fuente: Bloomberg, Sunat, Petroperú y Osinergmin.



Constante: banda del diésel

GPAE - Gerencia de Políticas y Análisis Económico

Análisis Económico Semanalde Hidrocarburos
Semana del 17 al 23 de julio

Gerencia de Políticas y Análisis Económico - GPAE

Durante la semana pasada, la banda de

precios del Diésel B5 de uso vehicular se

mantuvo constante. Las bandas disminuyeron

a fin de junio en -4% respecto a lo fijado a

finales de mayo de 2023. Estas bandas se

mantendrán constantes hasta el 27 de julio

de 2023.

En la última actualización de bandas se

estableció como límite superior e inferior los

valores de S/9.38 y S/9.28 por galón,

respectivamente .

Banda de precios y precios ex planta Petroperú sin impuestos 

para el Diésel B5

(S/ por galón)

Fuente: Petroperú y Osinergmin.



Disminuyó: precio gasohol 

regular 

GPAE - Gerencia de Políticas y Análisis Económico

Análisis Económico Semanalde Hidrocarburos
Semana del 17 al 23 de julio

Gerencia de Políticas y Análisis Económico - GPAE

Fuente: Bloomberg, Sunat, Petroperú y Osinergmin.

Precio de Gasohol Regular, Perú
(S/ por galón)

El precio promedio de venta al usuario final

del gasohol regular disminuyó en -1%

(cerrando en S/16.85 por galón), en un

contexto donde el marcador aumentó en +9%,

el precio de importación +8%(con respecto al

8 de julio), y la Nueva Refinería de Talara

sigue produciendo este combustible dentro de

su programa de arranque.

Nota: De enero a febrero de 2023 se hizo seguimiento a gasohol 90, luego se reemplazó por el seguimiento del Gasohol regular.



Disminuyó: precio de GLP 

automotor

GPAE - Gerencia de Políticas y Análisis Económico

Análisis Económico Semanalde Hidrocarburos

Semana del 17 al 23 de julio

Gerencia de Políticas y Análisis Económico - GPAE

Fuente: Bloomberg, Sunat, Petroperú y Osinergmin.

Precio de GLP, Perú
(S/ por galón)

Respecto del cierre de la semana anterior, el

precio promedio de venta al usuario final del GLP

envasado se mantuvo constante; mientras que, el

GLP automotor disminuyó en -1% (cerrando en

S/9.53 por galón para el envasado y S/6.51 por

galón para el automotor) . En un contexto donde el

precio al por mayor de Petroperú se mantuvo

constante, el marcador aumentó en +15% y el

precio de importación en +11%.



Constante: banda del precio 

de GLP

GPAE - Gerencia de Políticas y Análisis Económico

Análisis Económico Semanalde Hidrocarburos

Semana del 17 al 23 de julio

Gerencia de Políticas y Análisis Económico - GPAE

Durante la semana pasada, la banda de

precios del GLPse ha mantenido constante.

Esta banda de precios disminuyó en -8%con

respecto a su última actualización a fin de

mayo. Los valores del límite superior e

inferior son S/1.61 y S/1.67 por kg,

respectivamente, los cuales se mantendrán

constantes hasta el 27 de julio de 2023.

El precio ex planta Petroperú sin impuestos

de GLP-E, tanto para Lima como para

Talara (S/1.82) se mantuvo por encima de

la banda (S/1.67).

Banda de precios y precios ex planta Petroperú 
sin impuestos de GLP-E 

(S/ por kg)

Fuente: Petroperú y Osinergmin.


