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Analisis Economico Semanal de Electricidad
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Resumen ejecutivo o e Pokicus » Ankasis Econdmico - GPAG

La FED esta, nuevamente, en un dilema entre tolerar una inflacion mas alta que su esperada y
generar una desaceleracion suave en la economia estadounidense.

Los inversionistas internacionales con tenencias en dolares apuestan por una proxima caida de
la moneda norteamericana debido a que esperan una reversion en la politica monetaria de la
FED.

Segun el MEF la economia revertiria sus numeros en el 2523.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico
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Resumen ejecutivo o e Pokicss » Ankasis Econdmico - GPAG

En agosto, la tarifa eléctrica no se modificaria en sus componentes de distribucion y
transmision, pero si en generacion con la fijacion de un nuevo PNG.

El consumo eléctrico tuvo una reduccion debido al menor requerimiento de energia de la
minera Cerro Verde y de las distribuidoras de Lima.

Continta la baja generacion hidroeléctrica y, por consiguiente, los precios spot elevados,
registrando un maximo de S/656 por MWh en la semana.
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Hechos relevantes s
o ° Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE
internacionales

DECISIONES. La FED esta, nuevamente, en un dilema entre tolerar una inflacién mas alta que su esperada y
generar una desaceleracion suave en la economia estadounidense. Después de tomarse un descanso, el mes
pasado, en su secuencia de ajustes crediticios, el presidente de la FED, Jerome Powell, y sus colegas analizan
elevar las tasas de interés en un cuarto de punto porcentual. El objetivo, segun Bloomberg, es desacelerar la
economia lo suficiente como para reducir la inflacion hacia su objetivo del 2%, sin que Estados Unidos caiga en
recesion; lo que se conoce como “un aterrizaje suave”. Sin embargo, resalta esa agencia, mucho dependera de
cuanta inflacion esté dispuesta a aceptar la FED y durante cuanto tiempo. (+)

US Inflation Eases, Spending Stalls as Economy Loses Steam
Fed's preferred inflation gauge slowed in May from a year ago

H Personal consumption expenditures price index (Yo¥) Core PCE (Yo¥)

Dec Mar Jun
2020 | 2021 2023
Source: Bureau of Economic Analysis

Bloomberg @
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Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el Peru.



Hechos relevantes s
o ° Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE
internacionales

DECISIONES. Los inversionistas internacionales con tenencias en délares apuestan por una préxima caida de la
moneda norteamericana debido a que esperan una reversién en la politica monetaria de la FED. Rodrigo
Catril, estratega de divisas de National Australia Bank, dijo a Bloomberg que “hemos ganado la confianza de que
la inflacion bajarda de manera bastante significativa en los proximos trimestres en EE.UU.”, ademas, agrego que
“eso en si mismo alentara al mercado a creer que la Fed no solo ha terminado, sino que también contemplara
recortes de tasas hacia el nuevo aho y eso serd una recesion significativa para el dolar estadounidense”. (+)

Asset Managers Boost Bearish Dollar Bets to Record

M Asset managers' net dollar position
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Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el Peru.
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Semana del 17 al 23 de julio
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Hechos relevantes nacionales

OPTIMISTA. Segun el MEF la economia revertiria sus numeros en el 2523. El ministro Alex Contreras, titular
del MEF, afirmo que hubo dos choques puntuales; no obstante, el empleo se ha recuperado y en julio el Peru
anotara su tasa mas alta del 2023. El funcionario sostuvo que se reafirma en su proyeccion y que en el 3T23 y
4T23 habra una recuperacion importante del PBI. Asimismo, puntualizo que los numeros finales de su
proyeccion van a ser anunciados, el proximo mes, en el Marco Macroeconomico Multianual (MMM), que es el
reporte de politica economica del gobierno. (-)

PRODUCTO BRUTO INTERNO
({Variacidn porcentual interanual)

2023
Peso

2022 1 Trim. Abr. May. Ene.-May.
PBI Primario 2/ 209 4,7 5.2 -1,6 33
Agropecuario 6.1 -0,2 -14.2 -6,2 -5,0
Pesca 04 224 -26 -T06 -15,6
Mineria metalica 83 3.2 20,9 21,0 10,1
Hidrocarbures 1.3 =11 -0.3 -4.5 -16
Manufactura 31 208 11,7 -281 59
PBI No Primario 79.1 1.7 -1.0 -1.4 -1.8
Manufactura 9.3 -6,6 83 -10.2 -7.7
Electricidad y agua 1.9 46 7.3 5.7 5.4
Construccidn 6.8 -11,5 51 -110 -10.1
Comercio 10,6 22 32 32 2,6
Total Sendcios 50,5 -0,7 0.3 03 -04
! 49 0,2 31 21 1,1
27 5,0 9.1 39 5.6
53 -9.4 9.9 -6.8 -89
6.2 -6,6 -7.2 -9.9 -4
41 1.2 1.6 1.6 13
iy 51 26 29 28 27
Otros senicios 141 43 48 34 42
Impuestos 8.7 3,5 4.1 1.5 -26
PBI 1000 04 03 A4 25
1/ Panderacién impl 0
{ Inchiye senicios conexs
uenie: INEL, BCR
o Can P ~ o
: — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico
Fuente: SEMANAeconomica y BCR.

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en esta seccion sobre el Perd.



Proyecciones economicas eSS S Bl
para el Peru

Gerencia de Politicas y Analisis Econémico - GPAE
Promedio de expectativas para el PBI del 2023

Con las recientes noticias que muestran la
(var.% anual)

debilidad economica del PBI peruano en
: este ano, los agentes economicos
“Sgzasmanng, internacionales  han  ajustado  sus
1 1 nas expectativas de crecimiento para el pais
‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ I | | - en este ano y auguran una tasa de 1.75%.
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Fuente: Bloomberg.



Proyecciones economicas
para el Peru

Promedio de expectativas para inflacién 2023

(var.% anual) 333
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Fuente: Bloomberg.
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Las expectativas de inflacion para el 2023
parecen hacer tocado un techo y, en
adelante, su tendencia seria bajista. En la
semana de analisis, se redujeron por
primera vez en siete semanas.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico



El tipo de cambio con alza

menor

La moneda local presentd su peor comportamiento desde mayo y sucumbio ante la moneda norteamericana.
Luego de haber tenido una gran presentacion en la semana anterior; el tipo de cambio, en el Peru, se elevo
ante un dolar firme a nivel internacional y a la espera de la decision final de la FED respecto a su tasa de
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Forwards del tipo de cambio
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Fuente: Bloomberg y Reuters.
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Otras variables relevantes

Gerencia de Politicas y Analisis Econémico - GPAE
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Fuente: Bloomberg, BCR y SBS.
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Analisis tarifario

Evolucion del IPM
287 287
28

Tipo de Cambio

285 284 285 4 285 287 286 286

279 280

274
270

265

283 281 281

Ene Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul*

» 29%

2022 2023

Evolucion del Tipo de Cambio
(en S/ por USD)

3.993
3.984
3.925

3.847

3.854
3.846

3.759
3.701

3.838 38330

3.707

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul*
2022 2023

Fuente: Bloomberg.
* Proyeccion

actualizacion de
la tarifa eléctrica

Analisis Economico Semanal de Electricidad
Semana del 17 al 23 de julio
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Peso del IPM y

Segun Bloomberg, se espera que el tipo
de cambio, al cierre de julio, se ubique
en S/ 3.592 por USD y el IPM mantenga
su valor en 281.

en la

final
11%

35%

25%

IPM

Tipo de Cambio
Precio del Gas Natural
Otros

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico



Analisis tarifario

Evoluciéon del precio de la energia a un usuario residencial BT5B de
Lima Norte
(en S//MWh)
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Fuente: COES.
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La tarifa eléctrica vigente de un usuario
residencial ubicado en Lima Norte es de
S/ 651 por MWh, inferior en 6.4% respecto
a lo registrado en diciembre del 2022.

En agosto, se fijara el Precio a Nivel de
Generacion, que representa mas del 50%
de la tarifa eléctrica, sin considerar este
cambio la tarifa no tendria variaciones en
los componentes de distribucion 'y
transmision.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico



Demanda electrica nacional
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La demanda eléctrica acumulada al 22 de
julio del 2023 fue 32,485 GWh, lo que
representa un incremento de 1.7% y 9.6%
en relacion a la demanda del 2022 y 2021,
respectivamente.

Se observa un menor dinamismo en la
demanda, debido a una reduccion en el
consumo de las distribuidoras de Lima y de
la minera Cerro Verde.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico



Produccion agregada

Semana del 17 al 23 de
julio de 2018

6%

m Hidroeléctrica
GN - Camisea 3%
GN - No Camisea
RER 959 GWh

Otras térmicas

0.5%

46%

Semana del 17 al 23 de julio
de 2022

8%

1.1%
3%

1,104 GWh

55%

Fuente: COES.
RER: Recursos Energéticos Renovables.

Semana del 17 al 23 de
julio de 2022

7%

1.3%

3%

1,076 GWh

50%

Semana del 17 al 23 de
julio de 2023

8%

1.7%
2%

1,094 GWh

57%

Analisis Economico Semanal de Electricidad
Semana del 17 al 23 de julio
Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

Se mantiene la baja capacidad de
generacion hidroeléctrica, la produccion
eléctrica en base a dicho recurso tuvo una
participacion del 31%.

Como ha venido ocurriendo en las semanas
previas, la generacion hidroeléctrica esta
siendo sustituida por recursos térmicos
como el gas natural de Camisea o el diésel
siguen ganando participacion.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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En los ultimos 30 dias, se exporto 1,238 GWh de energia de la zona centro para cubrir los excesos de demanda

en las demas zonas del pais.

Norte Sur

(en TWh)

Oferta

0.7 28 1.2

Demanda
(en TWh)

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: COES..



Costo marginal del sistema
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Los precios spot mantienen valores
elevados aunque se observa una reduccion
con respecto a la semana previa. El precio
promedio de la semana fue de S/ 364 por
MWh, inferior en S/ 226 por MWh a lo
registrado en la semana previa.

El precio maximo de la semana fue de S/
656 por MWh.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico



Analisis de la zona norte

Crecimiento de la demanda eléctrica
(en var. % anual)
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Fuente: COES..
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En la zona norte, la demanda eléctrica
representa el 14 % del total.

La demanda en la zona se recupero esta
semana, cerrando con un 4.4%. Se
evidencia un menor dinamismo por parte
de los usuarios libres con una maxima
demanda menor a los 10 MW.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Analisis de la zona centro

Crecimiento de la demanda eléctrica
(en var. % anual)

13.0%

En la zona centro, la demanda eléctrica
representa el 59 % de la demanda total.

W Se mantiene un bajo dinamismo en la
7 demanda de la zona, llegando a alcanzar
L e e valores negativos en la tasa de

crecimiento. Esto se debe a un menor

10.0% .
==Tasa movil

—=Tasa acumulada

7.0%

4.0%

1.0%

wne feb Mar Abr May Jun Jul . d . c
- e consumo de las distribuidoras de Lima y de
Semana del 17 al 23 de  Semana del 17 al 23 de julio emana de a e . :
julio de 2022 de 2022 julio de 2023 los Grandes Usuarios Libres.

30% 32% 34%
m Distribuidores 44% 44%
GUL 655 GWh 666 GWh 656 GWh
Resto
25% 24% 22%

Fuente: COES.
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Analisis de la zona sur

Crecimiento de la demanda eléctrica
25.0% (en var. % anual)
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Fuente: COES.
*Grandes Usuarios Libres (GUL).
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La zona sur presenta un consumo altamente
dependiente de la mineria, que representa
alrededor del 71 % de la demanda total de
esta zona.

La demanda de la zona tuvo una reduccion
importante  luego de registrar un
incremento la semana previa. Se destaca un
menor consumo de la mineras Cerro Verde,
principal GUL de la zona.
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Margen de reserva

Margen de Reserva y Maxima Demanda diario (en MW)
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El margen de reserva promedio de la
semana fue de 80%, valor superior en 3
puntos porcentuales respecto a o
registrado la semana previa.

Este resultado indica que la vigente
capacidad de generacion del sistema
puede atender cambios imprevistos de la
demanda sin afectar la confiabilidad del
sistema.

La maxima demanda del ano hasta la fecha
fue de 7,880 MW, registrado el dia 23 de
marzo, superior en 2.9% a la maxima
demanda del 2022.
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Margen de reserva sin reserva

fria

Margen de Reserva sin Reserva Fria* y Maxima Demanda (en MW)
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Fuente: COES.
*Definicion tomada del COES.
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Al considerar un escenario de mayor
criticidad, en donde se excluye a las
centrales térmicas de las Reservas Frias,
Puerto Bravo y NEPI-Ilo y las centrales RER
eodlicas y solares, el margen de reserva
promedio de la ultima semana fue de 38%.

El resultado indica que bajo este escenario
los problemas de confiabilidad en caso de
cambios abruptos de la oferta y la
demanda serian minimos.
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El contenido de esta publicacidn podra ser reproducido total o parcialmente con autorizacion de la Gerencia de Politicas y
Analisis Econdmico del Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoria y la fuente de la informacién. Todo el
material presentado en este reporte es propiedad del Osinergmin, a menos que se indique lo contrario.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente documento.
Las ideas expuestas en los articulos del reporte pertenecen a sus autores. La informacion contenida en el presente reporte
se considera proveniente de fuentes confiables, pero Osinergmin no garantiza su completitud ni su exactitud. Las opiniones
y estimaciones representan el juicio de los autores dada la informacidn disponible y estan sujetos a modificacion sin previo
aviso. La evolucién pasada no es necesariamente indicadora de resultados futuros. Este reporte no se debe utilizar para
tomar decisiones de inversion en activos financieros.

Citar el Informe como: Trelles, J.; Salazar, C. ; Suclupe, A.; Guevara, E.; Vela, J., y Rivas, P. Andlisis Econdmico Semanal de
Electricidad— Semana del 17 al 23 de julio del 2023. Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico, Osinergmin — Peru.
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