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Analisis Econdmico
Semanal de Mineria

14 de agosto del 2023
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Analisis Economico Semanal de Mineria
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» Aunque muchos economistas esperaban un nivel de inflacion alta en China post Covid-19, el
pais asiatico entro a una deflacion.

» La recuperacion economica de China esta sufriendo por un agudizamiento de la caida en el
mercado inmobiliario.

» Minera Poderosa esta produciendo menos oro por ataques y bloqueos que afectan a su
operacion.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Hechos relevantes S e oo

Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

internacionales

» CAIDA. Aunque muchos economistas esperaban un nivel de inflacién alta en China post Covid-19, el pais
asiatico entré6 a una deflaciéon. Las razones se soportan en un crecimiento del gasto del consumidor
moderado; ademas, el malestar en el mercado inmobiliario chino, ademas, ha mermado la confianza del
sector privado de ese pais, segun Bloomberg. Esto ha impedido que las personas compren articulos caros e
impactado a los precios de los muebles y electrodomésticos. Por otro lado, Bloomberg observa que los
precios de la energia también han caido, dada la debilidad en los costos mundiales de los productos basicos y
el control prolongado por parte de Beijing sobre el sector eléctrico. Esa agencia agrega que una guerra de
precios entre los fabricantes de automoviles se ha sumado a las presiones deflacionarias, esas empresas
estan recortando precios para reducir el exceso de existencias que acumularon durante la pandemia. Esta
situacion afectaria al Peru por dos canales. Por un lado, habria un abaratamiento de las importaciones
chinas, lo cual aliviaria la inflacion doméstica. Sin embargo, por otro lado, la deflacidon china viene atada con
una menor demanda en ese pais e implicaria una menor consumo de materias primas como el cobre,
principal producto de exportacion peruana hacia ese pais. (;7)

Fuente: Bloombere. — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el sector minero peruano.



Los precios al consumidor y productor cayeron juntos
Primera vez que caen juntos desde el 2020, pero el indice de precios sin energia ni alimentos se mantiene en terreno

” Consumer Price Index ° Producer Price Index J Core Consumer Price Index
Months with CPl and PPl decline

15% year-on-year

J
I ' | | '

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Source: China National Bureau of Statistics B'OOf“bef‘Q

UL e — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico

Los simbolos (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el sector minero peruano.




» DE MALAS. La recuperacion economica de China esta sufriendo por un agudizamiento de la caida en el
mercado inmobiliario. Es probable que los ultimos datos muestren pocas senales de un repunte en el
crecimiento de las actividades productivas chinas. Bloomberg espera que las cifras oficiales de julio que se
publicaran proximamente muestren solo aumentos moderados en la produccion industrial, las ventas
minoristas y la inversion en activos fijos. Bloomberg sefala que la contraccion de la inversion inmobiliaria,
probablemente, empeoro, con temores de crisis de deuda por parte de uno de los desarrolladores
inmobiliarios mas importantes y un mayor declive en las ventas de viviendas. Ademas, en julio, diferentes
sectores del pais, tambiéen, fueron afectadas por fuertes lluvias e inundaciones mortales que obstaculizaron
la actividad de la construccion. (-)

Little Sign of Rebound
Retail sales, industrial production data likely rose only modestly in July

# China industrial outputvalue added (yoy) » Economists' consensus estimate
” Retail sales value J Consensus estimate

urce: Nationa iureau of Statistics
lote: No single month data for January 2 data is combinex / e < Bloomberg

UL e — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el sector minero peruano.



Indices mineros bursatiles
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Indices mineros bursatiles
(12 de agosto de 2022= 100)
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» Los indices de commodities mineros fueron flanqueados por

bono norteamericano.

Fuente: Bloomberg.
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Cobre en caida e s S, e e

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

o —— Variacion % del precio del
Precio diario del cobre - 2023 11/8/2023

(USD por TM)
. . . respecto de...
11,000 mmm Rango Min y Max (2019 - 2022) e==Precio Spot del Cobre
10,500 e==Promedio (20194202 13
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» Los precios del cobre cayeron el viernes y se dirigieron a su mayor caida semanal en tres meses despues de
que los datos demostraran la lenta recuperacion de China post pandemia.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.



O l b . Analisis Economico Semanal de Mineria
ro a a aJ a Semana del 7 al 13 de agosto

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

Variacion % del precio del
Precio diario del oro - 2023 11/8/2023

(USD por oz.t)
mEm Rango Min y Max (2019 - 2022)
=== Precio Spot del

respecto de...
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» El viernes, los precios del oro rondaban cerca de un minimo de un mes y se mantenian camino a su tercera
caida semanal consecutiva, ya que el dolar y los rendimientos de los bonos se fortalecieron después de que
los datos mostraron que los precios al productor de Estados Unidos aumentaron en julio.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.



Zinc resistente Semana el 2 13 de gt

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

——— , Variacion % del precio del
Precio diario del zinc - 2023 11/8/2023

(USD por TM)

r oo
mmm Rango Min y Max (2019 - 20 ===Precio Spot del Zinc especto de

e==Promedio (2019 - 2022)
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» El precio del zinc se resiste a ceder, a pesar de la debilidad china.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg
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Las lineas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones

Fuente: Bloomberg.
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Las lineas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones

Fuente: Bloomberg.



-

vaslmggdmtide

——
}\-_;”‘

v

() S . .
i PR A

-




Hechos relevantes nacionales | & G e

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

» PELIGRO. Minera Poderosa esta produciendo menos oro por ataques y bloqueos que afectan a su
operacion. Segun Bnamericas, Minera Poderosa, el principal productor de oro del pais (produjo el 10% del
oro nacional en el 2022), denunci6 ataques a su centro de operaciones en La Libertad, situacion que afecto
su produccion en julio. Los ataques fueron contra una de sus torres de alta tension y sobre su campamento.
Ademas, Poderosa informo de un bloqueo ilegal de carreteras y del acceso a la mina desde el 20 de junio. Los
riesgos de corto plazo de esta situacion se traducirian en menores empleo, entrada de divisas al pais y
regalias para los gobiernos locales donde opera la minera. (-)

Produccién aurifera de Poderosa de enero a junio
(MM de gramos)

4.63

-16%

.88

2022 2023

Fuente: BNamericas.

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el sector minero peruano.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico



Analisis de produccion y

demanda eléctrica

» Compaiia Minera Antamina y Sociedad Minera Cerro Verde

Analisis Economico Semanal de Mineria
Semana del 7 al 13 de agosto

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

Cerro Verde y Antamina han recuperado el paso en su intensidad de consumo eléctrico hacia la primera
quincena de agosto. Cerro Verde ya anoto su mayor ratio del periodo en analisis.
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Fuente: COES y Minem.

*Dado que la produccion cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se
constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccion (existe una relacion directa entre ambas
variables).
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— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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demanda eléctrica

» Southern Copper Corporation y Minera Las Bambas

Las Bambas redujo su ratio mientras que SPCC recuperd la senda del ano.
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3.8 d y f : 05 0.5 e Las Bambas MWh/dia 0.2
- e SCC MWh/dia  =mmmmSCC Niifes de TMF/dia p Las Bambas Miles de TMF/dia |
2 2 22 /R_/ I FFF a8 2 3 2 8 8 R 8 A # & & 8§ 8 8 8 9 99
R EEEEEEEEEEEE RS 5 3 & ¢ 5 3 8 ¢ 53 8 @ 53 8 ¢ 5 3
e S z & 3 dz4L& 322832834 2 2 06 § & 2 6 5§ 2§ 2 6 5 2 2 6 5 8 =

Fuente: COES y Minem.

*Dado que la produccion cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se — GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econémico
constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccion (existe una relacion directa entre ambas

variables).
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demanda eléctrica

» Minera Chinalco del Perd, Compaiia Minera Antapacay y HudBay Peru

A excepcion de Chinalco, las otras dos mineras han mostrado un comportamiento alcista y soportan
atractivos ratios de consumo eléctrico, especialmente, HudBay.
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Fuente: COES y Minem.

*Dado que la produccion cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se — GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econémico
constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccion (existe una relacion directa entre ambas
variables).
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Indices de las acciones
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mineras en el Peru

Indices mineros bursatiles
(12 de agosto de 2022= 100)
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Fuente: Bloomberg.
*Las siguientes empresas no cotizan en la bolsa limefa; sin embargo tienen operaciones y participaciones importantes en el diferentes minas peruanas: — GPAE - Gerencia de POlI’tiCaS y Anélisis Econémico

Glencore (Antamina, Antapacay, Perubar y Volcan); Grupo México (Southern Copper Corporation), Freeport McMoran (Cerro Verde), Newmont (Yanacocha) y
Angloaamerican (Quellaveco)
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El contenido de esta publicacion podra ser reproducido, total o parcialmente, con autorizacion de la Gerencia de Politicas y
Analisis Economico de Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoria y la fuente de la informacion.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente documento. Las
ideas expuestas en los articulos del reporte pertenecen a sus autores. La informacion contenida en el presente reporte se
considera proveniente de fuentes confiables, pero Osinergmin no garantiza su completitud ni su exactitud. Las opiniones y
estimaciones representan el juicio de los autores dada la informacion disponible y estan sujetos a modificacion sin previo

aviso. La evolucidon pasada no es necesariamente indicadora de resultados futuros. Este reporte no se debe utilizar para
tomar decisiones de inversion en activos financieros.

Citar el documento como: Trelles, J.; Zurita, V.; y Suclupe, A. Andlisis Econdmico Semanal de Mineria —Semana del 7 al 13 de agosto del 2023.
Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico, Osinergmin — Perd.
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