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Los indices MSCI de Polonia y Peru cayeron mas de 5% la semana pasada por los débiles
crecimientos de sus PBIl en el 2T23 a raiz de la desaceleracion del crecimiento mundial.

Bloomberg senala que EE.UU. ya esta superando a China con la ayuda de la inflacion.

La produccion nacional retrocedio en junio y cerro el 1523 en rojo, ademas, pone un duro test
para el 2523.
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Para setiembre del 2023, se espera que la tarifa eléctrica no cambie y se mantenga en S/623
por MWh.

Se registro una tasa positiva de consumo eléctrico, cerrando en 2.3%, debido al impulso en la
demanda de los Grandes Usuarios Libres en la zona sur.

A pesar del mantenimiento de la planta Pluspetrol, la generacion en base a GN ha recuperado
sus niveles previos. Sin embargo; se observa una reduccion en la generacion hidroeléctrica y
mayor participacion en la generacion térmica, lo cual ha impulsado el crecimiento en el
precio spot hasta un promedio de S/789 por MWh
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internacionales

IMPACTOS. Los indices MSCI de Polonia y Peru cayeron mas de 5% la semana pasada por los débiles
crecimientos de sus PBl en el 2T23 a raiz de la desaceleraciéon del crecimiento mundial. El PBI de Polonia se
contrajo 1.3 % interanual en el 2T23, segun una estimacion preliminar, mientras que el de Peru se contrajo 0.5 %.
En contraste, economias asiaticas como Indonesia y Filipinas todavia tienen un crecimiento de 4.5% en el 2T. El
PMI manufacturero global de S&P de julio también muestra una expansion continua en las actividades
manufactureras para ambos. La debacle de la deuda de Country Garden ha desencadenado nuevos temores sobre
las perspectivas de recuperacion del mercado inmobiliario de China, lo que se ha traducido en descensos para

diferentes mercados en el mundo. (-)
MSCI EM Performance Last Week, Year-to-Date

® Last 1-week + Year-to-date (RHS)
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Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el Peru.
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MEJORA ESTADOUNIDENSE. Bloomberg sefala que EE.UU. ya estd superando a China con la ayuda de la
inflaciéon. Bloomberg destaca que la tasa nominal del PBI de EE.UU. esta superando al crecimiento de China. Con
el fortalecimiento del dolar estadounidense frente al yuan de China, EE.UU. esta abriendo una brecha mayor en la

carrera economica mundial. El PBI de China ha caido al 67% del nivel de EE.UU., frente a un maximo del 77% a
principios del 2022.

Speaed ng Ahead - US GDP Growth Is Now Qutpac ng China's Losing Ground — China's GDP Is Declining as a Share of US GDP
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Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el Peru.
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Analisis Economico Semanal de Electricidad
Semana del 14 al 20 de agosto
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NO LEVANTA. La producciéon nacional retrocedié en junio y cerré el 1S23 en rojo, ademas, pone un duro
test para el 2523. La actividad economica tropezo en el 1523 en 0.45%, en gran medida por la caida de los
sectores agropecuario, pesca, construccion y manufactura. Si bien el MEF y el BCR sehalan que no se puede
hablar de una recesion total por el avance de otros indicadores econdmicos, lo cierto es que los shocks
negativos que estan golpeando a la economia peruana en este ano (tension social y factores climaticos) aun no
se han disipado. Ademas, las preocupaciones sobre China ponen un reto adicional al desempeno economico
nacional del resto del ano. La economia peruana necesitaria avanzar a un ritmo de 2.7% en el 2523 o de 3.5%
para igualar al 1.1% del 2009 (ano con peor desempeno por la crisis financiera internacional y con excepcion de
la pandemia del 2020) o lo que proyecta el MEF (1.5%), respectivamente. (-)
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indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en esta seccion sobre el Perd.
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Promedio de expectativas para el PBI del 2023 Las proyeccion@s® parah el crecimiento

(var.% anual)
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El tipo de cambio con alza
menor

La moneda local ronda los S/ 3.70 y se mantiene, relativamente, estable en ese valor, en medio de una
expectativa alcista para la moneda norteamericana en el mundo.
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Fuente: Bloomberg y Reuters.
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Otras variables relevantes
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Analisis Economico Semanal de Electricidad
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Evolucion del IPM
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Fuente: Bloomberg.
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Analisis tarifario

Evoluciéon del precio de la energia a un usuario residencial BT5B de
Lima Norte
(en S//MWh)
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La tarifa eléctrica vigente de un usuario
residencial ubicado en Lima Norte es de
S/ 623 por MWh, inferior en 10% respecto a
lo registrado en diciembre del 2022.

Para setiembre, considerando las
proyecciones de tipo de cambio e IPM
mencionadas en la lamina anterior, no se
espera un cambio en la tarifa eléctrica y se
mantendria en S/623 por MWh.

GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico



Demanda electrica nacional
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La demanda eléctrica acumulada al 18 de
agosto del 2023 fue 36,810 GWh, lo que
representa un incremento de 5.7% y 8.5%
en relacion a la demanda del 2022 y 2021,
respectivamente.

Se observa un crecimiento moderado
alrededor de 2.3%, menor al de la semana
previa, como consecuencia del derrumbe
en la demanda de la zona centro. Sin
embargo; esto fue  contrarrestado
parcialmente debido al significativo
incremento registrado en la zona sur
impulsado por GUL como Southern, Las
Bambas y Constancia.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico



Produccion agregada
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Fuente: COES.
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De igual forma que la semana pasada de
acuerdo con la Resolucion N°020-2023-
MINEM/VMH se esperaba que durante los
dias 1 al 18 de agosto la planta
de Pluspetrol racione Gas Natural
destinado a la produccion eléctrica

Sin embargo; se registro un incremento en
la participacion de las centrales térmicas
de Gas Natural. Por otro lado, se identifica
un ligero aumento y descenso en la
produccion por parte de las centrales
térmicas de diésel e hidroeléctricas
respectivamente.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico
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En los ultimos 30 dias, se exporto 1,065 GWh de energia de la zona centro para cubrir los excesos de demanda

en las demas zonas del pais.

Norte Sur

(en TWh)

Oferta

0.7 57 1.2

Demanda
(en TWh)
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Costo marginal del sistema

Evolucion del precio spot
(en S//MWh)
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El precio spot promedio de la semana fue
de S/789 por MWh; mientras que en la
semana previa el precio spot promedio fue
S/598 por MWh. Este aumento se debe una
menor participacion de las centrales
hidroeléctricas y un ligero aumento en la
participacion de centrales térmicas que no
son de gas natural.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico



Analisis de la zona norte

Crecimiento de la demanda eléctrica
20% (en var. % anual)
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En la zona norte, la demanda eléctrica
representa el 14 % del total.

La demanda en la zona cerré6 con un
crecimiento del 3.1%. Observamos que
tanto la minera Yanacocha y Cementos
Pacasmayo han registrado una menor tasa
de demanda. Sin embargo; a pesar de que
esto representa un descenso en
comparacion a la semana previa, el
crecimiento en la zona sigue siendo
positivo impulsado por el aumento en
demanda de las distribuidoras como
Electronorte y otros Grandes Usuarios
Libres como Sider Peru.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico



Analisis de la zona centro

Crecimiento de la demanda eléctrica
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En la zona centro, la demanda eléctrica
representa el 59 % de la demanda total.

El crecimiento de la demanda en la zona ha
tomado valores negativos ubicandose en
-2%, debido a un menor consumo de los
principales Grandes Usuarios Libres de la
zona. Empresas como Aceros Arequipa,
Chinalco, Antamina y Milpo registraron un
menor consumo.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico



Analisis de la zona sur

Crecimiento de la demanda eléctrica

(en var. % anual)
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La zona sur presenta un consumo altamente
dependiente de la mineria, que representa
alrededor del 72 % de la demanda total de

esta zona.

La demanda de la zona un alto crecimiento,
cerrando la semana en 12,5%, debido al
impulso en el consumo de Cerro Verde,
MINSUR y la minera Ares, a pesar del menor
consumo de otras mineras importantes
como Southern, Las Bambas y Constancia.
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Margen de reserva

Margen de Reserva y Maxima Demanda diario (en MW)
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El margen de reserva promedio de la
semana fue de 83%, igual a la semana
pasada

Este resultado indica que la vigente
capacidad de generacion del sistema
puede atender cambios imprevistos de la
demanda sin afectar la confiabilidad del
sistema.

La maxima demanda del ano hasta la fecha
fue de 7,880 MW, registrado el dia 23 de
marzo, superior en 2.9% a la maxima
demanda del 2022.
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Margen de Reserva sin Reserva Fria* y Maxima Demanda (en MW) ) i
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Fuente: COES.
*Definicion tomada del COES.
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El contenido de esta publicacidn podra ser reproducido total o parcialmente con autorizacion de la Gerencia de Politicas y
Analisis Econdmico del Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoria y la fuente de la informacién. Todo el
material presentado en este reporte es propiedad del Osinergmin, a menos que se indique lo contrario.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente documento.
Las ideas expuestas en los articulos del reporte pertenecen a sus autores. La informacion contenida en el presente reporte
se considera proveniente de fuentes confiables, pero Osinergmin no garantiza su completitud ni su exactitud. Las opiniones
y estimaciones representan el juicio de los autores dada la informacidn disponible y estan sujetos a modificacion sin previo
aviso. La evolucién pasada no es necesariamente indicadora de resultados futuros. Este reporte no se debe utilizar para
tomar decisiones de inversion en activos financieros.

Citar el Informe como: Trelles, J.; Salazar, C.; Suclupe, A.; Guevara, E.; Vela, J. y Rivas, P. Andlisis Economico Semanal de
Electricidad— Semana del 14 al 20 de agosto del 2023. Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico, Osinergmin — Peru.
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