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Resumen ejecutivo

Los índices MSCI de Polonia y Perú cayeron más de 5% la semana pasada por los débiles

crecimientos de sus PBI en el 2T23 a raíz de la desaceleración del crecimiento mundial.

Bloomberg señala que EE.UU. ya está superando a China con la ayuda de la inflación.

La producción nacional retrocedió en junio y cerró el 1S23 en rojo, además, pone un duro test

para el 2S23.
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Resumen ejecutivo

Para setiembre del 2023, se espera que la tarifa eléctrica no cambie y se mantenga en S/623

por MWh.

Se registró una tasa positiva de consumo eléctrico, cerrando en 2.3%, debido al impulso en la

demanda de los Grandes Usuarios Libres en la zona sur.

A pesar del mantenimiento de la planta Pluspetrol, la generación en base a GN ha recuperado

sus niveles previos. Sin embargo; se observa una reducción en la generación hidroeléctrica y

mayor participación en la generación térmica, lo cual ha impulsado el crecimiento en el

precio spot hasta un promedio de S/789 por MWh
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Panorama
Internacional



IMPACTOS. Los índices MSCI de Polonia y Perú cayeron más de 5% la semana pasada por los débiles

crecimientos de sus PBI en el 2T23 a raíz de la desaceleración del crecimiento mundial. El PBI de Polonia se

contrajo 1.3 % interanual en el 2T23, según una estimación preliminar, mientras que el de Perú se contrajo 0.5 %.

En contraste, economías asiáticas como Indonesia y Filipinas todavía tienen un crecimiento de 4.5% en el 2T. El

PMI manufacturero global de S&P de julio también muestra una expansión continua en las actividades

manufactureras para ambos. La debacle de la deuda de Country Garden ha desencadenado nuevos temores sobre

las perspectivas de recuperación del mercado inmobiliario de China, lo que se ha traducido en descensos para

diferentes mercados en el mundo. (-)
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Hechos relevantes 

internacionales

Fuente: Bloomberg.

Los símbolos (+) positivo, (-) negativo o (¿?) indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrían los hechos descritos en 

esta sección sobre el Perú.



MEJORA ESTADOUNIDENSE. Bloomberg señala que EE.UU. ya está superando a China con la ayuda de la

inflación. Bloomberg destaca que la tasa nominal del PBI de EE.UU. está superando al crecimiento de China. Con

el fortalecimiento del dólar estadounidense frente al yuan de China, EE.UU. está abriendo una brecha mayor en la

carrera económica mundial. El PBI de China ha caído al 67% del nivel de EE.UU., frente a un máximo del 77% a

principios del 2022. (¿?)
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Hechos relevantes 

internacionales

Fuente: Bloomberg.

Los símbolos (+) positivo, (-) negativo o (¿?) indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrían los hechos descritos en 

esta sección sobre el Perú.



Indicadores
Macroeconómicos



NO LEVANTA. La producción nacional retrocedió en junio y cerró el 1S23 en rojo, además, pone un duro

test para el 2S23. La actividad económica tropezó en el 1S23 en 0.45%, en gran medida por la caída de los

sectores agropecuario, pesca, construcción y manufactura. Si bien el MEF y el BCR señalan que no se puede

hablar de una recesión total por el avance de otros indicadores económicos, lo cierto es que los shocks

negativos que están golpeando a la economía peruana en este año (tensión social y factores climáticos) aún no

se han disipado. Además, las preocupaciones sobre China ponen un reto adicional al desempeño económico

nacional del resto del año. La economía peruana necesitaría avanzar a un ritmo de 2.7% en el 2S23 o de 3.5%

para igualar al 1.1% del 2009 (año con peor desempeño por la crisis financiera internacional y con excepción de

la pandemia del 2020) o lo que proyecta el MEF (1.5%), respectivamente. (-)
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Hechos relevantes nacionales

Fuente: BCR.

Los símbolos (+) positivo, (-) negativo o (¿?) indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrían los hechos descritos en esta sección sobre el Perú.

Índice de Producción Nacional
(en puntos porcentuales)



Las proyecciones para el crecimiento

económico del Perú en el 2023 siguen en

caída. El promedio de las expectativas de

analistas consultados por Bloomberg ya

cayó debajo de 1.5% y sigue con sesgo a la

baja para el 2023.
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Proyecciones económicas 

para el Perú
Promedio de expectativas para el PBI del 2023

(var.% anual)

Promedio de expectativas para el PBI del 2024
(var.% anual)

Fuente: Bloomberg.
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Las expectativas para la inflación parecen

haberse contenido; sin embargo, su nivel

aún es alto respecto a su rango meta.
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Proyecciones económicas 

para el Perú
Promedio de expectativas para inflación 2023

(var.% anual)

Promedio de expectativas para inflación 2024
(var.% anual)

Fuente: Bloomberg.
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La moneda local ronda los S/ 3.70 y se mantiene, relativamente, estable en ese valor, en medio de una

expectativa alcista para la moneda norteamericana en el mundo.
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El tipo de cambio con alza 

menor
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A nivel global, el

dólar se ha

fortalecido en las

últimas semanas.

El riesgo país se ubica

en sus valores más

bajos del último año.

Las tasas de interés

de la SBS se

incrementaron muy

ligeramente.
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Otras variables relevantes

Índice dólar

Tasas Efectivas legales

Riesgo país

0.0 

-100.0 -100.0 -100.0 

...ayer …hace una 
semana

…hace un mes …hace un año

-0.2 

0.5 

2.3 

-4.4 
...ayer …hace una 

semana
…hace un mes …hace un año

0.0 

-100.0 -100.0 -100.0 

...ayer …hace una 
semana

…hace un mes …hace un año

Var.% del 09/8/2023

respecto de…

Var.% del 18/8/2023

respecto de…

Var.% del 18/8/2023

respecto de…

Fuente: Bloomberg, BCR y SBS.

150
160
170
180
190
200
210
220
230
240
250
260

20
/0

4/
20

22

4/
05

/2
02

2

18
/0

5/
20

22

1/
06

/2
02

2

15
/0

6/
20

22

29
/0

6/
20

22

13
/0

7/
20

22

27
/0

7/
20

22

10
/0

8/
20

22

24
/0

8/
20

22

7/
09

/2
02

2

21
/0

9/
20

22

5/
10

/2
02

2

19
/1

0/
20

22

2/
11

/2
02

2

16
/1

1/
20

22

30
/1

1/
20

22

14
/1

2/
20

22

28
/1

2/
20

22

11
/0

1/
20

23

25
/0

1/
20

23

8/
02

/2
02

3

22
/0

2/
20

23

8/
03

/2
02

3

22
/0

3/
20

23

5/
04

/2
02

3

19
/0

4/
20

23

3/
05

/2
02

3

17
/0

5/
20

23

31
/0

5/
20

23

14
/0

6/
20

23

28
/0

6/
20

23

12
/0

7/
20

23

26
/0

7/
20

23

9/
08

/2
02

3

90.0

95.0

100.0

105.0

110.0

115.0

15
/1

0/
20

21
29

/1
0/

20
21

12
/1

1/
20

21
26

/1
1/

20
21

10
/1

2/
20

21
24

/1
2/

20
21

7/
01

/2
02

2
21

/0
1/

20
22

4/
02

/2
02

2
18

/0
2/

20
22

4/
03

/2
02

2
18

/0
3/

20
22

1/
04

/2
02

2
15

/0
4/

20
22

29
/0

4/
20

22
13

/0
5/

20
22

27
/0

5/
20

22
10

/0
6/

20
22

24
/0

6/
20

22
8/

07
/2

02
2

22
/0

7/
20

22
5/

08
/2

02
2

19
/0

8/
20

22
2/

09
/2

02
2

16
/0

9/
20

22
30

/0
9/

20
22

14
/1

0/
20

22
28

/1
0/

20
22

11
/1

1/
20

22
25

/1
1/

20
22

9/
12

/2
02

2
23

/1
2/

20
22

6/
01

/2
02

3
20

/0
1/

20
23

3/
02

/2
02

3
17

/0
2/

20
23

3/
03

/2
02

3
17

/0
3/

20
23

31
/0

3/
20

23
14

/0
4/

20
23

28
/0

4/
20

23
12

/0
5/

20
23

26
/0

5/
20

23
9/

06
/2

02
3

23
/0

6/
20

23
7/

07
/2

02
3

21
/0

7/
20

23
4/

08
/2

02
3

1.00
1.25
1.50
1.75
2.00
2.25
2.50
2.75
3.00
3.25
3.50
3.75
4.00

0.200
0.300
0.400
0.500
0.600
0.700
0.800
0.900
1.000
1.100
1.200
1.300
1.400
1.500
1.600
1.700
1.800

24
/0

2/
20

22

10
/0

3/
20

22

24
/0

3/
20

22

7/
04

/2
02

2

21
/0

4/
20

22

5/
05

/2
02

2

19
/0

5/
20

22

2/
06

/2
02

2

16
/0

6/
20

22

30
/0

6/
20

22

14
/0

7/
20

22

28
/0

7/
20

22

11
/0

8/
20

22

25
/0

8/
20

22

8/
09

/2
02

2

22
/0

9/
20

22

6/
10

/2
02

2

20
/1

0/
20

22

3/
11

/2
02

2

17
/1

1/
20

22

1/
12

/2
02

2

15
/1

2/
20

22

29
/1

2/
20

22

12
/0

1/
20

23

26
/0

1/
20

23

9/
02

/2
02

3

23
/0

2/
20

23

9/
03

/2
02

3

23
/0

3/
20

23

6/
04

/2
02

3

20
/0

4/
20

23

4/
05

/2
02

3

18
/0

5/
20

23

1/
06

/2
02

3

15
/0

6/
20

23

29
/0

6/
20

23

13
/0

7/
20

23

27
/0

7/
20

23

10
/0

8/
20

23

Dólares

Soles



Panorama
Local



Según Bloomberg, se espera que el tipo

de cambio, al cierre de agosto, se

ubique en S/ 3.718 por USD y el IPM

alcance un valor de 278.
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Fuente: Bloomberg.

* Proyección 

Evolución del IPM

Evolución del Tipo de Cambio

(en S/ por USD)

Peso del IPM y  Tipo de 

Cambio en la 

actualización de la tarifa 

eléctrica final
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Evolución del precio de la energía a un usuario residencial BT5B de 

Lima Norte

(en S//MWh) 

Análisis tarifario

La tarifa eléctrica vigente de un usuario

residencial ubicado en Lima Norte es de

S/ 623 por MWh, inferior en 10% respecto a

lo registrado en diciembre del 2022.

Para setiembre, considerando las

proyecciones de tipo de cambio e IPM

mencionadas en la lámina anterior, no se

espera un cambio en la tarifa eléctrica y se

mantendría en S/623 por MWh.

Fuente: Osinergmin.
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Fuente: COES.

Promedio móvil semanal de la demanda eléctrica

(var.% anual)

Demanda eléctrica nacional

2023/2022

2023/2021

La demanda eléctrica acumulada al 18 de

agosto del 2023 fue 36,810 GWh, lo que

representa un incremento de 5.7% y 8.5%

en relación a la demanda del 2022 y 2021,

respectivamente.

Se observa un crecimiento moderado

alrededor de 2.3%, menor al de la semana

previa, como consecuencia del derrumbe

en la demanda de la zona centro. Sin

embargo; esto fue contrarrestado

parcialmente debido al significativo

incremento registrado en la zona sur

impulsado por GUL como Southern, Las

Bambas y Constancia.
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RER: Recursos Energéticos Renovables.

Producción agregada

Semana del 13 al 19 de 

agosto de 2018

Semana del 16 al 22 de julio 

de 2023

954 GWh 1,073 GWh

1,094 GWh 1,097 GWh

Semana del 19 al 19 de 

agosto de 2022

Semana del 13 al 19 de 

agosto de 2023

De igual forma que la semana pasada de

acuerdo con la Resolución N°020-2023-

MINEM/VMH se esperaba que durante los

días 1 al 18 de agosto la planta

de Pluspetrol racione Gas Natural

destinado a la producción eléctrica

Sin embargo; se registró un incremento en

la participación de las centrales térmicas

de Gas Natural. Por otro lado, se identifica

un ligero aumento y descenso en la

producción por parte de las centrales

térmicas de diésel e hidroeléctricas

respectivamente.



En los últimos 30 días, se exportó 1,065 GWh de energía de la zona centro para cubrir los excesos de demanda

en las demás zonas del país.
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Fuente: COES..
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Fuente: COES..

Evolución del precio spot
(en S//MWh) El precio spot promedio de la semana fue

de S/789 por MWh; mientras que en la

semana previa el precio spot promedio fue

S/598 por MWh. Este aumento se debe una

menor participación de las centrales

hidroeléctricas y un ligero aumento en la

participación de centrales térmicas que no

son de gas natural.
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Fuente: COES..

En la zona norte, la demanda eléctrica

representa el 14 % del total.

La demanda en la zona cerró con un

crecimiento del 3.1%. Observamos que

tanto la minera Yanacocha y Cementos

Pacasmayo han registrado una menor tasa

de demanda. Sin embargo; a pesar de que

esto representa un descenso en

comparación a la semana previa, el

crecimiento en la zona sigue siendo

positivo impulsado por el aumento en

demanda de las distribuidoras como

Electronorte y otros Grandes Usuarios

Libres como Sider Perú.

.

154 GWh 158 GWh 158 GWh

Crecimiento de la demanda eléctrica
(en var. % anual)

Semana del 13 al 19 de 

agosto de 2022
Semana del 16 al 22 de 

julio de 2023

Semana del 13 al 19 de 

agosto de 2023
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Fuente: COES. 

Análisis de la zona centro

En la zona centro, la demanda eléctrica

representa el 59 % de la demanda total.

El crecimiento de la demanda en la zona ha

tomado valores negativos ubicándose en

-2%, debido a un menor consumo de los

principales Grandes Usuarios Libres de la

zona. Empresas como Aceros Arequipa,

Chinalco, Antamina y Milpo registraron un

menor consumo.

655 GWh 656 GWh 640 GWh

Crecimiento de la demanda eléctrica
(en var. % anual)

Semana del 13 al 19 de 

agosto de 2022
Semana del 16 al 22 de 

julio de 2023

Semana del 13 al 19 de 

agosto de 2023
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Fuente: COES. 

*Grandes Usuarios Libres (GUL).

Análisis de la zona sur

La zona sur presenta un consumo altamente

dependiente de la minería, que representa

alrededor del 72 % de la demanda total de

esta zona.

La demanda de la zona un alto crecimiento,

cerrando la semana en 12,5%, debido al

impulso en el consumo de Cerro Verde,

MINSUR y la minera Ares, a pesar del menor

consumo de otras mineras importantes

como Southern, Las Bambas y Constancia.

266 GWh 299 GWh 287 GWh

Crecimiento de la demanda eléctrica
(en var. % anual)

Semana del 13 al 19 de 

agosto de 2022
Semana del 16 al 22 de 

julio de 2023

Semana del 13 al 19 de 

agosto de 2023
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Fuente: COES..

Margen de Reserva y Máxima Demanda diario (en MW)
El margen de reserva promedio de la

semana fue de 83%, igual a la semana

pasada

Este resultado indica que la vigente

capacidad de generación del sistema

puede atender cambios imprevistos de la

demanda sin afectar la confiabilidad del

sistema.

La máxima demanda del año hasta la fecha

fue de 7,880 MW, registrado el día 23 de

marzo, superior en 2.9% a la máxima

demanda del 2022.

Máxima 

Demanda 

por mes (en 

MW)
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Margen de reserva sin reserva 

fría

Fuente: COES. 

*Definición tomada del COES.

Al considerar un escenario de mayor

criticidad, en donde se excluye a las

centrales térmicas de las Reservas Frías,

Puerto Bravo y NEPI-Ilo y las centrales RER

eólicas y solares, el margen de reserva

promedio de la última semana fue de 37%.

El resultado indica que bajo este

escenario, los problemas de confiabilidad

en caso de cambios abruptos de la oferta y

la demanda serían mínimos.
Máxima 

Demanda 

por mes 

(en MW)

Margen de Reserva sin Reserva Fría* y Máxima Demanda (en MW)
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