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» El sector inmobiliario chino continla siendo el principal dolor de cabeza de ese pais, lo cual
genera pesimismo para la economia de ese pais y las exportaciones peruanas mineras
tradicionales.

» China se debate en una fuerte disyuntiva respecto a la posicion final de su politica
monetaria.

» A corto plazo, el incremento de la tasa impositiva minero en Chile no desviaria inversiones
hacia el Peru.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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PROBLEMAS. El sector inmobiliario chino continua siendo el principal dolor de cabeza de ese pais, lo cual
genera pesimismo para la economia de ese pais y las exportaciones peruanas mineras tradicionales.
Bloomberg senala que mientras el sector inmobiliario chino luchaba por recuperarse, los 100 principales
compradores de terrenos redujeron aun mas sus compras de terrenos en julio, lo que podria indicar un
creciente pesimismo entre los desarrolladores. Las empresas estatales siguieron siendo la principal fuerza de
compra en el mercado de tierras, mientras que los desarrolladores privados detuvieron las compras,

probablemente debido a restricciones de liquidez. (-)

= Monthly Land Purchasas
(Billions Yuan)

ATES ElloaiilaE, — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico

Los simbolos (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el sector minero peruano.



» DOLOR DE CABEZA. China se debate en una fuerte disyuntiva respecto a la posicion final de su politica
monetaria. China mantuvo su tasa de interés clave que guia las hipotecas e hizo un recorte menor al
esperado a una tasa de mas corto plazo, lo que, segun Bloomberg, refleja la dificil eleccion de Beijing entre
aumentar la confianza del sector privado e impulsar el endeudamiento, por un lado, y salvaguardar la
estabilidad de su sistema bancario, por otro lado. Las tasas de préstamos mas bajas reducirian los ingresos y
la rentabilidad de los bancos, segun Bloomberg. Para Goldman Sachs, “la proteccion de los margenes de
interés netos de los bancos es la principal motivacion detras de los menores recortes a los esperados”.
"Habiendo dicho eso, la confianza sigue siendo clave para una recuperacion economica, y el decepcionante
recorte no ayudaria a generar confianza“, puntualizo el banco de inversion. (-)

Chinese Banks Keep Mortgage Reference Unchanged
Lenders cut benchmark lending rate less than expected

m=-tenm lending facility rabe PBOC seven-day reverse repurchase rate B One-year loan prime rabe

2019

At Pl
Sowurce: Peopla's Bank of China

ATES ElloaiilaE, — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el sector minero peruano.
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lobales

Indices mineros bursatiles
(19 de agosto de 2022= 100)
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» Los indices de commodities mineros fueron socavados por la fragilidad china

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg.
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o —— Variacion % del precio del
Precio diario del cobre - 2023 18/8/2023

(USD por TM)
11,000 mmm Rango Min y Max (2019 - 2022) e==Precio Spot del Cobre
10,500 e==Promedio (201 "
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» El cobre avanzo el viernes cuando el dolar retrocedio desde un maximo de dos meses, aunque el metal cayo
semanalmente los datos economicos de China fueron decepcionantes y se reabren temores por nuevas alzas
de tasas en Estados Unidos.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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Variacion % del precio del
Precio diario del oro - 2023 18/8/2023

(USD por oz.t)
mEm Rango Min y Max (2019 - 2022)
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» El viernes, el oro lleg6 a un minimo de un mes y se mantuvo camino a su tercera caida semanal consecutiva,
ya que el dolar y los rendimientos de los bonos se fortalecieron después de que los precios al productor de
Estados Unidos aumentaron en julio.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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——— , Variacion % del precio del
Precio diario del zinc - 2023 18/8/2023

(USD por TM)
m Rango Min y Max (2019 - 2 == Precio Spot del Zinc
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» El precio del zinc siguio a los demas metales basicos y se desplomo frente a la debilidad china.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg
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Fuente: Bloomberg.

Las lineas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones
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Las lineas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones

Fuente: Bloomberg.
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Hechos relevantes nacionales | & s =

Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

» SIN APROVECHAMIENTO. A corto plazo, el incremento de la tasa impositiva minero en Chile no desviaria
inversiones hacia el Peru. Segun BNamericas, a pesar de que el Peru tiene una menor carga impositiva y una
cartera de proyectos de cobre, oro y otros metales que supera los USD 54,000 MM, el lento tramite de
permisos y la ausencia de una estrategia para poner fin a los conflictos sociales limitaran una rapida
afluencia de capitales hacia el Perit como consecuencia de la medida adoptada en el pais vecino del sur.
BNamericas senala que, segun la consultora KPMG, la carga tributaria en Chile no sera superior al 46.5% del
ingreso operacional a partir del 2024, incluida la renta empresarial y los impuestos finales. En el Peru, esa
cifra asciende a 41.7%, segun la cita de BNamericas. Este medio de prensa sostiene que “existen muchas
multinacionales con presencia en Peru y en Chile, como Anglo American, Freeport McMoran, Teck Resources,
entre otras. Dado el tamano de los yacimientos que operan y los grandes compromisos de inversion asumidos
a mediano y largo plazo, los planes de las grandes mineras no se veran muy alterados por el royalty”. (-)

Fuente: BNamegicas. — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el sector minero peruano.



Analisis de produccion y

demanda eléctrica

» Compaiia Minera Antamina y Sociedad Minera Cerro Verde

Analisis Economico Semanal de Mineria
Semana del 14 al 20 de agosto

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

Cerro Verde y Antamina han recuperado el paso en su intensidad de consumo eléctrico hacia la tercera
semana de agosto. Cerro Verde ya anoto su mayor ratio del periodo en analisis.
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Fuente: COES y Minem.

*Dado que la produccion cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se
constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccion (existe una relacion directa entre ambas
variables).
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— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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demanda eléctrica

» Southern Copper Corporation y Minera Las Bambas

Las Bambas redujo su ratio mientras que SPCC recuperd la senda del ano.
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Fuente: COES y Minem.

*Dado que la produccion cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se — GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econémico
constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccion (existe una relacion directa entre ambas

variables).
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demanda eléctrica

» Minera Chinalco del Perd, Compaiia Minera Antapacay y HudBay Peru

A excepcion de Chinalco, las otras dos mineras han mostrado un comportamiento alcista y soportan
atractivos ratios de consumo eléctrico, especialmente, HudBay.
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Fuente: COES y Minem.
*Dado que la produccion cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se

constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccion (existe una relacion directa entre ambas
variables).

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Indices de las acciones
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mineras en el Peru

Indices mineros bursatiles
(19 de agosto de 2022= 100)
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Fuente: Bloomberg.

*Las siguientes empresas no cotizan en la bolsa limefa; sin embargo tienen operaciones y participaciones importantes en el diferentes minas peruanas: — _ i it Alici AMmi
Glencore (Antamina, Antapacay, Perubar y Volcan); Grupo México (Southern Copper Corporation), Freeport McMoran (Cerro Verde), Newmont (Yanacocha) y GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Economico
Angloaamerican (Quellaveco)
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El contenido de esta publicacion podra ser reproducido, total o parcialmente, con autorizacion de la Gerencia de Politicas y
Analisis Economico de Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoria y la fuente de la informacion.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente documento. Las
ideas expuestas en los articulos del reporte pertenecen a sus autores. La informacion contenida en el presente reporte se
considera proveniente de fuentes confiables, pero Osinergmin no garantiza su completitud ni su exactitud. Las opiniones y
estimaciones representan el juicio de los autores dada la informacion disponible y estan sujetos a modificacion sin previo

aviso. La evolucidon pasada no es necesariamente indicadora de resultados futuros. Este reporte no se debe utilizar para
tomar decisiones de inversion en activos financieros.

Citar el documento como: Trelles, J.; Zurita, V.; y Suclupe, A. Andlisis Econdmico Semanal de Mineria —Semana del 14 al 20 de agosto del
2023. Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico, Osinergmin — Peru.
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