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Resumen ejecutivo o e Pokices . At Econdmico - GPAE

Los datos macroeconomicos de setiembre seran determinantes, una vez mas, para la decision
de la FED; sin embargo, ésa parece no sentirse comoda con los niveles actuales de inflacion.

A diferencia de EE.UU., la zona Euro parece tener menor espacio para reducir la inflacion con
el incremento de tasas de interés toda vez que su economia se debilita, cada vez, mas.

La actividad economica se contrajo 0.5% interanual en el 2T23 y acumulo dos trimestres
consecutivos de contraccion.
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Para setiembre del 2023, se espera que la tarifa eléctrica no cambie y se mantenga en S/623
por MWh.

Se registro una tasa positiva de consumo eléctrico, cerrando en 3.6%, como consecuencia de
la recuperacion en la demanda de la zona centro debido al impulso por parte de las
distribuidoras como Electrocentro y la persistente alta demanda en la zona sur impulsada por
mineras como Cerro Verde o Las Bambas.

Se observa una reduccion en la generacion hidroeléctrica lo cual trajo como consecuencia una

mayor participacion en la generacion térmica, es asi que se registréo un crecimiento en el
precio spot promedio situandose en S/704 por MWh
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Hechos relevantes s
. ° Gerencia de Politicas y Analisis Econémico - GPAE
internacionales

INCOMODIDAD. Los datos macroeconémicos de setiembre seran determinantes, una vez mas, para la decisién
de la FED; sin embargo, ésa parece no sentirse comoda con los niveles actuales de inflacion. El presidente de
la Fed, Jerome Powell, ha dejado la decision en el limbo y ha dicho a los mercados de Jackson Hole que la
inflacion ha bajado desde su punto maximo pero que sigue siendo demasiado alta y que los reguladores de tasas
estan listos para ajustar la politica nuevamente, si es necesario, senald Bloomberg. Por lo tanto, anota esa
agencia, los inversionistas volveran a analizar los datos economicos, y segun el columnista de opinion de
Bloomberg, Mohamed El-Erian, Powell también. Para los mercados de valores, la espera no es una gran noticia y

ya se observan en posiciones bajistas. (-)
MSCI EM Performance Last Week, Year-to-Date

® Last 1-week + Year-to-date (RHS)
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Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el Peru.
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DIFICIL. A diferencia de EE.UU., la zona Euro parece tener menor espacio para reducir la inflacion con el
incremento de tasas de interés toda vez que su economia se debilita, cada vez, mas. Es probable que la fuerte
caida del PMI de servicios de la zona del euro, encabezada por Alemania, alimente la preocupacion en el Banco
Central Europeo. La atencion se centrara en las perspectivas de la economia mientras ese organismo reflexiona
sobre su decision de septiembre. Dado que es probable que la inflacion subyacente se mantenga obstinadamente
cerca del 5,5% antes de esta reunion clave, Bloomberg senala que el Consejo de Gobierno implementara una
ultima subida de tasas y llevaria la tasa de deposito al 4%. Sin embargo, los crecientes signos de una rapida
desaceleracion economica aumentan la probabilidad de una pausa. La actividad estaria cercana a 47.0 en agosto
desde 48.6 en julio. El resultado seria notablemente mas débil que la estimacion mediana de 48.5 de los
economistas encuestados por Bloomberg. (-)

Fuentes{BlogiLats: — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el Peru.
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Hechos relevantes nacionales

DATO OFICIAL. La actividad econémica se contrajo 0.5% interanual en el 2T23 y acumulé dos trimestres
consecutivos de contraccion. Segun el BCR, el resultado del periodo estuvo determinado por: (i) un retroceso
de la inversion privada en un contexto de eventos climaticos adversos, conflictividad social y una disminucion
de la inversion residencial; (ii) bajo dinamismo del consumo privado, afectado por la inflacion y la baja
confianza de los agentes; y (iii) una utilizacion de los inventarios acumulados en los ultimos dos trimestres. (-)

PRODUCTO BRUTO INTERNO POR TIPO DE GASTO "
(Wariacion porcentual real)

2022 2023
N Trim. I Trim. "V Trim. Ao I Trim. Il Trim.
1 Demanda interna 1,9 2.6 1,9 2.3 -1.8 -3,0
Consumo privado 4.6 2.9 2.3 3.6 0,2 0,4
Consumo publico -2.8 -5.,9 -11,2 -3.4 -5.9 2.7
Inversion privada 1.6 -0.,5 - 1 -0, -12,0 -8.3
Inversicn no minera 7,4 7.0 -2.7 o2 -T17,0 -6,6
Inwversicon minera 3,4 -12.7 -T2.4 -5.5 -23,0 -22.5
Inversion puablica 0.6 11,5 21,5 T, 7 -1.2 3.1
Variacion de inventarios 2’ -1.1 1.1 1.8 0.1 1.3 -2.1
Il Exportaciones 10.0 4.2 1.5 6,1 2.4 7.7
m Importaciones 3.4 6,9 2.4 &4 4 -3,2 -3,0
W PBILLL+11-101) S.4 2.0 1.7 2,7 -0.4 -0.5
Inversion pablica ¥
Del cual:
Gobierno Macional 9.4 -2,0 0.5 -6,0 30,2 8.5
Gobiermnos Subnacionales 10,3 24 .1 39,0 20,0 -18,4 2.9

1/ A precios de 2007.

2/ Contribucion en puntos porcentuales al crecimiento interanual del PBI del timestre.

3/ Comprende la inversion del Gobierno General (Gobierno NMacional y Gobiernos Subnacionales) y de las empresas publicas.
Fuente y elaboracion: Departamento de Indicadores del Gasto Agregado. Empleoc v Remuneraciones.
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Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en esta seccion sobre el Perd.
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Promedio de expectativas para el PBI del 2023 Las proyeccion@s® parah el crecimiento

T 88 (2 gouat economico del Perd en el 2023 se
‘ ‘ 111538, S mantuvieron y siguen por debajo de 1.5%.
Promedio de expectativas para el PBI del 2024
2 8 (var.% anual)
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Fuente: Bloomberg.
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Promedio de expectat]/vasl para inflacion 2023 | | . xpectativas para la inflacion parecen
(s 2388883333 haberse contenido; sin embargo, su nivel
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Promedio de expectativas para inflacion 2024
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Fuente: Bloomberg.



El tipo de cambio con i
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retroceso semanal

La moneda local oscila alrededor los S/ 3.70 y se mantiene, relativamente, estable en ese valor, en medio de
una expectativa alcista luego de la exposicion de Jerome Powell en Jackson Hole.

Tioo d bi Var.% del 11/8/2023 Forwards del tipo de cambio
1pO de cambio respecto de... P70 (S/ por USD)

(S/ por USD) 3.725

3.720

3.7255
4.00

B e— Ask

3.90

3.715 3.7123
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3.20
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Fuente: Bloomberg y Reuters.
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Otras variables relevantes
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Fuente: Bloomberg, BCR y SBS.
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Analisis Economico Semanal de Electricidad

A 4 l i t . f . Semana del 21 al 27 de agosto
n a ] Sl S a r] a r] 0 Gerencia de Politicas y Analisis Econémico - GPAE

Evolucion del IPM

285 ra0 285 257 27 205 787 256 556 Peso del IPMy Tipo de Segun Bloomberg, se espera que el tipo
264 283 e Cambioenla de cambio, al cierre de agosto, se
279 280 280 549 actualizacion de la tarifa .
o eléctrica final ubique en S/ 3.693 por USD y el IPM
270 9 alcance un valor de 279.
35%
Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago*
29%
Evolucion del Tipo de Cambio?%®
(en S/ por USD)
3,993
3,984
3,925
3,854 - o 25%
3838 3830 | 384/ 3,820
3’8103,765 IPM " )
3,707 3,719 Tipo de Cambio
g 3’6823 633 ot Precio del Gas Natural
EEE Otros
Mar May Jul Set Nov Ene Mar May Jul
2023

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico

Fuente: Bloomberg.
* Proyeccion



Analisis tarifario

Evoluciéon del precio de la energia a un usuario residencial BT5B de
Lima Norte
(en S//MWh)
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Fuente: COES.

Analisis Economico Semanal de Electricidad
Semana del 21 al 27 de agosto
Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

La tarifa eléctrica vigente de un usuario
residencial ubicado en Lima Norte es de
S/ 623 por MWh, inferior en 10% respecto a
lo registrado en diciembre del 2022.

Para setiembre, considerando las
proyecciones de tipo de cambio e IPM
mencionadas en la lamina anterior, no se
espera un cambio en la tarifa eléctrica y se
mantendria en S/623 por MWh.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico



Demanda electrica nacional

15%

10%

5%

0%

20%

15%

10%

5%

0%

Fuente: COES.

Promedio movil semanal de la demanda eléctrica
(var.% anual)
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Analisis Economico Semanal de Electricidad
Semana del 21 al 27 de agosto
Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

La demanda eléctrica acumulada al 26 de
agosto del 2023 fue 37,924 GWh, lo que
representa un incremento de 5.7% y 8.4%
en relacion a la demanda del 2022 y 2021,
respectivamente.

Se observa ademas un crecimiento de la
demanda de 3.6%, cifra mayor al de la
semana previa, esto como consecuencia de
la recuperacion de la demanda en la zona
centro debido al mayor consumo por parte
de las distribuidoras como Electrocentro y
la persistente alta demanda en la zona
sur impulsada por mineras como Cerro
Verde o Las Bambas.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico



Produccion agregada

Semana del 20 al 26 de
agosto de 2018

8% \
m Hidroeléctrica
0,3%
GN - Camisea 2% °
GN - No Camisea
RER 947 GWh

Otras térmicas

47%

Semana del 23 al 29 de julio
de 2023

9%
°10,5%

1,076 GWh
2%

40%

Fuente: COES.
RER: Recursos Energéticos Renovables.

Semana del 20 al 26 de
agosto de 2022

7%

A

1,2%
3%

1,074 GWh

52%

Semana del 20 al 26 de
agosto de 2023

8%

4,6%
1%
1,112 GWh

56%

Analisis Economico Semanal de Electricidad
Semana del 21 al 27 de agosto
Gerencia de Politicas y Analisis Econémico - GPAE

La capacidad de generacion de las
centrales hidroeléctricas es aun baja, es
asi que la produccion de energia eléctrica
en base a este recurso tuvo una
participacion de 30%.

Por tal razon la generacion hidroeléctrica
esta siendo sustituida por recursos
térmicos como gas natural de Camisea o

diesel los cuales registraron
participaciones de 56% y 8%
respectivamente. Siendo este ultimo

impulsado por las centrales NEPI TG42-
TG43 ubicadas en Moquegua y operadas
por Engie Energia.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico
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En los ultimos 30 dias, se exportd 1,102 GWh de energia de la zona centro para cubrir los excesos de demanda

en las demas zonas del pais.

Norte Sur

(en TWh)

Oferta

0.7 57 1.2

Demanda
(en TWh)

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: COES..



Costo marginal del sistema
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Evolucion del precio spot
(en S//MWh)

771

Analisis Economico Semanal de Electricidad
Semana del 21 al 27 de agosto
Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

El precio spot promedio de la semana fue
de S/704 por MWh; mientras que en la
semana previa el precio spot promedio fue
S/446 por MWh. Este aumento se debe a la
menor participacion de las centrales
hidroeléctricas y un ligero aumento en la
participacion de centrales térmicas que no
son de gas natural.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Analisis de la zona norte Sl L RN

Crecimiento de la demanda eléctrica
(en var. % anual)

En la zona norte, la demanda eléctrica
representa el 14 % del total.

13%

62%

La demanda en la zona cerro con un
crecimiento del 1.6%. El crecimiento en la
zona sigue siendo positivo impulsado por el

6%

==Tasa movil
—Tasa acumulada

-1%

-8%

BB B m o8 g oo oy s RN aumento en demanda de las distribuidoras

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago como H]drandina y EleCtrOnorOeSte. ASi

Semana del 20 al 26 de  Semana del 23 al 29 de Semana del 20 al 26 de como otros Grandes Usuarios Libres como
agosto de 2022 julio de 2023 agosto de 2023

Sider Peru y Minera Horizonte.

28%

34% 34%

m Distribuidores

GUL

156 GWh

154 GWh 152 GWh

Resto

20% .
- 15%

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
Fuente: COES..



Analisis de la zona centro

14,0%
11,0%
8,0%
5,0%
2,0%
-1,0%

-4,0%

m Distribuidores
GUL

Resto

Fuente: COES.

Crecimiento de la demanda eléctrica
(en var. % anual)

e==Tasa movil
==Tasa acumulada
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Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago
Semana del 20 al 26 de Semana del 23 al 29 de Semana del 20 al 26 de
agosto de 2022 julio de 2023 agosto de 2023

28%
34%

49% 668 GWh

655 GWh 610 GWh

28% 22% 7%

Analisis Economico Semanal de Electricidad
Semana del 21 al 27 de agosto
Gerencia de Politicas y Analisis Econémico - GPAE

En la zona centro, la demanda eléctrica
representa el 59 % de la demanda total.

El crecimiento de la demanda en la zona
fue positivo y equivalente a 2.1 %, debido
a un mayor consumo de las distribuidoras
y de las mineras Milpo y Volcan. A pesar

de la reduccion de la demanda
de Grandes Usuarios Libres de la
zona como las mineras Chinalco,

Casapalca y la refineria la Pampilla.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico



Analisis de la zona sur

Crecimiento de la demanda eléctrica

(en var. % anual)
25,0%

e===Tasa movil

0,
19,0% ——Tasa acumulada

h 10,7%

N\
.

13,0%

7,0%
1,0%

-5,0%

Ene Feb Mar Abr May Jun. Jul Ago
Semana del 20 al 26 de Semana del 23 al 29 de Semana del 20 al 26 de
agosto de 2022 julio de 2023 agosto de 2023
12% 11% %
34%
m Distribuidores
GUL 266 GWh 284 GWh 289 GWh
Resto
52%
72% 73%

Fuente: COES.
*Grandes Usuarios Libres (GUL).

Analisis Economico Semanal de Electricidad
Semana del 21 al 27 de agosto
Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

La zona sur presenta un consumo altamente
dependiente de la mineria, que representa
alrededor del 72 % de la demanda total de
esta zona.

La demanda de la zona mantiene el
crecimiento positivo, cerrando la semana
en 8,5%, debido al impulso en el consumo
de Cerro Verde, Las Bambas y la minera
Quellaveco, a pesar del menor consumo de
otras mineras importantes como MINSUR,
Constancia y la empresa Cementos YURA.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico



Margen de reserva

Margen de Reserva y Maxima Demanda diario (en MW)

I Margen de Reserva

Maxima Demanda

M
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El margen de reserva promedio de la
semana fue de 80%, 3pp por debajo de la
semana pasada. Sin embargo; este
resultado indica que la vigente capacidad
de generacion del sistema puede atender
cambios imprevistos de la demanda sin
afectar la confiabilidad del sistema.

La maxima demanda del ano hasta la fecha
fue de 7,880 MW, registrado el dia 23 de
marzo, superior en 2.9% a la maxima
demanda del 2022.
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Marggﬂrcjﬁeﬁgggwg sin Reserva Fria* y Maxima Demanda (en MW) o Al ) :
™ = considerar un escenario de mayor
criticidad, en donde se excluye a las
centrales térmicas de las Reservas Frias,
Puerto Bravo y NEPI-1lo y las centrales RER
eodlicas y solares, el margen de reserva
"“‘HH““WNM“HHM“““HI promedio de la Ultima semana fue de 37%.
e El resultado indica que bajo este escenario
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w8 cambios abruptos de la oferta y la
a2 am demanda serian minimos.
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Fuente: COES.
*Definicion tomada del COES.
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El contenido de esta publicacion podra ser reproducido total o parcialmente con autorizacion de la Gerencia de Politicas y
Analisis Econdmico del Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoria y la fuente de la informacién. Todo el
material presentado en este reporte es propiedad del Osinergmin, a menos que se indique lo contrario.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente documento.
Las ideas expuestas en los articulos del reporte pertenecen a sus autores. La informacién contenida en el presente reporte
se considera proveniente de fuentes confiables, pero Osinergmin no garantiza su completitud ni su exactitud. Las opiniones
y estimaciones representan el juicio de los autores dada la informacién disponible y estan sujetos a modificacion sin previo
aviso. La evolucidon pasada no es necesariamente indicadora de resultados futuros. Este reporte no se debe utilizar para

tomar decisiones de inversion en activos financieros.

Citar el Informe como: Trelles, J.; Salazar, C. ; Suclupe, A.; Guevara, E.; Vela, J. y Rivas, P. Andlisis Economico Semanal de
Electricidad— Semana del 21 al 27 de agosto del 2023. Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico, Osinergmin — Peru.
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