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» La brecha del gobierno chino se complica mientras se incrementan los gastos del gobierno de
China y disminuyen sus ingresos.

» China necesitaria un impulso mas grande que el del 2008 para luchar contra su crisis actual.

Una de las ponencias del VIII Foro Mundial de Regulacion de la Energia, organizado por
» Osinergmin, enfatizo la importancia del binomio minero energético dentro de la transicion
energética.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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DILEMA: La brecha del gobierno chino se complica mientras se incrementan los gastos del gobierno de
China y disminuyen sus ingresos. Es probable que los problemas economicos y financieros de China lleven a
incrementar las compensaciones fiscales, segun Bloomberg. Por otro lado, afirma esa agencia, China,
probablemente, no sera lo suficientemente severa como para reducir sustancialmente su gasto en politica
industrial, excepto en algunas localidades. La autosuficiencia en tecnologias centrales es prioridad maxima
para el presidente Xi Jinping. (-)

Mind the Gap — China Government Expenditures Up, Revenues
Down

—Revenue

—Expenditure
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Los simbolos (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el sector minero peruano.
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» IMPULSO. China necesitaria un impulso mas grande que el del 2008 para luchar contra su crisis actual.
“Las medidas adoptadas el fin de semana no son suficientes para frenar la espiral descendente” y su impacto
sera breve si no van seguidas de medidas de apoyo a la economia real, escribio Ting Lu, economista jefe para
China de Nomura Holdings Inc, segun Bloomberg. “Sin un estimulo politico adicional y mas agresivo, estas
politicas centradas en los mercados de valores por si solas tienen poco impacto positivo sostenible”, afirmo
el analista, segun Bloomberg. En la misma linea, anota la agencia, Neo Wang, director gerente de
investigacion sobre China de Evercore ISI, afirmo que no se producira un cambio de tendencia en el mercado
de acciones A, salvo que Beijing adopte medidas “bazuca”, como el paquete de estimulo de 4 billones de
yuanes (USD 548,000 MM) que lanzo en el 2008. Los esfuerzos de Beijing por restablecer la confianza de los
inversionistas sugieren que la caida de las acciones chinas ha alcanzado una situacion ante la cual los
responsables politicos ya no pueden hacer la vista gorda, resalta Bloomberg. A medida que los hogares sufren
el efecto de la contraccion de la riqueza debido a la crisis inmobiliaria china; la reactivacion de los mercados
de capital se ha vuelto aun mas crucial. (-)

ATES ElloaiilaE, — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el sector minero peruano.
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Indices mineros bursatiles
(26 de agosto de 2022= 100)
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» Los indices de commodities mineros fueron expusieron una timida recuperacion semanal.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg.
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o —— Variacion % del precio del
Precio diario del cobre - 2023 25/8/2023

(USD por TM) respecto de...

B Rango Min y Mdax (2019 - 2022) e==Precio Spot del Cobre =~ ===Promedio (2019 - 2022)

1.9

16

-0.1

-4.1

...hace un dia ...hace una semana ...hace un mes ...hace un afio

» El cobre le puso fin a una racha de tres caidas semanales consecutivas el viernes, impulsados por una posible
recuperacion de la demanda gracias al apoyo del yuan chino y una fortaleza estacional del consumo.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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Variacion % del precio del
Precio diario del oro - 2023 25/8/2023

(USD por oz.t) respecto de...
B Rango Min y Max (2019 - 2022)  ===Precio Spot del Oro 10.1

e==Promedio (2019 - 2044 /)
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-2.5

...hace un dia ...hace una semana ...hace un mes ...hace un afio

» El oro se estabilizo hacia el viernes mientras se encaminaba a su mejor semana desde mediados de julio, con
el apoyo de un retroceso en los rendimientos de los bonos estadounidenses antes de las declaraciones del
presidente de la FED, Jerome Powell, en el simposio de Jackson Hole.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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——— , Variacion % del precio del
Precio diario del zinc - 2023 25/8/2023

USD por TM
( P ) respecto de...
I Rango Min y Max (2019 - 2022 recio Spotdel Zinc  ===Promedio (2019 - 2022)
4.0
-
-5.0
-34.8
...hace un dia ...hace una semana ...hace un mes ...hace un afio

» El precio del zinc siguio a los demas metales basicos y se recupero

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg
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Fuente: Bloomberg.

Las lineas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones
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Las lineas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones

Fuente: Bloomberg.
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Hechos relevantes nacionales | e

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

» BUENA PERSPECTIVA. Una de las ponencias del VIl Foro Mundial de Regulaciéon de la Energia, organizado
por Osinergmin, enfatizé la importancia del binomio minero energético dentro de la transicion
energética. Tilsa Oré, investigadora en Energia y Diseno de Mercados en el Instituto Baker de Politicas,
sostuvo que, “nos estamos olvidando de un detalle super importante: las inversiones en los minerales
estratégicos para la transicion energética”. La ponente resaltdo que ’la inversion fuerte, por ahora, esta en
mejorar la tecnologia; sin embargo, una pieza clave es la materia prima.

Al respecto, Luis Moreno, director del Departamento en Derecho Minero Energético de la Universidad
Externado de Colombia, resalto la importancia de fomentar la inversion en silicio, cobre, niquel, litio,
cobalto, entre otros. El ponente subrayo la tarea que esta realizando su pais al respecto.

Esto es un aspecto clave para el Peru, dada su amplia riqueza en recursos mineros y posicionamiento en la
produccion mundial de cobre. (+)

Fuente: https://www.wferperu2023.com/ — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el sector minero peruano.
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Analisis de produccion y

demanda eléctrica

» Compaiia Minera Antamina y Sociedad Minera Cerro Verde

Analisis Economico Semanal de Mineria
Semana del 21 al 27 de agosto

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

Cerro Verde y Antamina han recuperado el paso en su intensidad de consumo eléctrico hacia la Ultima
semana de agosto. Cerro Verde ya anoto su mayor ratio del periodo en analisis.
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Fuente: COES y Minem.

*Dado que la produccion cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se
constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccion (existe una relacion directa entre ambas
variables).
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demanda eléctrica

» Southern Copper Corporation y Minera Las Bambas

Las Bambas redujo su ratio mientras que SPCC recuperd la senda del ano, luego de un mes de julio con
resultados magros.
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Fuente: COES y Minem.

*Dado que la produccion cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se
constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccion (existe una relacion directa entre ambas
variables).

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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demanda eléctrica

» Minera Chinalco del Perd, Compaiia Minera Antapacay y HudBay Peru

A excepcion de Chinalco, las otras dos mineras han mostrado un comportamiento alcista y soportan
atractivos ratios de consumo eléctrico, especialmente, HudBay.
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Fuente: COES y Minem.
*Dado que la produccion cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se

constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccion (existe una relacion directa entre ambas
variables).
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mineras en el Peru

Indices mineros bursatiles
(26 de agosto de 2022= 100)
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Fuente: Bloomberg.
*Las siguientes empresas no cotizan en la bolsa limefa; sin embargo tienen operaciones y participaciones importantes en el diferentes minas peruanas: — _ i it Alici AMmi
Glencore (Antamina, Antapacay, Perubar y Volcan); Grupo México (Southern Copper Corporation), Freeport McMoran (Cerro Verde), Newmont (Yanacocha) y GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Economico

Angloaamerican (Quellaveco)
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El contenido de esta publicacion podra ser reproducido, total o parcialmente, con autorizacion de la Gerencia de Politicas y
Analisis Economico de Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoria y la fuente de la informacion.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente documento. Las
ideas expuestas en los articulos del reporte pertenecen a sus autores. La informacion contenida en el presente reporte se
considera proveniente de fuentes confiables, pero Osinergmin no garantiza su completitud ni su exactitud. Las opiniones y
estimaciones representan el juicio de los autores dada la informacion disponible y estan sujetos a modificacion sin previo

aviso. La evolucidon pasada no es necesariamente indicadora de resultados futuros. Este reporte no se debe utilizar para
tomar decisiones de inversion en activos financieros.

Citar el documento como: Trelles, J.; Zurita, V.; y Suclupe, A. Andlisis Econdmico Semanal de Mineria —Semana del 21 al 27 de agosto del
2023. Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico, Osinergmin — Peru.
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