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Analisis Economico Semanal de Electricidad
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Resumen ejecutivo e

Bloomberg espera que el dolar se acerque, pronto, a su cima.

El jefe de la Organizacion Mundial del Comercio critico duramente a los gobiernos
occidentales por adoptar politicas proteccionistas y cambiar hacia un sistema de comercio
global basado en el poder.

La desaceleracion de la inflacion peruana hasta agosto es consistente con una demanda
interna mas debil y una disminucion de la presion al alza sobre los precios por los choques de
oferta.
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Resumen ejecutivo e

Para setiembre del 2023, se espera que la tarifa eléctrica se incremente a S/625 por MWh
debido a un mayor IPM.

Se registro una tasa positiva de consumo eléctrico, cerrando en 6.73%, como consecuencia de
la recuperacion en la demanda de la zona centro y la persistente alta demanda en la zona sur

impulsada por mineras como Cerro Verde o Las Bambas.

Se mantiene una baja produccion hidroeléctrica, que alcanzo su minima generacion en el ano.
De este modo, persisten los precios spot elevados alcanzando en promedio S/668 por MWh.
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internacionales

FIN DE CICLO. Bloomberg espera que el délar se acerque, pronto, a su cima. La dura estrategia de la FED y el
aumento de los rendimientos estadounidenses proporcionaron una fuerza alcista durante la mayor parte del 2022 y
2023, segun Bloomberg y regresaron en los ultimos meses. Sin embargo, ese argumento podria desaparecer con el
tiempo, a medida que la economia y la inflacion se suavizan, agrega esa agencia. A medida que la FED se acerca a
una tasa maxima y los indicadores reales y de inflacion mensuales resultan mas débiles en EE. UU., se abren las
expectativas del mercado sobre posibles recortes en el 2024. Bloomberg Economics espera el primer recorte de
tasas a fines del 2524.

Fading Fed-Driven Dollar Bullish Case into 2023

115 n00< WDOLLAR INDEX SPOT - Last Price (L1) 104.2490 ®WU.S, 10 Year Yield (R1) 4.245
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Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el Peru.
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PROTECCIONISMO. El jefe de la Organizaciéon Mundial del Comercio criticO duramente a los gobiernos
occidentales por adoptar politicas proteccionistas y cambiar hacia un sistema de comercio global basado en el
poder. "Las recientes medidas proteccionistas unilaterales de algunos paises desarrollados, junto con una

reticencia mas general hacia el sistema multilateral de comercio y la OMC, son consideradas cinicas e hipocritas
por los paises en desarrollo”, dijo el Director General de la OMC. Ngozi Okonjo-lweala. (-)

New Interventions per Year
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Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el Peru.



Indicadoré‘i

Macroeconomicos



Analisis Econdmico Semanal de Electricidad
Semana del 28 de agosto al 4 de setiembre
Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

Hechos relevantes nacionales

BAJANDO. La desaceleracion de la inflacién peruana hasta agosto es consistente con una demanda interna
mas débil y una disminucién de la presion al alza sobre los precios por los choques de oferta. Bloomberg
sostiene que la inflacion seguira cayendo este y el proximo ano. Sin embargo, resalta que los riesgos de El Nino
plantean algunas preocupaciones. La desaceleracion de la inflacion respalda la decision del BCR de febrero
pasado de dejar de aumentar las tasas de interés y la perspectiva mas moderada en el comunicado posterior a
la reunion de julio, sostiene Bloomberg. Pero, con un ritmo de precios aun por encima de la meta y las
expectativas de inflacion por encima del objetivo y de las proyecciones del BCR, los formuladores de politicas
tienen poco margen para considerar una reduccion de las tasas. Bloomberg considera que el BCRP esperara
hasta octubre para comenzar a recortar lentamente su tasa. (-)

IPC IPM
b
o
Fuente: BCR.

(en puntos porcentuales) =
Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en esta seccion sobre el Perd.
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Proyecciones economicas
para el Peru

Promedio de expectativas para el PBI del 2023

Promedio de expectativas par

Fuente: Bloomberg.
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Las proyecciones para el crecimiento
economico del Peru en el 2023 siguen
corrigiendose a la baja y ya estan en
concordancia con las estimaciones
recientes del MEF.
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para el Peru
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retroceso semanal

La moneda local se mantiene estable, a pesar de que la mayoria de sus pares regionales han cedido ante la
fortaleza del dolar a nivel internacional.
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Otras variables relevantes
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Analisis tarifario

Evolucion del IPM
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Peso del IPMy Tipo de

actualizacion de la tarifa

Analisis Economico Semanal de Electricidad
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El tipo de cambio, al cierre de agosto,
fue de S/ 3.699 por USD y el IPM
alcanzd6 un valor de 284, lo que
representa un incremento del 1.3%
respecto a julio.

Cambio en la

eléctrica final

11%

35%

25%

IPM

Tipo de Cambio
Precio del Gas Natural
Otros
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Evoluciéon del precio de la energia a un usuario residencial BT5B de
Lima Norte La tarifa eléctrica a agosto del 2023, de un
(en 5//MWh) usuario residencial ubicado en Lima Norte,
fue de S/ 623 por MWh, inferior en 10%

700 respecto a lo registrado en diciembre del
2022.
600 625 Para setiembre, considerando el mayor

IPM, se esperaria que el precio de la
distribucion se incremente en 1.4%, lo cual
incrementaria la tarifa eléctrica en 0.4%
alcanzando los S/ 625 por MWh.

500

400

VO = > =0+ +H >0 00> C =0+ +H >0 >c= 0+ >000=">c=0*

couol oSl Yo S co oSSl o Scouodons2aU %0 =co @Ooms=2 p+

S23R83° A28 50228388020 503223°85580583283° %]
2020 2021 2022 2023

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico
Fuente: COES.



Demanda electrica nacional

Promedio movil semanal de la demanda eléctrica
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Fuente: COES.
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La demanda eléctrica acumulada al 02 de
setiembre del 2023 fue 39,038 GWh, lo que
representa un incremento de 5.7% y 8.4%
en relacion a la demanda del 2022 y 2021,
respectivamente.

Se observa un impulso en la demanda,
cerrando la semana en 6.73%, cifra mayor
al de la semana previa. La mayor demanda
de las zonas centro y sur aportaron al
crecimiento nacional.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico



Produccion agregada

Semana del 27 al 02 de
setiembre de 2018

0,
7% N
m Hidroeléctrica 0,3%
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GN - No Camisea
RER
Otras térmicas

953 GWh

50%

Semana del 30 al 05 de
agosto de 2023

6% 13 7%
3% 1,078GWh

41%

Fuente: COES.
RER: Recursos Energéticos Renovables.

Semana del 27 al 02 de
setiembre de 2022
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Semana del 27 al 02 de
setiembre de 2023
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Analisis Economico Semanal de Electricidad
Semana del 28 de agosto al 4 de setiembre
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La capacidad de generacion de las
centrales hidroeléctricas continua
disminuyendo. En la ultima semana se
registr6 la menor produccion de esta
tecnologia en lo que va del ano (318 GWh),
siendo menor en 6% a lo registrado la
semana previa y menor en 18% a lo
observado la misma semana del ano
previo.

A pesar de ello se destaca un incremento
de la generacion térmica en base a Gas
Natural de Camisea y de las tecnologias
solares y eolicas.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico
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En los ultimos 30 dias, se exporto 1,218 GWh de energia de la zona centro para cubrir los excesos de demanda

en las demas zonas del pais.

Norte Sur

(en TWh)

Oferta

Demanda
(en TWh)

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: COES..
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Evolucion del precio spot

(en S//MWh) El precio spot promedio de la semana fue
de S/668 por MWh; resultado inferior en 5%
1000 a lo registrado la semana previa. La mayor
> produccion de las centrales de Gas Natural
de Camisea y de las centrales RER
contribuyeron a reducir los costos del

sistema.
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Analisis de la zona norte

m Distribuidores
GUL

Resto

Fuente: COES.
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En la zona norte, la demanda eléctrica
representa el 14 % del total.

La demanda en la zona cerré con un
crecimiento del 2.7%, mayor a o
registrado la semana previa.

A pesar del mayor consumo de las
distribuidoras de la zona, se Vviene
observando una tendencia a la baja en el
crecimiento. En la ultima semana,
importantes usuarios libres como la minera
Yanacocha han reducido su consumo.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico



Analisis de la zona centro

Crecimiento de la demanda eléctrica

0,
1ho% (en var. % anual)
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En la zona centro, la demanda eléctrica
representa el 59 % de la demanda total.

Por segunda semana consecutiva se
evidencia una recuperacion en el
consumo, cerrando en 3.8%, impulsado
principalmente por usuarios libres con
una maxima demanda menor a 10 MW. En
contraste, se ha reducido el consumo de
los Grandes Usuarios Libres como Aceros
Arequipa o la minera Antamina.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico



Analisis de la zona sur

Crecimiento de la demanda eléctrica
(en var. % anual)
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Fuente: COES.
*Grandes Usuarios Libres (GUL).
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La zona sur presenta un consumo altamente
dependiente de la mineria, que representa
alrededor del 72 % de la demanda total de

esta zona.

La demanda de la zona mantiene el
crecimiento positivo, cerrando la semana
en 16.3%, debido al impulso en el consumo
de las mineras Cerro Verde, Las Bambas y
Constancia.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico



Margen de reserva

Margen de Reserva y Maxima Demanda diario (en MW)

I Margen de Reserva
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Analisis Economico Semanal de Electricidad
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Gerencia de Politicas y Analisis Econémico - GPAE

El margen de reserva promedio de la
semana fue de 80%, valor similar a lo
obtenido la semana previa; este resultado
indica que la vigente capacidad de
generacion del sistema puede atender
cambios imprevistos de la demanda sin
afectar la confiabilidad del sistema.

La maxima demanda del ano hasta la fecha
fue de 7,880 MW, registrado el dia 23 de
marzo, superior en 2.9% a la maxima
demanda del 2022.
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Margen de Reserva sin Reserva Fria* y Maxima Demanda (en MW) ) i
Mg de Reservasin R Al considerar un escenario de mayor

o= e criticidad, en donde se excluye a las
centrales térmicas de las Reservas Frias,
Puerto Bravo y NEPI-Ilo y las centrales RER

edlicas y solares, el margen de reserva
‘i HHHMNH““MMNHNI promedio de la ultima semana fue de 35%.
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*Definicion tomada del COES.
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El contenido de esta publicacion podra ser reproducido total o parcialmente con autorizacion de la Gerencia de Politicas y
Analisis Econdmico del Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoria y la fuente de la informacién. Todo el
material presentado en este reporte es propiedad del Osinergmin, a menos que se indique lo contrario.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente documento.
Las ideas expuestas en los articulos del reporte pertenecen a sus autores. La informacién contenida en el presente reporte
se considera proveniente de fuentes confiables, pero Osinergmin no garantiza su completitud ni su exactitud. Las opiniones
y estimaciones representan el juicio de los autores dada la informacién disponible y estan sujetos a modificacion sin previo
aviso. La evolucidon pasada no es necesariamente indicadora de resultados futuros. Este reporte no se debe utilizar para

tomar decisiones de inversion en activos financieros.

Citar el Informe como: Trelles, J.; Salazar, C. ; Suclupe, A.; Guevara, E.; Vela, J. y Rivas, P. Andlisis Economico Semanal de
Electricidad— Semana del 28 de agosto al 4 de setiembre del 2023. Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico, Osinergmin —

Perd.
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