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Analisis Economico Semanal de Mineria

Res u m e n ej ec u tivo ?:{E\;at\)riel 28 de agosto al 4 de

Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

» China ha entrado en una "nueva normalidad” provocada por una poblacion en declive y una
débil confianza en su recuperacion posterior al Covid-19.

» Los ojos indios en el litio boliviano podrian, eventualmente, ser favorables para los
yacimiento de ese recurso en Puno.

» La inversion minera se contraeria 16.0% en 2023 y 7.0% en 2024, segun el MEF, afectada por la
postergacion del inicio de construccion de nuevos proyectos como Magistral y Yanacocha
Sulfuros.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Semana del 28 de agosto al 4 de
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» NUEVO NORMAL. China ha entrado en una "nueva normalidad" provocada por una poblaciéon en declive y
una débil confianza en su recuperacion posterior al Covid-19. China necesitaria reformas sistémicas para
volver a encaminar el crecimiento para la potencia economica numero 2 del mundo. "Hemos estado hablando
de que China ingresard a una nueva normalidad con una poblacion en disminucion desde hace mds de una
década vy, por primera vez, registramos una disminucion en el crecimiento de la poblacion el ano pasado”,
dijo Cai Fang, economista y asesor de politicas del Banco Popular de China. "Como nuestra demografia esta
en una 'nueva normalidad’, creara nuevas condiciones para nuestro desarrollo economico. Yo llamo a esto un
‘nuevo periodo normal’ para la economia de China”, sefalo. Sus comentarios llegaron en un momento en que
mas del 14% de la poblacion china tiene 65 anos o mas, lo que representa un severo desafio para una
economia ya debilitada que lucha por deshacerse de la falta de confianza tras las prolongadas restricciones
pandémicas. El ano pasado, China informo su primera disminucion de poblacion desde 1961. Una poblacion
que se reduce y envejece representa un desafio para la calidad, el poder adquisitivo y la motivacion de la
fuerza laboral futura de China. Ademas, disminuye la productividad general y los rendimientos del capital v,
en ultima instancia, perjudica el potencial de crecimiento nacional a largo plazo. Los principales bancos de
inversion internacionales han reducido su pronostico de crecimiento de China para 2023 por debajo del
objetivo del gobierno central de alrededor del 5%, dado un consumo débil, problemas en el mercado
inmobiliario y estrés de la deuda. (-)

ATES ElloaiilaE, — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el sector minero peruano.



DEMANDA. Los ojos indios en el litio boliviano podrian, eventualmente, ser favorables para los
yacimiento de ese recurso en Puno. Australia es actualmente el mayor productor de litio, un metal clave
para las baterias que alimentan los vehiculos eléctricos. Pero Bolivia es en realidad el hogar del recurso de
litio mas grande del mundo, que hasta ahora ha tenido dificultades para convertirlo en minas productivas.
Sin embargo, las cosas podrian estar mejorando para el pais latinoamericano, después de que se lograran una
serie de acuerdos con companias extranjeras para ayudar a aprovechar sus depositos. Mas recientemente,
Bolivia Yacimientos de Litio Bolivanos suministrara litio a la primera planta india, en su afan por construir
una cadena de suministro de baterias nacionales para satisfacer su creciente demanda de vehiculos

eléctricos India's Demand for Lithium-lon Batteries Is Set to Accelerate
* Annual lithium-ion battery demand in India
B Passenger electric vehicles Commercial electric vehicles E-buses
B Two-/three-wheelers B Stationary energy storage
100 gigawatt-hours

ulated under BNEF's Economic Transition Sce nario, which is
omic competitiveness of technologies. BloombergMNEF
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Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el sector minero peruano.
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» Los indices de commodities mineros fueron favorecidos por las medidas en Chinas y las expectativas de pausa
por parte de la FED.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg.
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e Variaciéon % del precio del 1/9/202:
Precio diario del cobre - 2023 respecto de...
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» El viernes, el cobre subido a un maximo de cuatro semanas por el renovado optimismo sobre la demanda
después de que China, el principal consumidor, anunciara medidas para apoyar su mercado inmobiliario y los
datos mostraran una expansion en el sector manufacturero de China.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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Variacion % del precio del
Precio diario del oro - 2023 1/9/2023
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» El oro subio el viernes y se encamind a una segunda ganancia semanal consecutiva, ayudados por menores
posibilidades de aumentos de las tasas de interés de la FED.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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Variacién % del precio del

Precio diario del zinc - 2023 1/9/2023
(Colpoiatiy) respecto de...
I Rango Min y Max (2019 - 202 Precio Spot del Zinc ~ ===Promedio (2019 - 2022) y
0.0 -
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» El precio del zinc siguid a los demas metales basicos y se mantuvo en valores mas alto de las ultimas
semanas.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg
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Fuente: Bloomberg.
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» MENOR. La inversién minera se contraeria 16.0% en 2023 y 7.0% en 2024, segun el MEF, afectada por la
postergacion del inicio de construccion de nuevos proyectos como Magistral y Yanacocha Sulfuros. Sin
embargo, se contrarrestaria por la disipacion progresiva del efecto estadistico de Quellaveco, mayores
inversiones en sostenimiento por parte de las minas en operacion, y el inicio de construccion previsto para la
extension de Antamina, Yumpag y Romina. La exploracion minera registraria una recuperacion en el 2023 y
se mantendria dinamica en el 2024, lo que sugiere una reactivacion de mayores inversiones a mediano plazo,
afirma el MEF. En el 1523, la inversion minera habria caido cerca de 19%, entre otros factores, debido a la
finalizacion de la construccion de Quellaveco (152022: USD 620 MM vs. 152023: USD 196 MM). Esta caida se
produjo en un contexto de condiciones de financiamiento adversas en el mercado internacional, lo que llevo
a optimizar las carteras de proyectos y opciones de inversion, segun el MEF. A partir del 2523 y en el 2024, la
inversion minera moderaria su caida ante la continuidad de las inversiones en sostenimiento de proyectos
como Marcobre y Cerro Verde, y el inicio de nuevos proyectos mineros. Segun en MEF, a mayo del 2023, se
aprobo 23 procedimientos mineros de permisos de exploracion, plan de minado y concesion de beneficio, los
cuales representan una inversion aproximada de USD 850 MM. De estos proyectos, destacan: la Planta de
Oxidos de Marcobre, modificacion de la Planta de Beneficio de Cerro Verde y el proyecto Cerro Corona. En
2024, se preveé el inicio de construccion de nuevos proyectos mineros como Extension Antamina (USD 2,000
MM), Romina (USD 150 MM y Yumpag (USD 81 MM). (+)

Fuente: Marcgliacroecondmico Multiafiual. — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Economico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el sector minero peruano.
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demanda eléctrica

» Compaiia Minera Antamina y Sociedad Minera Cerro Verde

Cerro Verde y Antamina han recuperado el paso en su intensidad de consumo eléctrico hacia la Ultima
semana de agosto. Cerro Verde ya anoto su mayor ratio del periodo en analisis.
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Fuente: COES y Minem.

*Dado que la produccion cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se
constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccion (existe una relacion directa entre ambas
variables).

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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demanda eléctrica

» Southern Copper Corporation y Minera Las Bambas

El rebote de SPCC y la lenta recuperacion de Las Bambas marcaron la pausa en agosto.
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Fuente: COES y Minem.

*Dado que la produccion cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se — GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econémico
constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccion (existe una relacion directa entre ambas
variables).
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demanda eléctrica

» Minera Chinalco del Perd, Compaiia Minera Antapacay y HudBay Peru

Estas mineras cerraron agosto con consumos menores al del mes anterior, especialmente, Chinalco.
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Fuente: COES y Minem.

*Dado que la produccion cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se — GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econémico
constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccion (existe una relacion directa entre ambas

variables).
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mineras en el Peru
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Fuente: Bloomberg.
*Las siguientes empresas no cotizan en la bolsa limefa; sin embargo tienen operaciones y participaciones importantes en el diferentes minas peruanas: — _ i it Alici AMmi
Glencore (Antamina, Antapacay, Perubar y Volcan); Grupo México (Southern Copper Corporation), Freeport McMoran (Cerro Verde), Newmont (Yanacocha) y GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Economico

Angloaamerican (Quellaveco)
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El contenido de esta publicacion podra ser reproducido, total o parcialmente, con autorizacion de la Gerencia de Politicas y
Analisis Economico de Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoria y la fuente de la informacion.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente documento. Las
ideas expuestas en los articulos del reporte pertenecen a sus autores. La informacion contenida en el presente reporte se
considera proveniente de fuentes confiables, pero Osinergmin no garantiza su completitud ni su exactitud. Las opiniones y
estimaciones representan el juicio de los autores dada la informacion disponible y estan sujetos a modificacion sin previo

aviso. La evolucidon pasada no es necesariamente indicadora de resultados futuros. Este reporte no se debe utilizar para
tomar decisiones de inversion en activos financieros.

Citar el documento como: Trelles, J.; Zurita, V., y Suclupe, A. Andlisis Economico Semanal de Mineria —Semana del 28 de agosto al 4 de
setiembre del 2023. Gerencia de Politicas y Analisis Econémico, Osinergmin — Peru.
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