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Los mercados están esperando que China suelte una bazooka de estímulo económico. Sin

embargo, la deuda alta y un exceso de sobrecapacidad lo hacen poco probable, señala

Bloomberg.

Las próximas semanas, según Bloomberg, son decisivas para el precio del cobre del 2024

dado que sus máximos exponentes cobre sopesarán su dinámica en la cena anual de la Bolsa

de Metales de Londres y en la reunión industrial de Shanghai.

Los mayores volúmenes de exportaciones de cobre y zinc soportaron el avance de los envíos

totales al extranjero en julio.

Resumen ejecutivo

GPAE - Gerencia de Políticas y Análisis Económico
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Panorama
Internacional



POCO A POCO. Los mercados están esperando que China suelte una bazooka de estímulo económico. Sin

embargo, la deuda alta y un exceso de sobrecapacidad lo hacen poco probable, señala Bloomberg. Esta

agencia sostiene que, en su defecto, están empezando a ejecutar múltiples pero pequeños movimientos de

estímulo. Según Bloomberg, los estímulos ya inyectados agregarán, aproximadamente, 2.1 p.p. al PBI del

2S23 y 1.8 p.p. al 2024. Básicamente, Bloomberg destaca que la flexibilización monetaria se unirá a una

aceleración en gasto fiscal así como reglas más flexibles para la compra de viviendas. La principal tarea

pendiente, según Bloomberg, es un plan claro para abordar la deuda que ha crecido demasiado. (+)

Hechos relevantes 

internacionales
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Gerencia de Políticas y Análisis Económico - GPAE

Fuente: Bloomberg.

Los símbolos (+) positivo, (-) negativo o (¿?) indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrían los hechos descritos en 

esta sección sobre el sector minero peruano.



DECISIONES. Las próximas semanas, según Bloomberg, son decisivas para el precio del cobre del 2024

dado que sus máximos exponentes sopesarán su dinámica en la cena anual de la Bolsa de Metales de

Londres y en la reunión industrial de Shanghai. En un reciente reporte de Bloomberg, se señala que el

sector inmobiliario en China, que durante mucho tiempo ha impulsado la demanda de metales, está

obstaculizado por la caída de la inversión y los mediocres resultados en ventas de viviendas; a pesar de los

esfuerzos del gobierno por flexibilizar las restricciones hipotecarias. Las acciones de los desarrolladores

inmobiliarios siguen cayendo en medio de mayores signos de estrés, resalta esa agencia de noticias. No son

buenas noticias para el metal rojo. China compró 2.7 MMTM de mineral y concentrado de cobre en agosto,

casi un 20% más que un año atrás; según el reporte. Dado que la capacidad de refino en la segunda economía

del mundo sigue siendo enorme, el excedente de oferta persiste mientras el consumo en el sector de energía

limpia no logra compensar la demanda rezagada de infraestructura; precisa Bloomberg. Esta agencia señala

que la Asociación de la Industria de Metales No Ferrosos de China ha indicado un exceso de capacidad que

implica riesgos en un entorno externo "complejo". El documento afirma que esa nación tiene experiencia de

excesos creados por las industrias procesadoras, desde el acero hasta el petróleo y la trituración de soja. En

cada caso, las plantas tienen que seguir funcionando para ayudar a los inversores a pagar los préstamos, lo

que reduce los márgenes de todo el sector y obliga a la consolidación. Las próximas semanas serán clave para

lo que le depare al metal rojo. (¿?)

Hechos relevantes 

internacionales
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Fuente: Bloomberg.

Los símbolos (+) positivo, (-) negativo o (¿?) indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrían los hechos descritos en 

esta sección sobre el sector minero peruano.



Los índices de commodities mineros retrocedieron en una semana poco favorable para esas materias primas.

Índices mineros bursátiles 

globales
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Índices mineros bursátiles
(23 de setiembre de 2022= 100)
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Bloomberg World Mining Index

MSCI World Metals & Mining Index
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Los precios del cobre resbalaron el viernes por un dólar fuerte, altos inventarios y menor apetito por riesgo,

luego de que la FED señalara que su política seguiría siendo restrictiva por más tiempo.

Cobre tropezó
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Precio diario del cobre - 2023
(USD por TM)

Variación % del precio del 

22/9/2023
respecto de…
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El oro subió, a duras penas, el viernes, debido a que los inversionistas mostraron un menor apetito por riesgo

por parte y, además, asimilaban una postura todavía agresiva de la FED.

Oro lento
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Precio diario del oro - 2023
(USD por oz.t)

Variación % del precio del 

22/9/2023
respecto de…

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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El precio del zinc reacciona favorablemente a la data más reciente y promisoria de China.

Zinc lento
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Precio diario del zinc - 2023
(USD por TM)

Variación % del precio del 

22/9/2023
respecto de…

Fuente: Bloomberg
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Promedio de proyecciones de 

Bloomberg
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Gerencia de Políticas y Análisis Económico - GPAE

Fuente: Bloomberg.

Las líneas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones

PRECIO DEL COBRE 2023 - (USD por TM)

PRECIO DEL ORO 2023 - (USD por oz.t)

PRECIO DEL COBRE 2024 - (USD por TM)

PRECIO DEL ORO 2024 - (USD por oz.t)
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Fuente: Bloomberg.

Las líneas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones

PBI CHINA 2023 - (Var % anual)

PBI EE.UU. 2023 - (Var % anual)

PBI CHINA 2024 - (Var % anual)

PBI EE.UU. 2024 - (Var % anual)
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COBRE Y ZINC. Los mayores volúmenes de exportaciones de cobre y zinc soportaron el avance de los

envíos totales al extranjero en julio. La minería, especialmente en cobre y zinc, volvió a lucir y fue pieza

clave para el avance de las exportaciones totales locales, a pesar de mostrar precios más modestos que en el

2022. Los mayores envíos de cobre fueron catapultados por el incremento en la producción de Quellaveco en

Moquegua. Además, en julio, solo los embarques de cobre con destino a China representaron una quinta

parte del valor de todas las exportaciones peruanas; es decir, uno de cada cinco dólares que ingresaron al

Perú por envíos al exterior corresponden a la venta de cobre al gigante asiático. (+)

Hechos relevantes nacionales

GPAE - Gerencia de Políticas y Análisis Económico

Análisis Económico Semanal de Minería
Semana del 19 al 25 de setiembre
Gerencia de Políticas y Análisis Económico - GPAE

Fuente: BNamericas. 

Los símbolos (+) positivo, (-) negativo o (¿?) indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrían los hechos descritos en 

esta sección sobre el sector minero peruano.



Análisis de producción y 

demanda eléctrica

GPAE - Gerencia de Políticas y Análisis Económico

Análisis Económico Semanal de Minería
Semana del 19 al 25 de setiembre
Gerencia de Políticas y Análisis Económico - GPAE

Fuente: COES y Minem.

*Dado que la producción cuprífera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se 

constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella producción (existe una relación directa entre ambas 

variables).

Compañía Minera Antamina y Sociedad Minera Cerro Verde

En setiembre, ambas mineras mantienen comportamientos dentro de lo esperado. Sin embargo, Cerro Verde

anota su ratio más alto del año.



Análisis de producción y 

demanda eléctrica

GPAE - Gerencia de Políticas y Análisis Económico

Análisis Económico Semanal de Minería
Semana del 19 al 25 de setiembre
Gerencia de Políticas y Análisis Económico - GPAE

Fuente: COES y Minem.

*Dado que la producción cuprífera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se 

constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella producción (existe una relación directa entre ambas 

variables).

Southern Copper Corporation y Minera Las Bambas

Una desaceleración menor por parte de SCC y un impulso desde Las Bambas remarcan el desenvolvimiento de

estas mineras.



Análisis de producción y 

demanda eléctrica

GPAE - Gerencia de Políticas y Análisis Económico

Análisis Económico Semanal de Minería
Semana del 19 al 25 de setiembre
Gerencia de Políticas y Análisis Económico - GPAE

Fuente: COES y Minem.

*Dado que la producción cuprífera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se 

constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella producción (existe una relación directa entre ambas 

variables).

Minera Chinalco del Perú, Compañía Minera Antapacay y HudBay Perú

Chinalco recuperó su intensidad de consumo eléctrico y promete resultados auspiciosos para la producción de

este mes. Por su parte, Antapaccay muestra menores ratios.



Las acciones mineras reaccionaron al

comportamiento de los precios de los metales.

Índices de las acciones 

mineras en el Perú

GPAE - Gerencia de Políticas y Análisis Económico

Análisis Económico Semanal de Minería
Semana del 19 al 25 de setiembre
Gerencia de Políticas y Análisis Económico - GPAE

Índices mineros bursátiles
(23 de setiembre de 2022= 100)

Fuente: Bloomberg.

*Las siguientes empresas no cotizan en la bolsa limeña; sin embargo tienen operaciones y participaciones importantes en el diferentes minas peruanas: 

Glencore (Antamina, Antapacay, Perubar y Volcan); Grupo México (Southern Copper Corporation), Freeport McMoran (Cerro Verde), Newmont (Yanacocha) y 

Angloaamerican (Quellaveco)
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Angloamerican Freeport

Newmont Glencore

Grupo México
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Buenaventura

60

70

80

90

100

110

120

130

140

150

160

170

180

190

23
-S

et

7-
O

ct

21
-O

ct

4-
N

ov

18
-N

ov

2-
D

ic

16
-D

ic

30
-D

ic

13
-E

ne

27
-E

ne

10
-F

eb

24
-F

eb

10
-M

ar

24
-M

ar

7-
A

br

21
-A

br

5-
M

ay

19
-M

ay

2-
Ju

n

16
-J

un

30
-J

un

14
-J

ul

28
-J

ul

11
-A

go

25
-A

go

8-
Se

t

22
-S

et

Cerro Verde Southern Volcan*



GPAE - Gerencia de Políticas y Análisis Económico

Análisis Económico Semanal de Minería
Semana del 19 al 25 de setiembre
Gerencia de Políticas y Análisis Económico - GPAE

Organismo Supervisor de la Inversión en Energía y Minería – Osinergmin

Gerencia de Políticas y Análisis Económico – GPAE

Análisis Económico Semanal de Minería
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GPAE - Gerencia de Políticas y Análisis Económico

Análisis Económico Semanal de Minería
Semana del 19 al 25 de setiembre
Gerencia de Políticas y Análisis Económico - GPAE

El contenido de esta publicación podrá ser reproducido, total o parcialmente, con autorización de la Gerencia de Políticas y
Análisis Económico de Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoría y la fuente de la información.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente documento. Las
ideas expuestas en los artículos del reporte pertenecen a sus autores. La información contenida en el presente reporte se
considera proveniente de fuentes confiables, pero Osinergmin no garantiza su completitud ni su exactitud. Las opiniones y
estimaciones representan el juicio de los autores dada la información disponible y están sujetos a modificación sin previo
aviso. La evolución pasada no es necesariamente indicadora de resultados futuros. Este reporte no se debe utilizar para
tomar decisiones de inversión en activos financieros.

Citar el documento como: Trelles, J.; Zurita, V.; y Suclupe, A. Análisis Económico Semanal de Minería –Semana del 19 al 25 de setiembre del 
2023. Gerencia de Políticas y Análisis Económico, Osinergmin – Perú.




