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Resumen ejecutivo

La “Tasa de Referencia Global” ponderada por PBI está en o muy cerca de un máximo de 6.6%

en el 3T23, el doble del 3.3% observado en el 2019 antes de que comenzara la pandemia.

La FED está enfocada en que el mercado laboral muestre un buen desempeño durante un

período sostenido, afirmó su presidente, Jerome Powell.

La inflación anual peruana se desaceleró más de lo esperado en setiembre; sin embargo, el

BCR advierte que los aumentos de precios pueden permanecer por encima de su objetivo por

los efectos inminentes de El Niño en la agricultura.
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Resumen ejecutivo

Se espera que para el mes de octubre el valor de la tarifa eléctrica no varié, y, por ende, se

ubique en S/. 625 por MWh

Se registró una tasa positiva en la demanda de consumo eléctrico, cerrando en 2.7%, como

resultado del incremento en la demanda de las zonas norte, centro y sur, impulsadas por el

aumento en la demanda del resto de usuario libres en el centro (+20%) y de los GUL como Las

Bambas (+13.4%) y Constancia (+5.2%) en el sur.

La persistente baja producción por parte de las centrales hidroeléctricas sostiene el precio

spot en niveles elevados, manteniendo un incremento interanual por encima del 300%. Sin

embargo, el aumento en la producción de las centrales RER (+17%) respecto a la semana

previa, permitió que el precio spot promedio semanal se ubique en S/651 por MWh, un 4.6%

menor al observado la semana pasada.
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Panorama
Internacional



CONDICIONES DURAS. La “Tasa de Referencia Global” ponderada por PBI está en o muy cerca de un máximo

de 6.6% en el 3T23, el doble del 3.3% observado en el 2019 antes de que comenzara la pandemia. Para

Bloomberg, es posible que se mantenga estable o suba ligeramente hacia fin de año. De cara al futuro, esa

agencia estima una caída al 5.3% en el 4T24 y al 4.4% en el 4T25. En las perspectivas inmediatas, considera que la

FED, aún, podría aplicar una subida final; vemos que las posibilidades aumentan. En el caso peruano, el BCR ya

inició las reducciones de su tasa y se ubica dentro del grupo de países que está empezando con los recortes de

manera anticipada y/o para alentar a su economía. (-)
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Hechos relevantes 

internacionales

Fuente: Bloomberg.

Los símbolos (+) positivo, (-) negativo o (¿?) indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrían los hechos descritos en 

esta sección sobre el Perú.



AL ALZA. La FED está enfocada en que el mercado laboral muestre un buen desempeño durante un período

sostenido, afirmó su presidente, Jerome Powell. “Suceden muchas cosas buenas, además de aumentos de los

salarios reales, cuando un buen mercado laboral se mantiene por un período sostenido”, señaló el funcionario,

según Bloomberg. Esa agencia de noticias sostiene que se están ampliando los esfuerzos para incorporar a más

personas al mercado laboral, por ejemplo, como programas que preparan a los presos para trabajar un año antes

de su liberación. Además, Powell también resaltó que para que el mercado laboral avance se necesita una

estabilidad de precios. El funcionario declaró, según Bloomberg, que “la estabilidad de precios es una pieza

fundamental para la economía, en general, y a lo largo de los años”. (+)
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Hechos relevantes 
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Fuente: Bloomberg.
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Indicadores
Macroeconómicos



BAJANDO. La inflación anual peruana se desaceleró más de lo esperado en setiembre; sin embargo, el BCR

advierte que los aumentos de precios pueden permanecer por encima de su objetivo por los efectos

inminentes de El Niño en la agricultura. El IPC aumentó 5.04% en septiembre, cifra inferior a la mediana de

las previsiones del 5.31% de los economistas encuestados por Bloomberg. Después de que el BCR comenzara a

recortar las tasas desde un máximo de dos décadas en setiembre, el director del banco, Julio Velarde, advirtió

que la inflación anual podría no alcanzar la meta del 1% al 3% hasta después del 1T24. El objetivo del banco era

que la inflación alcanzara ese rango en marzo. El aumento de los costos de los alimentos es la principal

preocupación, ya que el Fenómeno El Niño ya está afectando la agricultura y se esperan fuertes lluvias en los

próximos meses. (-)
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Hechos relevantes nacionales

Fuente: INEI y Bloomberg.

Los símbolos (+) positivo, (-) negativo o (¿?) indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrían los hechos descritos en esta sección sobre el Perú.

IPC IPM
(variación porcentual interanual)                                                                                            (variación porcentual interanual)



Al parecer, el ritmo de desaceleración de

las expectativas se va amainando, poco a

poco. La economía peruana lucha por no

caer en recesión en el 2023.

La recuperación, para el 2024, no será tan

fuerte dado que el FEN sería entre

moderado y fuerte, y la inversión está

sensible respecto al panorama local.

GPAE - Gerencia de Políticas y Análisis Económico

Análisis Económico Semanal de Electricidad
Semana del 26 de setiembre al 2 de octubre
Gerencia de Políticas y Análisis Económico - GPAE

Proyecciones económicas 

para el Perú
Promedio de expectativas para el PBI del 2023

(var.% anual)

Promedio de expectativas para el PBI del 2024
(var.% anual)

Fuente: Bloomberg.

2.3
0 

2.
18

 

2.1
2 

2.0
0 

1.
99

 

1.9
5 

1.7
4 

1.
53

 

1.5
0 

1.4
7 

1.4
7 

1.1
4 

1.0
4 

0.
95

 

0.6
6 

0.6
5 

S1 S5 S9 S14 S18 S22 S27 S31 S32 S33 S34 S35 S36 S37 S38 S39

2.
60

 

2.
63

 

2.
63

 

2.
68

 

2.
67

 

2.
67

 2.
69

 

2.
68

 

2.
70

 

2.
68

 

2.
68

 

2.
56

 

2.
56

 

2.
56

 

2.
55

 

2.
55

 

S1 S5 S9 S14 S18 S22 S27 S31 S32 S33 S34 S35 S36 S37 S38 S39



La inflación continúa su marcha

decreciente; sin embargo, en las últimas

semanas ha tomado una pausa. No

obstante, las previsiones son decrecientes.
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Proyecciones económicas 

para el Perú
Promedio de expectativas para inflación 2023

(var.% anual)

Promedio de expectativas para inflación 2024
(var.% anual)

Fuente: Bloomberg.
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El sol peruano ha sido la gran víctima de posiciones de política monetaria contrarias entre Perú y EE.UU. La

reducción del BCR (Perú) y un anuncio de política monetaria contractiva por parte de la FED han producido un

debilitamiento de la moneda local y un fortalecimiento del dólar a nivel internacional. Esto ha llevado al tipo

de cambio a sus valores más altos desde el verano pasado.
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El tipo de cambio aumenta
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El dólar despunta tras

anuncio de la FED.

El riesgo país en sus

niveles más bajos del

último año.

Las tasas de interés

de la SBS se

incrementaron muy

ligeramente.
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Otras variables relevantes

Índice dólar

Tasas Efectivas legales

Riesgo país
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Panorama
Local



El tipo de cambio, al cierre de

setiembre, fue de S/ 3.797 por USD y el

IPM alcanzó un valor de 284, con lo

cual el tipo de cambio creció en 2.6%,

mientras que el IPM se mantuvo

constante. De acuerdo con

proyecciones realizadas por Bloomberg

se espera que a finales de octubre el

tipo de cambio se ubique en S/ 3.793

por USD y el IPM alcance el valor de

285.
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* Proyección 

Evolución del IPM

Evolución del Tipo de Cambio

(en S/ por USD)

Peso del IPM y  Tipo de 

Cambio en la 

actualización de la tarifa 

eléctrica final
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Evolución del precio de la energía a un usuario residencial BT5B de 

Lima Norte

(en S//MWh) 

Análisis tarifario

La tarifa eléctrica vigente de un usuario

residencial ubicado en Lima Norte es

de S/ 625 por MWh, siendo esto inferior

en 10% respecto a lo registrado en

diciembre del 2022.

Para octubre, considerando el tipo de

cambio y el IPM, se espera que los efectos

desde la transmisión o distribución no

cambien el valor de la tarifa eléctrica

vigente.
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RER: Recursos Energéticos Renovables.

Producción agregada

Semana del 26 de 

setiembre al 2 de octubre

de 2018

Semana del 27 al 02 de 

setiembre de 2023

986GWh 1,111 GWh

1,114GWh 1,141 GWh

Semana del 26 de 

setiembre al 2 de octubre

de 2022

Semana del 26 de 

setiembre al 2 de 

octubre de 2023

Se observa la persistencia de una

baja producción por parte de las

generadoras hidroeléctricas. Durante la

presente semana, se registró una

disminución equivalente al 21.6%respecto

a lo registrado en la misma semana del

año 2022.

La generación hidroeléctrica viene siendo

reemplazada por recursos térmicos como

gas natural de Camisea y Diésel, los cuales

registraron participaciones de 54% y 4.4%

respectivamente. Además, la generación

RER alcanzó una mayor participación (10%)

respecto a la semana previa (8.5%).
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Promedio móvil semanal de la demanda eléctrica

(var.% anual)

Demanda eléctrica nacional

2023/2022

2023/2021

La demanda eléctrica acumulada al 30 de

setiembre del 2023 fue 43,543 GWh, lo que

representa un incremento de 5.4% y 8.4%

en relación a la demanda del 2022 y 2021,

respectivamente.

Por otro lado, se observa el incremento en

la demanda de Distribuidoras (+3.1%) y

Usuarios Libres (+2.4%), en consecuencia,

un incremento de la demanda en 2.7%,

siendo esto un resultado de -0.6pp respecto

a la semana previa.



En los últimos 30 días, se exportó 1,247 GWh de energía de la zona centro para cubrir los excesos de demanda

en las demás zonas del país.
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Fuente: COES..
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Evolución del precio spot
(en S//MWh) El precio spot promedio de la semana

alcanzó los S/651 por MWh; lo cual

representa un resultado inferior del 4.6% si

lo comparamos con el spot promedio de la

semana previa de S/683 por MWh.

Esto como resultado del aumento de 17%

en la generación por parte de las centrales

RER respecto a la semana anterior; sobre

la cual, cerraron su participación en 1.4%

por encima.
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En la zona norte, la demanda eléctrica

representa el 15 % del total.

La demanda en la zona cerró con un

crecimiento interanual de 1.4%. Como

resultado de un incremento en la demanda

de los distribuidores en 16%, impulsada por

Electronoroeste (+22%) e Hidrandina

(+16%), y de una caída en la demanda de

los usuarios libres (-8.8%) siendo estos

últimos representantes del 53% de la

demanda de esta zona.

166 GWh 159 GWh 169 GWh

Crecimiento de la demanda eléctrica
(en var. % anual)

Semana del 26 de 

setiembre al 2 de 

octubre de 2022

Semana del 27 al 02 de 

setiembre de 2023

Semana del 26 de 

setiembre al 2 de 

octubre de 2023
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Análisis de la zona centro

En la zona centro, la demanda eléctrica

representa el 58 % de la demanda total.

El crecimiento de la demanda en la zona

fue equivalente a 2.5%, esto a pesar de la

caída en el consumo por parte de GUL en

alrededor 14%, como consecuencia del

descenso en consumo de Aceros Arequipa

(-17%) y Antamina (-2%). Sin embargo,

este hecho fue compensado por el

incremento en la demanda del resto de

usuarios libres (+20%).
655 GWh 658 GWh 671 GWh

Crecimiento de la demanda eléctrica
(en var. % anual)

Semana del 24 al 30 de 

setiembre de 2022
Semana del 27 al 02 de 

setiembre de 2023

Semana del 26 de 

setiembre al 2 de 

octubre de 2023
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*Grandes Usuarios Libres (GUL).

Análisis de la zona sur

La zona sur presenta un consumo altamente

dependiente de la minería, que representa

alrededor del 68% de la demanda total de

esta zona.

La demanda de la zona, a pesar de ser

menor a lo registrado la semana previa,

mantiene un crecimiento positivo anual,

cerrando en 3.8%, esto debido a una caída

en la demanda Distribuidores (-8%) y un

incremento en la demanda de los GUL

(+6%) destacando, entre estos, Las Bambas

(+13.4%).
290 GWh 298 GWh 301 GWh

Crecimiento de la demanda eléctrica
(en var. % anual)

Semana del 26 de 

setiembre al 2 de 
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Semana del 27 al 02 de 
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Fuente: COES..

Margen de Reserva y Máxima Demanda diario (en MW)
La semana previa el margen de reserva

promedio alcanzó el valor de 78%,

cifra similar a lo observado en la semana

previa, este resultado indica que la

vigente capacidad de generación del

sistema puede atender cambios

imprevistos de la demanda sin afectar la

confiabilidad del sistema.

La máxima demanda del año hasta la fecha

fue de 7,880 MW, registrado el día 23 de

marzo, superior en 2.9% a la máxima

demanda del 2022.
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Margen de reserva sin reserva 

fría

Fuente: COES. 

*Definición tomada del COES.

Al considerar un escenario de mayor

criticidad, en donde se excluye a las

centrales térmicas de las Reservas Frías,

Puerto Bravo y NEPI-Ilo y las centrales RER

eólicas y solares, el margen de reserva

promedio de la última semana fue de 36%.

El resultado indica que bajo este escenario

los problemas de confiabilidad en caso de

cambios abruptos de la oferta y la

demanda serían mínimos.

Máxima 

Demanda 

por mes 

(en MW)

Margen de Reserva sin Reserva Fría* y Máxima Demanda (en MW)
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