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Analisis Economico Semanal de Electricidad
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Resumen ejecutivo o e Plons s s Econdmico - GPAG

El 2024 no tendria una recesion mundial; pero, se sentiria como tal.
La recesion en EE.UU. se retrasa, mientras las alzas de la Fed afectan el ciclo economico.

Se acentua el pesimismo en las expectativas recogidas por el BCR respecto a las principales
variables macroeconomicas del pais.

BBVA resalta que su prevision de crecimiento para este ano se ha recortado a 0.4%.
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Resumen ejecutivo o e Plens s ks Econdmico - GPAG

En noviembre del 2023 se fijara un nuevo PNG, sin considerar dicho precio la tarifa eléctrica
para un usuario BT5B de Lima Norte, se incrementaria a S/ 628 por MWh (+0.4%)

La demanda eléctrica cerrd con una tasa positiva del 3.6%, como resultado del crecimiento
sobresaliente en la zona sur (+10.3%), el cual fue impulsado por el consumo de los GUL
como Las Bambas (+21%), Quellaveco (+14%) y la ampliacion de Cerro Verde (+96%).

Se observo un incremento en la produccion por parte de las centrales hidroeléctricas, la cual
crecio en 8.3% respecto a la semana previa. En tanto, las centrales RER mantuvieron la senda
de crecimiento observado alcanzando una tasa de 3.1%. En contraste, las centrales térmicas
de diésel registraron un decrecimiento (-3.5%), en consecuencia, estos hechos permitieron
que el precio spot promedio semanal se ubique en 5/219 por MWh, un 66% menor al observado
la semana pasada.
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Hechos relevantes e
. ° Gerencia de Politicas y Analisis Econémico - GPAE
internacionales

DESACELERACION. El 2024 no tendria una recesion mundial; pero, se sentiria como tal. La FED, el Banco
Central Europeo y el Banco de Inglaterra estan concluyendo su ciclo de alzas mas agresivo desde la decada de los
80 y cuyos impactos se terminarian de plasmar en los proximos meses; segun Bloomberg. Ademas, para esa
agencia, el sector inmobiliario chino, que hasta hace poco era el principal motor de crecimiento de su economia,
esta en crisis. Por lo tanto, Bloomberg espera que el crecimiento del PBI mundial, para el 2024, caiga al 2.7%,
frente al 3% del 2023 con recesiones leves en EE.UU. y el Reino Unido. (-)

Global Growth Forecasts

Real GDP (PPP Weighted)
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Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el Peru.
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CAIDA. La recesion en EE.UU. se retrasa, mientras las alzas de la Fed afectan el ciclo econémico. Una serie de
catalizadores a corto plazo (huelgas, menos poder de accion del gobierno y la condonacion de préstamos
estudiantiles) prepararon el escenario para una desaceleracion de EE.UU., segun Bloomberg. La disminucion del
exceso de ahorro y los efectos acumulativos del endurecimiento de la politica monetaria son cada vez mas

evidentes en los patrones de consumo y el aumento de los impagos de los préstamos al consumo. Dado que las

condiciones financieras también se deterioran, el riesgo de recesion cobra gran importancia en ese pais. (-)

US Recession Risk Looms Large
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Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el Peru.
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Hechos relevantes nacionales

DETERIORO. Se acentua el pesimismo en las expectativas recogidas por el BCR respecto a las principales
variables macroeconémicas del pais. Segun el BCR, los diferentes agentes internos ven un nuevo ascenso de la
inflacion en este ano y su regreso al rango meta durante el 2024. La desaceleracion economica en el 2023 se
profundiza mientras que la moneda se devaluaria. (-)

CRECIMIENTO DEL PBI (%)

INFLACION (%)

TIPO DE CAMBIO (S/ por USS)*

Encuesta realizada al: Encuesta realizada al: Encuesta realizada al:
31dejul. 31deAgo. 29de Set. 31deJul. 31deAgo. 29deSet 31dejul. 31deAgo. 29de Set.
ANALISTAS ECONOMICOS 1/ ANALISTAS ECONOMICOS 1/ ANALISTAS ECONOMICOS ¥/
2023 1,2 1,0 07 ¥ 2023 4,50 4,00 420 M 2023 3,70 3,73 375 A
2024 2,5 2,6 26 - 2024 3,00 2,95 300 # 2024 3,78 3,80 3,80 =
2025 29 3,0 3,0 = 2025 2,80 2,50 2,50 = 2025 3,80 3,85 3,85 =
SISTEMA FINANCIERO 2/ SISTEMA FINANCIERO 2/ SISTEMA FINANCIERO ¥/
2023 1,4 1,1 06 ¥ 2023 4,25 4,25 438 M 2023 3,70 3,70 375 #
2024 2,3 2,3 22 ¥ 2024 3,00 3,00 315 A 2024 3,71 3,70 376 A
2025 2,6 2,7 27 = 2025 2,55 2,55 2,75 # 2025 3,68 3,68 373
EMPRESAS NO FINANCIERAS 3/ EMPRESAS NO FINANCIERAS 3/ EMPRESAS NO FINANCIERAS */
2023 2.0 19 1,3 ¥ 2023 5,26 5,00 500 = 2023 3,70 3,70 375 #p
2024 29 2,6 25 2024 4,00 4,00 400 = 2024 3,76 3,80 3,80 =
2025 30 3,0 3,0 = 2025 3,50 3,50 3,50 = 2025 3,80 3,80 3,80 =
T — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o

indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en esta seccion sobre el Perd.




Analisis Economico Semanal de Electricidad
Semana del 3 al 10 de octubre
Gerencia de Politicas y Analisis Econémico - GPAE

Hechos relevantes nacionales

MAS RECORTE. BBVA resalta que su prevision de crecimiento para este afio se ha recortado a 0.4%. El
banco sostiene que una sorpresa negativa en el crecimiento del 2T23, el deterioro de los pronosticos sobre el
fenomeno El Nifo para el 2523, y una debilidad mas sostenida del gasto privado han mermado sus expectativas
para el desempeno de la economia peruana. (-)

DESCOMPOSICION DEL CAMBIO EN LA PREVISION DESCOMPOSICION DEL CAMBIO EN LA PREVISION
DE CRECIMIENTO DE 2023 DE CRECIMIENTO DE 2024
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Fuente: BBVA.

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en esta seccion sobre el Perd.



Fuente: Bloomberg.

Proyecciones economicas
para el Peru
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Los analistas contintan con pesimismo
respecto a sus previsiones de crecimiento
para la economia peruana en el 2023. En
linea con lo esperado al inicio del ano, el
ajuste de expectativas ha sufrido un
recorte de 1.8 puntos porcentuales.

Los recortes, también, estan afectando lo
previsto para el 2024.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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para el Peru

Promgodio de eXPeCtativaS para inflacion 2023 | | analistas observan cierta estabilidad en
évaf/ agua)) la inflacion peruana para el 2023.
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Fuente: Bloomberg.



El tipo de cambio aumenta
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El sol peruano supero los S/ 3.80 y se ha contenido, relativamente, mientras el dolar perdio fuerza, en los

mercados internacionales, hacia el fin de semana pasado.
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Otras variables relevantes
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El dolar hace una
pausa en su rally.

El riesgo pais se
incremento,

sorpresivamente.

Las tasas de interés
de la SBS hicieron un
freno y, se espera,
empiecen a bajar en
linea con la conducta
del BCR.
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Evolucion del IPM

287 287 287 16 2sc Peso del IPMy Tipo de El tipo de cambio, al cierre de
285 g4 285 284 285 583 284 284 28° Cambio en la 1
281 g5 e . setiembre, fue de S/ 3.797 por USD y el
B actualizacién de la tarifa ,
o eléctrica final IPM alcanzo un valor de 2§4, con lo
9 cual el tipo de cambio crecio en 2.6%,
mientras que el IPM se mantuvo
Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct* 35% Constante. De acuerdo Con
0 = proyecciones realizadas por Bloomberg
29% q
Evolucién del Tipo de Cambio » se espera que a finales de octubre el
ST A LIREE) tipo de cambio se ubique en S/ 3.828
sos ol o por USD y el IPM alcance el valor de
3,838 339 3847 ’ 3.825"8513,310 479y 3828 ’ 285.
3,765 ’ IPM
3,707 3713 682 3,699 Tipo de Cambio
3633614 Precio del Gas Natural
Otros
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Fuente: Bloomberg.
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Analisis tarifario
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La tarifa eléctrica vigente de un usuario
residencial ubicado en Lima Norte es
de S/ 626 por MWh, siendo esto inferior
en 9% respecto a lo registrado en
diciembre del 2022.

Para noviembre, considerando el tipo de
cambio y el IPM, se espera un incremento
en el precio de la distribucion, lo cual
aumentaria la tarifa eléctrica en 0.4% a
S/628 por MWh. Esto sin considerar el
efecto del nuevo PNG que se fijara el
proximo mes.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico



Demanda electrica nacional

Promedio movil semanal de la demanda eléctrica
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Fuente: COES.
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La demanda eléctrica acumulada al 07 de
octubre del 2023 fue 44,654 GWh, lo que
representa un incremento de 5.3% y 8.3%
en relacion a la demanda del 2022 y 2021,
respectivamente.

Por otro lado, la demanda eléctrica cerro
con una tasa positiva de crecimiento del
3.6%, como resultado del
crecimiento sobresaliente en la zona sur
(+10%), el cual fue impulsado por el
consumo de los GUL como Las Bambas
(+21%), Quellaveco (+14%) y Cerro Verde
ampliacion (+96%)

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico



Produccion agregada
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Semana del 3 al 10 de
octubre de 2022

9%
0,7%
2%

1,073 GWh

50%

Semana del 3 al 10 de
octubre de 2023

11% |}

0,9%
2%

1,111 GWh

53%

Analisis Economico Semanal de Electricidad
Semana del 3 al 10 de octubre
Gerencia de Politicas y Analisis Econémico - GPAE

Observamos un incremento en la produccion
por parte de las centrales hidroeléctricas, las
cuales con respecto a la semana previa
crecieron en 8.3%, alcanzando de esta forma
una participacion del 33%.

Si bien la baja generacion hidroeléctrica
estuvo siendo compensada por recursos
térmicos, esta semana la generacion de estos
ultimos se redujo en 8.8% respecto a la
semana anterior, reduciendo asi su
participacion en 3.9%. Por otro lado, la
generacion RER alcanzo6 una participacion del
11%, luego que registrara un incremento en
produccion del 3.1% respecto a la semana
previa.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico
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En los ultimos 30 dias, se exporto 1,248 GWh de energia de la zona centro para cubrir los excesos de demanda

en las demas zonas del pais.

Norte Sur

(en TWh)

Oferta

Demanda
(en TWh)

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: COES..



Costo marginal del sistema
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El precio spot promedio de la semana se
redujo hasta los S/219 por MWh; lo cual
representa un resultado inferior del 66%
comparado con el spot promedio de la
semana previa de S/651 por MWh.
Esto como resultado del aumento en la
produccion hidroeléctrica en 8.3% con
respecto la semana anterior, y a la vez, de
la  reduccion en la generacion de
las centrales térmicas a GN Camisea (-3%),
GN No Camisea (-6%) y Otras centrales
térmicas (-80%). Esto ultimo incluye algunos
casos de no requerimiento de algunas
centrales de generacion a Diesel en las
Zonas centro y sur.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico



Analisis de la zona norte
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En la zona norte, la demanda eléctrica
representa el 15 % del total.

La demanda en la zona cerré con un
crecimiento marginal del 0.3%. Como
resultado de la caida en el consumo por
parte de los usuarios libres (-17.9%), no
obstante; esta caida fue compensada por

el incremento en la demanda de los
distribuidores como Electronoroeste
(+24.9%), Hidrandina (+17.9%) y

Electronorte (+6.8%)

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico



Analisis de la zona centro
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En la zona centro, la demanda eléctrica
representa el 59 % de la demanda total.

La demanda de la zona cerr6 con un
crecimiento del 1.9%, como consecuencia
del incremento en la demanda de
usuarios libres (+17.5%), en
contraposicion de la caida en el consumo
por parte de GUL en alrededor del 13%,
esto luego de registrarse descensos en
el consumo por parte de Aceros Arequipa
(-10.6%), Chinalco (-12%) y Votorantim
Metais (-5%).
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Analisis de la zona sur
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La zona sur presenta un consumo altamente
dependiente de la mineria, que representa
alrededor del 68% de la demanda total de
esta zona.

La demanda de la zona registro un
crecimiento sobresaliente del 10.3%, como
resultado del aumento en el consumo por
parte de los GUL (+11.6%), impulsado por
Las Bambas (+21%), Quellaveco (+14%) y
Cerro Verde ampliacion (+96%).
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Margen de reserva
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La semana pasada el margen de reserva
promedio alcanzo el valor de 81%,
cifra similar a lo observado en la semana
previa, este resultado indica que la
vigente capacidad de generacion del
sistema puede atender cambios
imprevistos de la demanda sin afectar la
confiabilidad del sistema.

La maxima demanda del ano hasta la fecha
fue de 7,880 MW, registrado el dia 23 de
marzo, superior en 2.9% a la maxima
demanda del 2022. Mientras que en lo que
va del mes la maxima demanda alcanzo los
7.387 MW el dia lunes 02 de octubre.
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Margen de reserva sin reserva
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Al considerar un escenario de mayor
criticidad, en donde se excluye a las
centrales térmicas de las Reservas Frias,
Puerto Bravo y NEPI-Ilo y las centrales RER
eodlicas y solares, el margen de reserva
promedio de la Ultima semana fue de 36%.

El resultado indica que bajo este escenario
los problemas de confiabilidad en caso de
cambios abruptos de la oferta y la
demanda serian minimos.
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El contenido de esta publicacidn podra ser reproducido total o parcialmente con autorizacion de la Gerencia de Politicas y
Analisis Econdmico del Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoria y la fuente de la informacién. Todo el
material presentado en este reporte es propiedad del Osinergmin, a menos que se indique lo contrario.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente documento.
Las ideas expuestas en los articulos del reporte pertenecen a sus autores. La informacion contenida en el presente reporte
se considera proveniente de fuentes confiables, pero Osinergmin no garantiza su completitud ni su exactitud. Las opiniones
y estimaciones representan el juicio de los autores dada la informacidn disponible y estan sujetos a modificacion sin previo
aviso. La evolucién pasada no es necesariamente indicadora de resultados futuros. Este reporte no se debe utilizar para
tomar decisiones de inversion en activos financieros.
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