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» China esta considerando aumentar su déficit fiscal para el 2023 e inyectar mas estimulos en
aras de alcanzar su objetivo oficial de crecimiento.

» La crisis inmobiliaria china esta afectando a una riqueza valorada en 3.5 veces su PBI.

» Fitch Rating volvid a rebajar la calificacion crediticia de Volcan, una de las mineras peruanas
mas importantes.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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CON TODO. China esta considerando aumentar su déficit fiscal para el 2023 e inyectar mas estimulos en
aras de alcanzar su objetivo oficial de crecimiento. Las autoridades chinas, segun Bloomberg, estan
sopesando la emision de al menos 1 billon de yuanes (USD 137,000 MM) de deuda soberana adicional para
gastar en infraestructura, como proyectos de conservacion de agua. Eso podria elevar el déficit
presupuestario de este ano muy por encima del limite del 3% establecido en marzo.

Broad Budget Deficit
China's fiscal gap much bigger when special bond sales are included
W Official deficit W Special local government bond issuance
Special sovereign bond issuance
10 trillion yuan

ml lﬂl

2016 2017 2018 2019 2020

s: China's Mini 0
MNote: Figures for 2023 are IJ|_JT1[|'—T fore

Fuente. Blocybers: : : : : . : , : — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Los simbolos (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el sector minero peruano.



DECISIONES. La crisis inmobiliaria china esta afectando a una riqueza valorada en 3.5 veces su PBI.
Bloomberg estimé que una caida del 5% en los precios de las viviendas puede conducir a una peéerdida
agregada de 19 billones de yuanes (16% del PIB) en riqueza. Con una propension marginal a consumir de 2%,
la pérdida estimada podria reducir el consumo de los hogares en al menos 430 mil MM de yuanes, equivalente
al 1% de las ventas minoristas anuales (o el 0.4% del PBI). (-)

5% Drop in Housing Wealth Loss Hits Consumption Equivalent to
Home Prices = 19 Trillion Yuan 1% of Retail Sales
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ATES ElloaiilaE, — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico

Los simbolos (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el sector minero peruano.
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Indices mineros bursatiles
(7 de octubre de,2022= 100)
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» Los indices de commodities mineros detuvieron sus caidas y reaccionaron al alza el dia viernes.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg.
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Cobre sorprende al alza S

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

o —— Variacion % del precio del
Precio diario del cobre - 2023 6/10/2023

(USD por TM) respecto de...

B Rango Min y Mdax (2019 - 2022) e===Precio Spot del Cobre = ===Promedio (2019 - 2022)

7.3

. -1.3

-2.8

...hace un dia ...hace una semana ...hace un mes ...hace un afio

» El cobre subio el viernes por la demanda por parte de China. El consumo chino de cobre ha sido
sorprendentemente sélido, a pesar de la crisis del sector inmobiliario de ese pais, e impulsado por los
pedidos de los sectores de electrodomésticos, vehiculos eléctricos, solar y eolico.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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Variacion % del precio del

Precio diario del oro - 2023 6/10/2023
(USD por o0z.t) respecto de...

2,100 I Rango Min y Max (2019 - 2022) ===Precio Spot del Oro 76
2,000 e==Promedio (2019A& U
1,900 “ '
1,800
1,700 —
1,600 vy
1,500
1,400 49

...hace un dia ...hace una semana ...hace un mes ...hace un afio

1,300
1,200

I NN < 1D O NN 0 O
wv u v v v v N v n

© = AN ™M n O N N O 0N < 1N O 0 O O N O < w1 N 0 O
L e I B | ™ = - - N & AN &N &N N AN &N ™M Mn MmO Mm oM Mm MmO M
wmv unun nu un wv un un wv un un wv u nu un wv un un wv nu nu un wv un un

ne Feb Mar Abr \E Jun Jul Ago Set Oct

» Los precios del oro subieron el viernes, ayudados por un repunte técnico tras una racha de nueve dias de
pérdidas, aunque los datos solidos de empleo en EE.UU. generaron preocupaciones: el comportamiento al
alza del empleo en podria presionar a la inflacion y provocar una nueva subida de la tasa de la FED.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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——— , Variacion % del precio del
Precio diario del zinc - 2023 6/10/2023

(USD por TM) respecto de...

I Rango Min y Max (2019 - ===Precio Spot del Zinc ===Promedio (2019 - 2022)
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» El precio del zinc mantiene un comportamiento, relativamente, estable.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg
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teadas corresponden a la tendencia de las proyecciones
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Hechos relevantes nacionales | v e

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

» REBAJA. Fitch Rating volvié a rebajar la calificacion crediticia de Volcan, una de las mineras peruanas
mas importantes. La baja de las calificaciones se debe a una mayor presion de liquidez en medio de
recientes preocupaciones sobre la gobernanza que podrian frustrar la capacidad de Volcan para refinanciarse
de manera oportuna, mientras aumenta la presion sobre la generacion de flujo de caja por los bajos precios
del zinc, los altos costos y las necesidades de gasto de capital para sostener los volumenes; seglun la
calificadora. El pesimismo refleja los desafios que enfrenta Volcan para completar su estrategia de
refinanciamiento y buscar alternativas adicionales para recaudar efectivo en los proximos dos trimestres con
el fin de evitar nuevas acciones de calificacion negativas. (-)

* 1de
febrero
del 2021

*2de
enero
del 2021

Fitch Rating

§ *31de
marzo
del 2023

e 1lde I
abril del e
2023 ——

e8 de
setiembre
del 2023

e Ade
octubre
del 2023

Fuente: Bloomberg y SEMANAeconomica. — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el sector minero peruano.
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demanda eléctrica

» Compaiia Minera Antamina y Sociedad Minera Cerro Verde

A inicios de octubre, las dos principales mineras cupriferas domésticas han mostrado tendencias disimiles.
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Fuente: COES y Minem.
*Dado que la produccion cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se

constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccion (existe una relacion directa entre ambas
variables).

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico



Analisis de produccion y

demanda eléctrica

» Southern Copper Corporation y Minera Las Bambas

Analisis Economico Semanal de Mineria
Semana del 3 al 10 de octubre

Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

El desempeno de SouthernPeru ha destacado su mejor dato del periodo de muestra. Las Bambas se mantiene

en niveles altos.
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Fuente: COES y Minem.
*Dado que la produccion cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se

constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccion (existe una relacion directa entre ambas
variables).

1.4
1.3
1.2
1.1
1.0
0.9
0.8
0.7
0.6
0.5
0.4

4.0

3.5

3.0

2.5

2.0

1.5

1.0

0.5

Ene-19

AW

Abr-19

e | 35 Bambas MWh/dia

o | 35 Bambas Miles de TMF/dia

Jul-19

3
%
o

= &

3

Ene-20
Abr
Ene-21
Abr-21
Jul-21
Oct-21
Ene-22
Abr-22
Jul-22
Oct-22
Ene-23
Abr-23

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Jul-23

Oct-23

1.4

1.2

1.0

0.8

0.6

0.4

0.2



~ 313 A Analisis Economico Semanal de Mineria
Analisis de produccion y

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

demanda eléctrica

» Minera Chinalco del Perd, Compaiia Minera Antapacay y HudBay Peru

Las tres mineras empezaron el mes de octubre con lentitud en su consumo eléctrico, a diferencia de lo
observado con Antamina y SouthernPeru.
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Fuente: COES y Minem.

*Dado que la produccion cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se — GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econémico
constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccion (existe una relacion directa entre ambas

variables).
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Indices de las acciones

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

mineras en el Peru

Indices mineros bursatiles
(7 de octubre de 2022= 100)
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Fuente: Bloomberg.
*Las siguientes empresas no cotizan en la bolsa limefa; sin embargo tienen operaciones y participaciones importantes en el diferentes minas peruanas: — _ i it Alici AMmi
Glencore (Antamina, Antapacay, Perubar y Volcan); Grupo México (Southern Copper Corporation), Freeport McMoran (Cerro Verde), Newmont (Yanacocha) y GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Economico

Angloaamerican (Quellaveco)
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El contenido de esta publicacion podra ser reproducido, total o parcialmente, con autorizacion de la Gerencia de Politicas y
Analisis Economico de Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoria y la fuente de la informacion.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente documento. Las
ideas expuestas en los articulos del reporte pertenecen a sus autores. La informacion contenida en el presente reporte se
considera proveniente de fuentes confiables, pero Osinergmin no garantiza su completitud ni su exactitud. Las opiniones y
estimaciones representan el juicio de los autores dada la informacion disponible y estan sujetos a modificacion sin previo

aviso. La evolucidon pasada no es necesariamente indicadora de resultados futuros. Este reporte no se debe utilizar para
tomar decisiones de inversion en activos financieros.

Citar el documento como: Trelles, J.; Zurita, V.; y Suclupe, A. Andlisis Econdmico Semanal de Mineria —Semana del 3 al 10 de octubre del 2023.
Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico, Osinergmin — Perd.
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