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» El mercado espera que la alianza OPEP+ se mantenga.

» La demanda global estara entre 101 y 102 MMBPD en promedio en el 2023, segun el 46% de los
encuestados por Bloomberg, mientras que el 44% la ve sobre los 102 MMBPD.

» Proceso de adjudicacion de lotes VI y Z-69 culminaria el 2025.

» Avances en el sector de hidrocarburos para mejoras en el pais.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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» Mercado de GLP presentaria potenciales problemas.

» Disminuyo el precio del GLP automotor.

» Disminuyo la demanda de diésel, gasohol regular y GLP.

» Se incrementaron los inventarios de diésel B5 de uso vehicular; mientras que, los del GLP se
redujeron.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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internacionales

» SIGUE. El mercado espera que la alianza OPEP+ se mantenga. El 76% de los encuestados de Bloomberg cree
que la alianza OPEP+ seguira vigente hacia el 2025, ya que su intervencion en el mercado durante la pandemia
se considero exitosa en general. En el 2022, la encuesta arrojo 52%, lo que muestra una confianza cada vez
mayor en la unidad del grupo. La incorporacion a la OPEP de Rusia y otros estados productores de petroleo ha
creado un bloque mas grande, que permite monitorear y gestionar una mayor produccion. La agilidad del grupo
(con reuniones frecuentes) le ha ayudado a ser eficaz a la hora de responder a los movimientos del mercado.
Con un comité de seguimiento que supervisa mas de cerca la produccion, la OPEP+ también esta mejor
posicionada para gestionar el equilibrio entre la oferta y la demanda. (-)

OPEC+ will remain OPEC+ will remain Only OPEC will OPEC+ will remain OPEC+ and OPEC
{without Russia) remain ( without several will dissolve
members)

Fuente: Bloomberg. .

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el costo de los combustibles a nivel local desde la posicion del consumidor peruano.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico
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internacionales

» DEMANDA. La demanda global estara entre 101 y 102 MMBPD en promedio en el 2023, segun el 46% de los
encuestados por Bloomberg, mientras que el 44% la ve sobre los 102 MMBPD. La demanda fue de 99,9
MMBPD en el 2022, segun la Agencia Internacional de Energia, cuyo ultimo pronodstico es de 101.8 MMBPD para
este ano y 102.8 MMBPD en el 2024. El crecimiento de la demanda global ha sido decepcionante este ano, con
un panorama mas débil en China, en medio del aumento del desempleo y la turbulencia en su sector
inmobiliario. Aun asi, Bloomberg espera que la demanda alcance un récord este aho, ayudada por una mayor
recuperacion del consumo de combustible para aviones (alrededor del 8% del total antes de la pandemia). (-)

Less than 101 101-102 mmbpd 102-103 mmbpd More than 103
mmbpd mmbpd

TS e o, — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el costo de los combustibles a nivel local desde la posicion del consumidor peruano.
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WTI se acelera

Variacién % del precio del
13/10/2023

respecto de...

Precio diario del petréleo - 2023
(USD por barril)

H Rango Min. y Mag (2019 - 2022)
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El petrdleo subid casi un 6% después de que Israel inicio incursiones terrestres en Gaza. Esto ha sido tomado por
el mercado como un prolongamiento del conflicto.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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ST . Variacion % del precio del
Precio diario del Mont Belvieu - 2023 13/10/2023

(USD por galon) respecto de...
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El Mont Belvieu se mantuvo estable ante una demanda menos retadora.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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., Variacion % del precio del
Precio diario del Henry Hub - 2023 13/10/2023
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El gas natural de Estados Unidos cayd a un minimo de una semana por el aumento de la produccion, una caida
en las exportaciones a México y pronosticos de un clima templado hasta finales de octubre que mantendrian
baja la demanda de calefaccion y refrigeracion.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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P Variacion % del precio del
Precio diario del TTF Netherlands - 2023 13/10/2023
(USD por MMBTU)

respecto de...

50.0
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|

-59.0
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Los precios del gas holandés y britanico subieron por los prondsticos de temperaturas mas frias que elevaron la
demanda, mientras que los riesgos geopoliticos y las huelgas en las instalaciones de gas natural licuado (GNL)
en Australia aumentaron las preocupaciones sobre el suministro.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg.
Las lineas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones






Proceso de adjudicaci()n de lotes VI y Z_69 Andlisis Econdmico Semanal de Hidrocarburos

culminaria en 2025

Semana del 11 al 16 de octubre
Gerencia de Politicas y Analisis Econémico - GPAE

Fuente: La Republica (11.10.2023)y Gestién (11.10.2023).

» Perupetro estimoé que la adjudicacion de los lotes VI y Z-69 culminara en el 2025. Este
plazo estaria constituido por: 8 meses de participacion ciudadana, 7 meses del proceso
corto de calificacion por parte de la agencia, y 3 meses de aprobacion posterior a
cargo del Minem y MEF.

» Mercedes Tafur, presidente de Perupetro, indico que, durante la operacion temporal
de Petroperq, el ahorro anual para el Estado proveniente de la integracion vertical que
se generaria desde el lote VI ascenderia a USD25.2 millones; mientras que, el lote Z-69
aportaria USD54 millones.

» Asimismo, indico que la adjudicacion temporal del VI (junto al lote I) fueron
aprobadas, de forma unanime, por el directorio de Perupetro, y el destino del Z-69 se
determinara este jueves.

» Cabe mencionar que los contratos del lote | y VI venceran el 21 de octubre y el
contrato del lote Z-69 lo hara el 15 de noviembre. La agencia estatal Perupetro se
encargara de convocar a concurso y entregar al mejor postor con contratos a largo
plazo de 30 anos, una vez acabado el contrato temporal de Petroperu.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Semana del 11 al 16 de octubre

mejoras en Pera Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE
e » Mediante el Decreto Supremo N° 021-2023-EM, el gobierno aprobd la modificacion del
‘-,,;/"" Contrato de Licencia para la Exploracion y Explotacion de Hidrocarburos en el Lote 131
— (Huanuco y Ucayali) que incorpora la clausula de fondo de desarrollo social para

beneficiar a la poblacion ubicada en su zona de influencia. Esta modificacion seria
firmada en los proximos meses por Perupetro y Cepsa Peruana.

» Con respecto a la masificacion de gas natural, Quavii concluyd la construccion de las
redes de distribucidon de gas natural para abastecer el centro poblado de La Tortuga en
Piura. Este avance comprende 3km de red troncal desde la estacion de distribucion
hasta el centro poblado y 20km de redes primarias y secundarias en las zonas urbanas
en beneficio de mas de 1100 hogares.

» Finalmente, el Decreto Supremo N° 018-2023-EM, que aprobd el Reglamento de la
“Ley que establece que los vehiculos de transporte terrestre internacional ingresen al
territorio nacional cumpliendo la normativa peruana en materia de combustibles” (Ley
N° 31646), establecio que dichos vehiculos deben usar diésel B5, gasoholes y gasolinas
con un contenido de azufre no mayor de 50ppm. Asimismo, sefialdé que el vehiculo que
no cumpla la norma debera contar con la cantidad suficiente de combustible para ser
abastecido en el grifo mas cercano.

Fuente: El Peruano (12.10.2023), La Republica (12.10.2023) y Andina.com.pe (12.10.2023). - GPAE N GerenCIa de POIItlcaS y AnaIISIS Economlco
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Mercado de GLP presentaria potenciales T S

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

Fuente: Gestion (12.10.2023)y Expreso (13.10.2023)

El Instituto Nacional de Defensa Civil (Indeci), en base al reporte de condicion de
puertos emitido por la Direccion General de Capitanias y Guardacostas (Dicapi), indico el
cierre de 91 puertos en todo el litoral debido a la presencia de oleajes de ligera a
moderada intensidad durante los dias 13 y 14 de octubre.

Los puertos que son puntos de suministros de combustibles (en especial, GLP) son los
siguientes: los muelles hibridos MU2 y de carga liquida de Petroperl, en Talara; los
ubicados en las zonas Norte A (Pampilla 1, 2 y 3), Norte B (Solgas) y Norte C (Zeta Gas),
en el Callao; y el terminal Portuario LNG-Melchorita en Ica.

Por otro lado, la Sociedad Peruana de Gas Licuado (SPGL) senalé que viene aumentando
el “contrabando de GLP en el pais”. Este hecho consiste en que agentes
inescrupulosos compran GLP declarandolo como envasado, que implica un precio menor
debido a que estan afectos por el Fondo de Estabilizacion de Precios de Combustibles
(FEPC), para luego venderlo como GLP a granel y beneficiandose ilicitamente del
diferencial que hay entre ambas presentaciones. Segin la SPGL, esta accion atenta
contra la seguridad del comercio y afecta al erario nacional.

Cabe indicar que el GLP a granel esta destinado al sector industrial y vehicular.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico






El precio del diésel se mantuvo

constante
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Precio de Diésel, Peru
(S/ por galon)
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Fuente: Bloomberg, Sunat, Petroperu y Osinergmin.

» Respecto al cierre de la semana anterior, el
precio promedio de venta al usuario final del
diésel B5 S-50 UV se mantuvo constante
(cerrando en S/17.46 por galon); en un
contexto en el que el precio de Petroperu vy el
de importacion se mantuvieron constantes,
pero el marcador se incremento6 en +2%.

» Dado que el Peru es importador neto de
combustibles, existe volatilidad en el precio
del diésel, la cual es amortiguado por el FEPC
en los precios mayoristas (refinerias e
importadores). Durante este periodo, el precio
del diésel fue compensando por el fondo
(FEPC) ante la subida del precio internacional,
manteniéndose estable en el mercado
nacional.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico



La banda del precio del diésel

se mantuvo constante

Banda de precios y precios ex planta Petroperu sin impuestos

15

13

11

S1

para el Diésel B5

(S/ por galdn)

Resolucis
Resolucion 074-2022-  Resolucion 005~ Resolucién 014-  Resolucion 027- oo =% Resolucion 074-
0OS/GRT y 003-2023- 2023-0S/GRT 2023-0S/GRT 2023-0S/GRT 0S/GRT 2023-0S/GRT
OS/GRT (30/12/2022 (24/02/2023 al (31/03/2023 al (26/05/2023 al (28/07/2023 al (29/09/2023 al

al 23/02/2023). 30/03/2023). 27/04/2023). 29/06/2023). 31/08/2023). 26/10/2023).
Resolucién 017- Resolucién 044- Resolucién 063-
12.93 2023-0S/GRT 2023-0S/GRT 2023-0S/GRT
(28/04/2023 al (30/06/2023 al (01/09/2023 al
12.12 25/05/2023). 27/07/2023). 28/09/2023).
1131 11.36
Banda
10.68
Diésel BS UV 10:52
10.02
9.76
9.38
N ST N OO0 EANMT N OO O =AM DO N0 O =S AN MT LD OMNSN0 O O =N
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Fuente: Petroperu y Osinergmin.

Analisis Economico Semanal de Hidrocarburos
Semana del 11 al 16 de octubre

Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

» La banda de precios del Diésel B5 de uso

vehicular se mantuvo constante desde su
ultima actualizacion  (29/09/2023). Estas
bandas se mantendran constantes hasta el 26
de octubre de 2023.

En la dltima actualizacion de bandas, se
establecio como limite superior e inferior los
valores de S/11.26 y S/11.36 por galon,
respectivamente.

>

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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regular

Precio de Gasohol Regular, Peru
(S/ por galon)

Reinicio de

Desbloquean red vial de
protestas por

Inicio de produccién de gasolinas

a2 contexto politico protestas [?c?r contexto de la Nueva Refineria Talara.
, politico.
en Peru. ) . .
» El precio promedio de venta al usuario
20 final del gasohol regular se mantuvo
constante (cerrando en S/18.62 por
. galon), en un contexto en el que el
15 ot marcador disminuy6 en -5% y el precio
. - L . L e de importacion aumento en +1%.
Precio de Venta al Publico s CIF —Marcador Gasohol Regular
5
R R g R R R TR B N R R R R R
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct

Nota: De enero a febrero de 2023 se hizo seguimiento a gasohol 90, luego se reemplazé por el seguimiento del Gasohol regular.

GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg, Sunat, Petropert y Osinergmin.



el precio de GLP

Disminuyo

automotor
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Precio de GLP, Peru
(S/ por galon)

Protestas a Desbloquean red Presencia de oleaje

nivel nacional vial de Protestas anémalo.
12 anteel contexto por contexto Problemas de
politico. politico. suministro de GLP.
9
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° . ‘ 0 . (Y)
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—Marcador GLP-E o CIF Precio Petroperd (con impuestos) GLP Envasado = GLP Vehicular
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Fuente: Bloomberg, Sunat, Petroperu y Osinergmin.

» Respecto del cierre de la semana anterior, el
precio promedio de venta al usuario final del
GLP envasado se mantuvo constante; mientras
que, el precio promedio del GLP automotor
disminuy6 en -2% (cerrando en 5/9.50 por galon
para el envasado, y S/7.79 por galon para el
automotor).

» En un contexto donde el precio al por mayor de
Petroperd se mantuvo constante, el marcador
disminuyé en -1% y el precio de la ultima
importacion de la semana aumenté en +3%.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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se mantuvo constante

Banda de precios y precios ex planta

Petroperu sin impuestos de GLP-E » La banda de precios del GLP se mantuvo
(S/ por kg) constante desde su Ultima actualizacion
i — i e | (29/09/2023). Los valores del limite superior e
esolucion - ., ., esolucion = o esolucion a Resolucion . .
2022-05/GRTy R;;gg”_g‘;’;ggf' R;;;'B“_%‘;;ggf' 2023-05/GRTy RESZ"C:;;"/"G[‘ROT?’L 2023-05/GRTy066-  074-2023- inferior son S/1.78 'y S/1.72 por kg,
0012023 OS/GRT  (27/01/2003al (24027202321 " 20 OS/ORT (o505 /2003 2023 OS/ORT S respectivamente, los cuales se mantendran
(30/12/2022al 23/02/2023) 30/03/2023) (31/03/2023al 29/06/2023) (28/07/2023 al (29/09/2023al b)
24 IR | | s s | 4092023 26/10/2023). constantes hasta el 26 de octubre de 2023.
.30 Resolucion 044- Resolucion 067-
i 2.20 0 2.14 2023-0S/GRT 2023-0S/GRT . ’ c .
' ; ' (30/06/2023al (5/09/2023 al » El precio ex planta Petroperu sin impuestos de
2.04 27/07/2023). ] 9 ,
2 198 198 ) S GLP-E para Lima y Callao (5/1.97) se encontré
s 82| por encima de la banda (5/1.78); mientras que,
174 ' el de Talara se establecio en el limite superior
171 1.63 de la banda.
16 Banda
—G L P-E - Callao
G L P-E - Talara
1.2
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R (s O, — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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diesel

Demanda acumulada mensual de diésel, Peru

» Respecto de la semana anterior, la
demanda acumulada mensual de diésel

Protestas a nivel i . . .
nacional por De;:'sfoﬁi?a;e;o‘:'a' Ciclén Yaku y fenémeno de El Nifio disminuyd en -2% (cerrando en 4.2
5000 Contextopolitico. contexto politico. Costero. millones de barriles); pero aun se

(en miles de barriles)

mantiene por encima de lo registrado
en 2022 y 2021, +6% y +7%,

4,400 respectivamente.

3,800
» Si bien. desde abril tuvo el mismo
3,200 comportamiento que los dos anos
previos, desde la segunda semana de
5 600 julio se requirieron mayores cantidades
a1 para atender la demanda nacional.
2,000
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— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: SCOP-Osinergmin.
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gasohol regular

Demanda acumulada mensual de Gasohol Regular, Peru

(en miles de barriles)
1,250

Prﬁ;if;i;f ”O"r’e' Desbloguean red » Respecto de la semana anterior, la
Contextr; vial de Protestas por CidénYakuyfenémen()de El Nifio Costero. demanda acumulada mensual de gaSOhOl
politico. Contexiolpoltice: regular disminuyd en -1% (cerrando en

1,000 0.89 millones de barriles); asimismo, se

mantuvo por debajo de lo registrado en
2022 (-1%) y en 2021 (-3%); en un
contexto donde el precio de venta final

750 se mantuvo constante con respecto a la
«=2023 ==2022 semana previa.
2021
500
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N UM BVLML VNNV ACAdoaddoddodddddad NN NN NN NNOMOMNDNDMNN OO NN NN SE S S
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Nota: De enero a febrero de 2023 se hizo seguimiento a gasohol 90, luego se reemplazé por el seguimiento del Gasohol regular.

o — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico
Fuente: SCOP-Osinergmin.
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Demanda acumulada mensual de GLP, Peru

» Respecto de la semana anterior, la
demanda acumulada mensual del GLP

Protestasanivel  Desbloguean red DS ERTEE h disminuyé en -1% (cerrando en 2.1

nacional por  vial de Protestas por Ciclén Yaku y fenémeno del Nifio. suministro de GLP. ) ) -
2100 contextopolitico.  contexto politico. millones de barriles); sin embargo, se

(en miles de barriles)

mantiene en +8% respecto al 2022 y

_\ |
/ ‘\ N w ' ‘\ , +7% del 2021.

‘i v \ » El aumento de la demanda acumulada

\ mensual de GLP, en esta semana, se da

en un contexto donde disminuy6 el

1,800
precio del GLP automotor.
Presencia de oleaje
==2022 anomalo.
==2021
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— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: DSR-Osinergmin.
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Mayo res i nve nta ri OS de diésel Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

Inventario e importacion de Diésel, Peru

(acumulada mensual en miles de barriles)

Protestas a Inicié producién
e a! de diésel la- » Respecto de la semana anterior, el
2,000 por contexto Nueva Refineria . . lad L d d., L
’ e, de Talara. inventario acumulado mensual de diese
aumento en +5% (cerrando en 58.0
- millones de barriles) y la importacion

acumulada mensual aumenté en +13%.
W En un contexto donde, respecto de la
- s semana  anterior, la demanda

acumulada mensual de diésel disminuyo

0
en -2%.
500
Importacion de Diésel —Prod. Fisc. de Petrdleo (eje izquierdo) Inventario de Diésel
0
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Fuente: Sunaty SCOP-Osinergmin. — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico



El inventario de gasohol regular s tconomico semana de igrocarburos

Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

se mantuvo constante

Inventario e importacion de Gasohol Regular, Peru

(acumulada mensual en miles de barriles)

Protestas a nivel Desbloquean red vial > Respecto de la semana anterior, el
haclonal por oo ezt 1 inventario acumulado mensual del
contexto politico. contexto politico. Presencia de oleaje gasohol regular se mantuvo constante
Smalo. . :
1,000 romaie (cerrando en 14.4 millones de barriles),

y la importacion disminuyd en "-4%
(cerrando en 0.40 millones de barriles);
en un contexto donde el precio del
gasohol regular en las estaciones de

500 T
venta al publico se mantuvo constante
con respectoala S€émana previa.
Importacién de Gasohol Regular Inventario de Gasohol Regular
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Nota: *De enero a febrero de 2023 se hizo seguimiento a gasohol 90, luego se hizo seguimiento al gasohol regular.

Fuente: Sunat y SCOP-Osinergmin. — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Dismi n uyé la Ofe rta de G L P Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

Produccién, inventario e importacion de GLP, Peru
» Al 14 de octubre de 2023*, la oferta de

(acumulada mensual en miles de barriles) GLP  disminuyd en  -25%; la
Protestas por ~ Desbloquean red vial de Presencia de oleaje anomalo. produccion disminuyd en -1% y las
contexto Protestas por contexto Problemas con el suministro importaciones aumentaron en +6%
litico. litico. ' 0,000 i
1,500 politico politico Inicio de produccién de GLP de la (cerrando en 1.4 y 1.0 de millones de

Nueva Refineria-Talara barriles, respectivamente); ademas, los
(cerrando en 21.5 millones de barriles).

1,000
30,000 P Estas variaciones se dan en un contexto
donde disminuyo el precio del GLP
500 automotor respecto a la semana
e anterior.
0 Importacion GLP ——Produccion GLP Inventario GLP 0
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Nota: *La informacién de la oferta total se presenta a esta fecha por disponibilidad
de informacién.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: DSR-Osinergmin y Sunat.
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Analisis Economico del Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoria y la fuente de la informacion. Todo el material
presentado en este reporte es propiedad del Osinergmin, a menos que se indique lo contrario.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente documento. Las
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