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Res u m e n eJ ec u tlvo Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

» Las acciones energéticas en EE.UU. destacan en medio de las preocupaciones respecto al
futuro de corto plazo del suministro de petroleo.

» A pesar del levantamiento de las sanciones de EE.UU. los aumentos de la produccion de crudo
de Venezuela seran limitados.

» Acceso al gas natural podria retomar impulso.

» Gobierno suscribio entrega de lotes | y VI a Petroperu en un contexto internacional tenso.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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» Disminuyo el precio del gasohol regular y GLP automotor.

> Disminuyd la demanda de diésel y gasohol regular.

» Se incrementaron los inventarios de diésel B5 de uso vehicular y GLP; mientras que, los
del gasohol regular se redujeron.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico






Hechos relevantes S G T o

Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

internacionales

» FUERTE. Las acciones energéticas en EE.UU. destacan en medio de las preocupaciones respecto
al futuro de corto plazo del suministro de petroéleo. Después de un comienzo de ano sombrio, las
acciones energéticas de EE. UU. registraron un fuerte repunte en el 3T23, donde el indice de energia
S&P 500 fue el de mejor desempeno entre sus 11 grupos industriales, ya que la demanda récord de
petroleo y un aumento en los precios del crudo ayudaron a impulsar sus acciones. Para los proximos
meses, el mercado esta atento a las tensiones en Oriente Medio las cuales desencadenarian una
mayor volatilidad de los precios y dudas sobre el suministro futuro (-)

»
Industry gauge and Exxon, Chevron posted best third quarter since 2017
W S&P 500 Energy Index - quarterly change M Exxon Mobil shares Chevron shares

Source: Bloomberg Bloomberg m

Fuente: Bloombers. . — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el costo de los combustibles a nivel local desde la posicion del consumidor peruano.
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Semana del 17 al 23 de octubre
Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

internacionales

» IMPACTO LEVE. A pesar del levantamiento de las sanciones de EE.UU. los aumentos de la
produccion de crudo de Venezuela seran limitados. Estados Unidos levanto efectivamente la mayoria de las
sanciones estadounidenses al sector energético de Venezuela el 18 de octubre por seis meses, allanando el
camino para exportaciones adicionales del petroleo crudo pesado y agrio que produce el pais. Ese tipo de crudo
ha sido escaso y ha tenido importantes aumentos de precios en los ultimos meses. Aun asi, anos de subinversion
y mala gestion del sector energético de Venezuela probablemente limitaran el crecimiento de la produccion de
petroleo crudo a menos de 200.000 barriles por dia (b/d) para fines de 2024, lo que requerira mas tiempo e

inversion para un crecimiento adicional. (+)

Monthly Venezuela crude oil production (Jan 2000—-Jul 2023) <Y
million barrels per day eia
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Fuente: Bloomberg. — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el costo de los combustibles a nivel local desde la posicion del consumidor peruano.
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Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

WTI se reduce

Precio diario del petréleo - 2023
(USD por barril)

I Rango Min. y Max (2019 - 2022)
e=\\/T|
«==Promedio (20

Variacién % del precio del
20/10/2023

respecto de...
4.4

—Brent

1.2

-0.7 .

-1.4

...hace un dia ...hace una semana ...hace un mes ...hace un afio

Los precios del petroleo cayeron el viernes después de que el grupo islamista Hamas liberara a dos rehenes
estadounidenses de Gaza, lo que genero6 esperanzas de que la crisis palestino-israeli pueda reducirse sin afectar

al resto de la region de Medio Oriente y afectar el suministro de petroleo.
— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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ST . Variacion % del precio del
Precio diario del Mont Belvieu - 2023 20/10/2023

(USD por galon) respecto de...
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El Mont Belvieu se redujo ante un consumo de GLP mas debil.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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., Variacion % del precio del
Precio diario del Henry Hub - 2023 20/10/2023

(USD por MMBTU) respecto de...

mm Rango Min y Max (2019 - 2022) 9.9
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El gas natural de Estados Unidos caydo a un minimo de dos semanas por una produccion récord, un amplio
almacenamiento y precios al contado bajos.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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P Variacion % del precio del
Precio diario del TTF Netherlands - 2023 20/10/2023
(USD por MMBTU)

respecto de...
25.0
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-8.1
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Los precios del gas en Europa se redujeron suavemente mientras que las tensiones en Medio Oriente
mantuvieron al mercado en vilo.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg.
Las lineas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones






Acceso al gas natu ral pod ria retomar Analisis Economico Semanal de Hidrocarburos

Semana del 17 al 23 de octubre
im pu ISO Gerencia de Politicas y Analisis Econémico - GPAE

» EL Ministerio de Desarrollo e Inclusion Social (Midis) y Calidda suscribieron un convenio
marco interinstitucional para realizar nuevas conexiones a los Comedores Populares y
Ollas Comunes que generaran ahorros por el uso del gas natural en la region de Lima y
Callao, asi como acciones para que puedan acceder a nuevos equipos. Hasta el
momento, solo en el Callao, Calidda suministra gas natural a 333 comedores que
atienden a 20 938 personas en situacion de vulnerabilidad.

En el contexto del proceso de masificacion de gas natural, impulsado este ano por el
programa Con Punche Perl, Promigas, concesionaria de gas natural del norte del Perq,
presentd un estudio donde sugirio que se retome el debate de la autdgrafa 679, que
plantea una tarifa nivelada en el ambito nacional, lo que beneficiaria entre 2.5 y 3
millones de hogares (mas de 10 millones de peruanos).

Fuente: El Peruano (18.10.2023) y La Republica (19.10.2023), - GPAE N GerenCIa de POIItlcaS y AnaIISIS Economlco
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en un COnteXto internaCional tenso Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

Produccion estimada de los lotes | y
VI administrado por Petroperu

Produccion diaria

Petréleo (barriles)

Gas Natural (Millones
de pies cibicos)

» La presidenta de la republica, Dina Boluarte, suscribid dos decretos supremos que
otorgaron la concesion de los lotes | y VI a Petroperu por los proximos 24 meses.

» El titular de Petroper(, Pedro Chira, indicé que la integracion vertical que implica la
adjudicacion temporal de los lotes de Talara, servira para alimentar la Nueva Refineria
de Talara y aliviara las cuentas de la petrolera; mientras que, Perupetro se encarga de
convocar a concurso la adjudicacion a largo plazo de ambos lotes.

» |sabel Tafur, presidenta de directorio de Perupetro, estimé que esta operacion
generaria ahorros anuales por USD 250millones, un nuevo esquema de supervision
social y el aporte de 1.5% de la valorizacion para la ejecucion de obras sociales.

¥ Por su parte, el ministro de Energia y Minas, Oscar Vera, estimd que el costo de
operacion llegaria a USD30 por barril por la entrega de los lotes. En un contexto donde
el precio viene incrementandose alrededor de los USD90 por barril a causa de los
conflictos entre Israel y Hamas en el Medio Oriente (La Republica, 21.10.2023).

¥ Cabe mencionar que, el mercado internacional de petroleo continGia en incertidumbre
por el posible escale de la guerra a otros paises como Iran.

Fuente: La Republica (21.10.2023)y (22.10.2023), Expreso (19.10.2023) y Perti 21 (19.10.2023). - GPAE N GerenCIa de POIItlcaS y AnaIISIS Economlco






El precio del diésel se mantuvo

constante

Analisis Economico Semanal de Hidrocarburos
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Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

Precio de Diésel, Peru
(S/ por galon)
Inicio producion
de diésZI la Nueva

24 Protestas por
contexto

politico en Refineria de
Perd. Talara.
18
e, L, ¢ dosesen
” o, o o o0 :..QQ' S,

o* '. '.o
08 BN

o CIF

Precio Petroper( (con impuestos) Precio de Venta al Publico —Marcador Diesel

6

SN MmsS N ON00O
nuvmuuuvwunnunuvwunuwvy

Ene Feb

Fuente: Bloomberg, Sunat, Petroperu y Osinergmin.

Respecto al cierre de la semana anterior, el
precio promedio de venta al usuario final del
diésel B5 S-50 UV se mantuvo constante
(cerrando en S/17.48 por galon); en un
contexto en el que el precio de Petroperu se
mantuvo constante, el de importacion
disminuyd en -1% y el marcador en -3%.

» Dado que el Perld es importador neto de
combustibles, existe volatilidad en el precio
del diésel, la cual es amortiguado por el FEPC
en los precios mayoristas (refinerias e
importadores). Durante este periodo, el precio
del diésel fue compensando por el fondo
(FEPC) ante la subida del precio internacional,
manteniéndose estable en el mercado
nacional.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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La banda del preCio del diésel Analisis Economico Semanal de Hidrocarburos

se mantuvo constante

Banda de precios y precios ex planta Petroperu sin impuestos

para el Diésel B5 » La banda de precios del Diésel B5 de uso
) vehicular se mantuvo constante desde su
(5/ por galon) altima actualizacion  (29/09/2023).  Estas
15 Resolucion 074-2022-  Resolucién 005-  Resolucién 014-  Resolucién 027- g:;‘j'z”;;;’_‘ Resolucién 074- bandas se mantendran constantes hasta el 26
OS/GRT y 003-2023- 2023-0S/GRT 2023-0S/GRT 2023-0S/GRT 2023-0S/GRT
OS/GRT (30/12/2022 (24/02/2023 al (31/03/2023 al (26/05/2023 al (28/?)57//(;?;3 al (29/09/2023 al de OCtUbre de 2023'
al 23/02/2023). 30/03/2023). 27/04/2023). 29/06/2023). 31/08/2023) 26/10/2023).
L = 5 » En la dltima actualizacion de bandas, se
Resolucion 017- Resolucién 044- Resolucion 063- ., ;. . . .
13 12.93 2023-0S/GRT 2023-0S/GRT 2023-0S/GRT establecio como limite superior e inferior los
(28/04/2023 al (30/06/2023 al (01/09/2023 al 4
b s o ey e valores. de S/11.26 y S/11.36 por galon,
respectivamente.
11.31 11.36
” Banda
10.68
Diésel BS UV 10:52
9.76 10.02
9.38
9
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Fuente: Petroperd y Osinergmin. — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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regular

Precio de Gasohol Regular, Peru
(S/ por galon)

Reinicio de
Desbloquean red
25 protestas por vial de protestas Inicio de produccién de gasolinas
pzc:;:;(::t:n por contexto de la Nueva Refineria Talara.
; politico. . . q
Perd. » El precio promedio de venta al usuario
. final del gasohol regular disminuyo en -
1% (cerrando en S/18.51 por galon),
- en un contexto en el que el marcador
15 5 disminuyd en -6% y el precio de
. ST SRR importacion aumento en +2%.
o -.'. 00" s e o e © ~¢ ..0. e o .: .,
) /_,_"'—'_I_\_["_H——"—'—’_’x\—\ﬁ_;:\_;—/_,—);’_\._\_\—
Precio de Venta al Publico e CIF —Marcador Gasohol Regular
5
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Nota: De enero a febrero de 2023 se hizo seguimiento a gasohol 90, luego se reemplazé por el seguimiento del Gasohol regular.

GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg, Sunat, Petropert y Osinergmin.
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Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

automotor

Precio de GLP, Peru
(S/ por galon)

» Respecto del cierre de la semana anterior, el
precio promedio de venta al usuario final del

Protestas a Desbloguean red Presencia de oleaje GLP envasado se mantuvo constante; mientras
nivel nacional vial de Protestas anémalo. que el precio promedio del GLP automotor
12 ante el contexto por contexto Problemas de ’

disminuy6 en -1% (cerrando en 5/9.51 por galon

politico. politico. suministro de GLP. ,
para el envasado, y S/7.69 por galon para el
9 automotor).
Inicio de produccion de GLP de .
6 . Nueva Reifnerfa de Talara ™ EN un contexto donde el precio al por mayor de
“ o G . A Petroperu se mantuvo constante, el marcador
[ ] . o J4 . 7 .
L—:’_' e s T 0 ep e Lo R P e S o 2% o0 2V disminuyo en -3% y el precio de la ultima
[ ] [) . .7 o . 7
: ot ¢ importacion de la semana disminuyo en -6%.
—Marcador GLP-E e CIF Precio Petroper(i (con impuestos) GLP Envasado = GLP Vehicular
AN MSTNONDDOODOOANNTONODINOANNTNONODNOANMSTNONNOOOANM
NV AdAd T ddTddTddTd AN AN ANANANNANNANNODMOOOMOMO NN S S T S
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— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg, Sunat, Petroperu y Osinergmin.
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se mantuvo constante

Banda de precios y precios ex planta

Petroperu sin impuestos de GLP-E » La banda de precios del GLP se mantuvo
(S/ por kg) constante desde su L'Jltima, .actualizqcién
Resolucion 074- . iy Resolucion 014- ., Resolucion 055- Resolucién (29/09/2023). LOS Valores del l]m]te Super]or €
2022-0S/GRTy R;;gg“_%‘;;gg?' R;Sgg{%‘;’}gg?' 2023-0S/GRTy Reszoc:;g'/c’g;fl' 2023-0S/GRTy066-  (74-2023- inferior son S/1.78 y S/1.72 por kg,
oraoana (@0v203a  pajoaz0zal OIS jagjosp0zal - RDNONT o respectivamente, los cuales se mantendran
24 ej1/2023).  2/0/20B) 30/03/2023) g ng gy, 29/06/2023). 4/09/2023).  26/10/2023). constantes hasta el 26 de octubre de 2023.
B . s
2.14 2.14 ZL (30/06/2023 R » El precio ex planta Petroperu sin impuestos de
) 103 [ 198 e 28/09/2023). GLP-E para Lima y Callao (5/1.97) se encontro
Les - por encima de la banda (S/1 .78); Imientras que,
174 178 el de Talara se establecio en el limite superior
- e de la banda.
16 Banda
—G LP-E-Callao
G LP-E-Talara
1.2
ApaRemsedddddRdFdEEFSEEIRIRSRIRRFIILERRR3333
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R (s O, — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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diesel

Demanda acumulada mensual de diésel, Peru

» Respecto de la semana anterior, la
demanda acumulada mensual de diésel

(en miles de barriles)

Protestasanivel  Desbloquean red vial . , - disminuyé en -1% (cerrando en 4.3
ional Ciclén Yaku y fenémeno de El Nifio : . . ,
TEEEIE 2 de Protestas por — millones de barriles); pero aun se
5,000 | contexto politica. * " contexto politico. mantiene por encima de lo registrado
en 2022 y 2021, +3% y +9%,
4,400 respectivamente.

3,800
» Si bien. desde abril tuvo el mismo
3,200 comportamiento que los dos anos
previos, desde la segunda semana de
2 600 julio se requirieron mayores cantidades
. para atender la demanda nacional,
il hasta hace dos semanas cuando los
O unsssnsgeznnunenmaszamtsenmaconmInesmsozay  valores se acercaron al acumulado de
N N VNN UMMM Mm MU N UVnnmnuumumumuoumumunomonomonmomoumomounuomomunmoumounoumou lOSdosanosanterioreS.
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: SCOP-Osinergmin.
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Disminuyo la demanda de i oo

Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

gasohol regular

Demanda acumulada mensual de gasohol regular, Peru

(en miles de barriles)

1,250
Prote'stasi‘ﬂ T e Ciclon Yaku y fendmeno de El Nifio Costero > Respecto™desila scma s ELIPaES
R [ TR ! | demanda acumulada mensual de
contexto politico.  contexto politico. S ,
gasohol regular disminuyo en -
1,000 1% (cerrando en 0.88 millones de
barriles); asimismo, se mantuvo por
debajo de lo registrado en 2022 (-2%) y
| en 2021 (-5%); en un contexto donde el
750 precio de venta final disminuyo con
2023 ==2022 respecto a la semana previa pero aun
se mantiene en nivel altos (5/18.51 por
2021 galon).
500 |
AN NI OO A ANMNSTNOMNNDNIIDOAANMNMNMSTWNONNANOATANMSTLN ONNNOO AN M
Nnuvumoumumumououmummdoeadddd T ddddd AN ANANANANANANNANNOOOHOOHOOOOND OO S S T
NN VM N MmMm MLV nmunnmumuanoaounumououoyonynunomomononomounonouy
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct

Nota: De enero a febrero de 2023 se hizo seguimiento a gasohol 90, luego se reemplazé por el seguimiento del Gasohol regular.

o — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico
Fuente: SCOP-Osinergmin.
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mantuvo constante

Demanda acumulada mensual de GLP, Peru

(en miles de barriles)

Protestas a nivel Desbloquean red o , N Problemas de .
nacional por  vial de Protestas por Ciclon Yakuy fenémeno del Nifio. suministro de GLP. /\p‘ » Respecto de la semana anterior, la
2100 contextopolitico.  contexto politico. demanda acumulada mensual del GLP

se mantuvo constante (cerrando en 2.1

_\ |

/ A w ' .\' millones de barriles). Respecto a los
" \ anos previos, se mantiene en +1%
\ v respecto al 2022 y +7% del 2021.

1,800
» El aumento de la demanda acumulada
mensual de GLP, en esta semana, se da
202 Presencia de oleaje en un contexto donde disminuyd el
ancze, precio del GLP automotor.
=2021
1,500
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Fuente: DSR-Osinergmin. — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Mayo res i nve nta ri OS de diésel Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

Produccién, inventario e importacion de Diésel, Peru

(acumulada mensual en miles de barriles)

Protestas a Inicio producién
nivel nacional de diésel la Nueva
2 000 por contexto Refineria de q
! politico. Talara. » Respecto de la semana anterior, el
inventario acumulado mensual de diésel
aumento en +4% (cerrando en 60.0
1,500

millones de barriles) y la importacion

W acumulada mensual disminuyo en -2%.
1000 _ VA En un contexto donde, la demanda

acumulada mensual de diésel disminuyo

0
en -1%.
500
Importacion de Diésel —Prod. Fisc. de Petrdleo (eje izquierdo) Inventario de Diésel
0
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Fuente: Sunaty SCOP-Osinergmin. — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico



Menores inventarios de gasohol ‘s conomico semanal de higrocarbures

Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

Inventario e importacion de Gasohol Regular, Peru

(acumulada mensual en miles de barriles)

Protestas a nivel Desbloquean red vial > Respecto de la semana anterior, el
haclonal por oo ezt 1 inventario acumulado mensual del
contexto politico. contexto politico. Presencia de oleaje gasohol regular disminuy() en -2%
Smalo. ) '
1,000 anomae (cerrando en 14.3 millones de barriles),

y la importacion aumenté en “+1%
(cerrando en 0.44 millones de barriles);
en un contexto donde el precio del
gasohol regular en las estaciones de

500 Znonq . . ,
venta al publico disminuyo en -1% con
respecto a la semana previa.
Importacién de Gasohol Regular Inventario de Gasohol Regular
0
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Nota: *De enero a febrero de 2023 se hizo seguimiento a gasohol 90, luego se hizo seguimiento al gasohol regular.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Sunat y SCOP-Osinergmin.



Aumento la oferta de GLP
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Produccién, inventario e importacion de GLP, Peru

(acumulada mensual en miles de barriles)

Presencia de oleaje anémalo.

Protestas Desbloguean red vial de
1500  por contexto Protestas por contexto Problemas con el suministro. 60,000
politico. politico.
——r it N\ Inicio de produccion de GLP de la
Nueva Refineria Talara
1000 40,000
500 20,000
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Fuente: DSR-Osinergmin y Sunat.

» Al 21 de octubre de 2023*, la oferta de
GLP aumento en +4%; la produccion se
mantuvo constante y las
importaciones disminuyeron en -40
(cerrando en 1.4 y 0.6 de millones de
barriles, respectivamente); ademas, los
inventarios aumentaron en  +6%
(cerrando en 24.3 millones de barriles).

Estas variaciones se dan en un contexto
donde disminuyo el precio del GLP
automotor respecto a la semana
anterior.

Nota: *La informacién de la oferta total se presenta a esta fecha por disponibilidad
de informacién.

GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico



Analisis Economico Semanal de Hidrocarburos
Semana del 17 al 23 de octubre
Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

Organismo Supervisor de la Inversion en Energia y Mineria - Osinergmin
Gerencia de Politicas y Analisis Econémico - GPAE
Andlisis Econémico Semanal de Hidrocarburos

Alta Direccion:
Omar Franco Chambergo Rodriguez Presidente del Consejo Directivo
Juan José Rojas Baltazar Gerente General

Equipo de Trabajo de la GPAE que prepar6 el analisis:

Jorge Carlos Trelles Cassinelli Gerente de Politicas y Analisis Econdmico
Juan Manuel Rivas Castillo Especialista en econometria

Anthony Suclupe Girio Analista economico regulatorio

Carlos Alberto Miranda Velasquez Analista economico regulatorio

Wilder Santos Viera Analista del sector energia y mineria

Cristian Rodrigo Llerena Alca Practicante calificado

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico




Analisis Economico Semanal de Hidrocarburos
Semana del 17 al 23 de octubre
Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

El contenido de esta publicacion podra ser reproducido total o parcialmente con autorizacion de la Gerencia de Politicas y
Analisis Economico del Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoria y la fuente de la informacion. Todo el material
presentado en este reporte es propiedad del Osinergmin, a menos que se indique lo contrario.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente documento. Las
ideas expuestas en los articulos del reporte pertenecen a sus autores. La informacion contenida en el presente reporte se
considera proveniente de fuentes confiables, pero Osinergmin no garantiza su completitud ni su exactitud. Las opiniones y
estimaciones representan el juicio de los autores dada la informacion disponible y estan sujetos a modificacion sin previo
aviso. La evolucidon pasada no es necesariamente indicadora de resultados futuros. Este reporte no se debe utilizar para

tomar decisiones de inversion en activos financieros.
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Semana del 17 al 23 de octubre del 2023. Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico, Osinergmin — Peru.
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