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La mayor economia del mundo, probablemente, se expandio al ritmo mas rapido en casi dos
anos durante el 3T23.

El presidente de la FED, Jerome Powell, dijo el jueves que la inflacion sigue siendo demasiado
alta y que reducirla a su nivel objetivo, probablemente, requerira una economia y un
mercado laboral de crecimiento mas lento.

El MEF admitio que la economia esta en recesion, después de meses de asegurar que ese no
era el caso.
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Considerando solo el componente VAD, para noviembre se estima que la tarifa eléctrica para
un usuario BT5-B de Lima Norte se incremente a S/ 628 por MWh (+0.2%).

La demanda eléctrica cerr6 con una tasa positiva del 2.1%, como resultado del mayor
consumo en la zona centro (+4.3%) y en la zona sur (+2.7%) impulsados por el incremento en la
demanda de usuarios libres (+20%) (+108%) respectivamente.

Las centrales hidroeléctricas mantuvieron la senda de crecimiento observado la semana
previa, alcanzando una tasa de crecimiento del 6.82%. Asimismo, las centrales térmicas de
gas natural de Camisea registraron un incremento marginal del 1.4%, luego de la caida
observada por parte de las centrales RER (-18%), como consecuencia estos hechos permitieron
que el precio spot promedio semanal se ubique en S/120 por MWh, un 12% menor al observado
la semana pasada.
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AVANZA. La mayor economia del mundo, probablemente, se expandié al ritmo mas rapido en casi dos afos
durante el 3T23. Segun Bloomberg, gracias a un firme consumo estadounidense, reafirma un desafio
a los funcionarios de la FED que estan debatiendo si es necesario un endurecimiento adicional de su politica. El
PBl avanzo a un ritmo anualizado del 4.3% en julio-septiembre, seglin una encuesta de Bloomberg entre diferentes

economistas. Este crecimiento muestra a un Estados Unidos en paso firme mientras Europa se estanca y Asia se
enfrenta a una China en apuros. (-)

US Economy Seen Accelerating by Most in Nearly Two Years

3Q gross domestic product fueled by stronger consumer spending

/7 GDP (QoQ, SAAR) Personal consumption (QoQ, SAAR) Estimates

Q3 Q1
2021 2022

Source: Bureau of Economic Analysis, Bloomberg
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Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el Peru.
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SE RESISTE. El presidente de la FED, Jerome Powell, dijo el jueves que la inflacién sigue siendo demasiado
alta y que reducirla a su nivel objetivo, probablemente, requerira una economia y un mercado laboral de
crecimiento mas lento. Powell senalo que la inflacion se ha enfriado, significativamente, desde hace un ano.
Pero advirtio que la economia esta creciendo mas rapido de lo que esperaba la FED y podria seguir manteniendo
elevada la inflacion. Como resultado, sostuvo que, aun, no esta claro si la inflacion esta en un camino estable de
regreso al objetivo del 2% de la entidad que encabeza. "Ciertamente tenemos una economia muy resistente en
nuestras manos”, dijo Powell en Nueva York. “Muchos pronosticos predecian que la economia estadounidense
entraria en recesion este ano. Eso no solo no ha sucedido, sino que su crecimiento, este ano, se sitla, ahora, por
encima de su tendencia a largo plazo. Asi que ha sido una sorpresa”. Esta situacion avizoraria tasas de interés mas
altas y un dolar mas fuerte que se traduciria en un mayor tipo de cambio en paises emergentes como el Peru. (-)

T oo, — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el Peru.
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Hechos relevantes nacionales

RECESION. El MEF admitié que la economia esta en recesion, después de meses de asegurar que ese no era
el caso. El ministro, Alex Contreras, senalo que “la situacion es muy dificil”. Sin considerar a la recesion por la
pandemia del 2020, de cerrar en rojo el 2023, seria la primera caida del PBI en un cuarto de siglo. El malestar
social perjudico la economia en el 1T23 y, ahora, el factor climatico adverso esta perturbando la agricultura y
la pesca. La recesion es un panorama particularmente dificil para Peru, que ha sido la economia de mas rapido
crecimiento de América Latina en este siglo, sostiene Bloomberg. Por su parte, los CEO de las empresas mas
grandes del Peru esperan que la economia empiece a recuperarse, recién, en el 2524, segun una encuesta de

Ipsos. (-)
Crecimiento de la actividad nacional
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Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en esta seccion sobre el Perd.
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Las expectativas siguen su tendencia
bajista. Cada vez son mas los analistas que
esperan una recesion; especialmente,
luego de que el MEF admitiera la situacion
dificil de la economia.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Promedio de expectativas para inflacién 2023

Los analistas agregaron un incremento de
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su expectativa de inflacion para el cierre
del ano en curso, en funcion al temor de
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Fuente: Bloomberg.



El tipo de cambio aumenta
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El sol peruano sigue debilitandose respecto del dolar. Dos factores estan agravando la situacion, por un lado, la
expectativa de que la FED mantenga sus tasas mas altas de lo esperado inicialmente. Por otro lado, la
incertidumbre global actual esta alimentando la aversion al riesgo de los agentes economicos quienes buscan
activos mas seguros.
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Las tasas de interés
de la SBS hicieron un
freno y, se espera,
empiecen a bajar en
linea con la conducta
del BCR.
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Analisis tarifario
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La tarifa electrica vigente de
un usuario residencial ubicado en Lima
Norte es de S/ 626 por MWh,
siendo esto inferior en 9% respecto a
lo registrado en diciembre del 2022.

Para noviembre, considerando el
tipo de cambio y el IPM, se espera
un incremento en el precio de la
distribucion, lo cual aumentaria la tarifa
eléctrica en 0.2% a S/628 por MWh. Esto
sin considerar el efecto del nuevo PNG
que se fijara el proximo mes.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico



Demanda electrica nacional
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La demanda eléctrica acumulada al 21 de
octubre del 2023 fue 46,965 GWh, lo
cual representa un incremento de 5.2% y 8.4%
en relacion a la demanda del 2022 y 2021,
respectivamente.

Al cierre de la semana, se observo una tasa
positiva de crecimiento del 2.1%, esto a pesar
de que la zona norte registro un descenso del
6.9%. Sin embargo; esta caida fue compensada
por el incremento en el consumo por parte de
los usuarios libres en la zona centro (+20%) y
zona sur (+108%), lo cual permitio que ambas
zonas alcancen tasas positivas de crecimiento
del 4.3% y 2.7%, respectivamente.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico



Produccion agregada
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De igual forma que la semana pasada, se
observa un aumento en la produccion por
parte de las centrales hidroeléctricas
(+6.8%), lo cual les permite alcanzar una
participacion del 39%.

Por otro lado, como resultado de la caida
en la produccion por parte de las centrales
RER (-18%), las centrales de generacion
térmica de gas natural de Camisea
suplieron dicha oferta, registrando un
aumento marginal del 1.4%. De esta
manera ambas alcanzaron participaciones
del 9% y 49% respectivamente.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico
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En los ultimos 30 dias, se exporto 1,249 GWh de energia de la zona centro para cubrir los excesos de demanda

en las demas zonas del pais.

Norte Sur

(en TWh)

Oferta

Demanda
(en TWh)
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Costo marginal del sistema
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Evolucion del precio spot
(en S//MWh)

Analisis Economico Semanal de Electricidad
Semana del 17 al 23 de octubre
Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

El precio spot promedio mantiene la
tendencia a la baja observada en semanas
anteriores, ubicandose en S/120 por MWh; lo
cual representa una reduccion del 20% en
comparacion con el spot promedio de la
semana previa de S/136 por MWh.

Esto como consecuencia del incremento en la
produccion de centrales hidroeléctricas en
6.8% respecto la semana anterior, impulsado
por los resultados positivos de centrales
como Cerro del Aguila (+15%), Matucana
(+23%) y Yuncan (+47%)

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico



Analisis de la zona norte
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En la zona norte, la demanda eléctrica
representa el 15 % del total.

Persiste la tendencia de caida en la
demanda de la zona (-6.9%). Como
resultado del menor consumo desde el lado
de usuarios libres (-34%) y el crecimiento
nulo alcanzado por parte de los GUL (-
0.2%). Esto ultimo luego de observase
dinamicas de crecimiento contrapuestas
entre los GUL como es el caso de Barrick
Alto Chicama (-43%), Trupal (-48%), Minera
Horizonte Llacuabamba (+14%) y
Agropecuaria Aurora (+88%).

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico



Analisis de la zona centro
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En la zona centro, la demanda eléctrica
representa el 59 % de la demanda total.

La demanda de la zona cerr6 con un
crecimiento del 4.3%, como consecuencia
del incremento en la demanda de
usuarios libres (+20%), en contraposicion
de la caida en el consumo por parte de
GUL en alrededor del 5%, esto luego de
registrarse descensos en el consumo por
parte de Aceros Arequipa (-10%) vy
Unacem-Lima (-46%).

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico



Analisis de la zona sur
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La zona sur presenta un consumo altamente
dependiente de la mineria, que representa
alrededor del 69% de la demanda total de esta
Zona.

Se observa un crecimiento la demanda del
2.7%, como resultado del fuerte aumento en
el consumo por parte de los usuarios libres
(+108%). Sin embargo; este hecho no significo
un gran impulso, dada la composicion de la
demanda en la zona, como por la caida en el
consumo por parte de los GUL (-5.6%), luego
que se registrasen resultados negativos en
empresas mineras como Cerro Verde-Sulfuros
(-17%), Cerro Verde Ampliacion (-18%) vy
Constancia (-10%)
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Margen de reserva

Margen de Reserva y Maxima Demanda diario (en MW)
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Al igual que la semana previa el margen de
reserva promedio alcanzo un valor del 78%,
este resultado indica que la vigente
capacidad de generacion del sistema
puede atender cambios imprevistos de la
demanda sin afectar la confiabilidad del
sistema.

La maxima demanda del ano hasta la fecha
fue de 7,880 MW, registrado el dia 23 de
marzo, superior en 2.9% a la maxima
demanda del 2022. Mientras que en lo que
va del mes se registro la maxima demanda
en 7.577 MW, la cual se alcanzo el dia
viernes 21.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico



Margen de reserva sin reserva

fria

Margen de Reserva sin Reserva Fria* y Maxima Demanda (en MW)
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Al considerar un escenario de mayor
criticidad, en donde se excluye a las
centrales térmicas de las Reservas Frias,
Puerto Bravo y NEPI-Ilo y las centrales RER
eodlicas y solares, el margen de reserva
promedio de la Ultima semana fue de 34%.

El resultado indica que bajo este escenario
los problemas de confiabilidad en caso de
cambios abruptos de la oferta y la
demanda serian minimos.
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El contenido de esta publicacidn podra ser reproducido total o parcialmente con autorizacion de la Gerencia de Politicas y
Analisis Econdmico del Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoria y la fuente de la informacién. Todo el
material presentado en este reporte es propiedad del Osinergmin, a menos que se indique lo contrario.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente documento.
Las ideas expuestas en los articulos del reporte pertenecen a sus autores. La informacion contenida en el presente reporte
se considera proveniente de fuentes confiables, pero Osinergmin no garantiza su completitud ni su exactitud. Las opiniones
y estimaciones representan el juicio de los autores dada la informacidn disponible y estan sujetos a modificacion sin previo
aviso. La evolucién pasada no es necesariamente indicadora de resultados futuros. Este reporte no se debe utilizar para
tomar decisiones de inversion en activos financieros.

Citar el Informe como: Trelles, J.; Salazar, C.; Suclupe, A.; Guevara, E.; Vela, J.; y Rivas, P. Andlisis Economico Semanal de
Electricidad— Semana del 17 al 23 de octubre del 2023. Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico, Osinergmin — Peru.
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