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GPAE - Gerencia de Políticas y Análisis Económico



La producción de cobre equivalente de Anglo American podría aumentar entre un 20% y un 25%

en los próximos 10 años, muy por delante de la mayoría de sus pares diversificados.

Los problemas prolongados en el sector inmobiliario, alta deuda del gobierno y crecientes

tensiones entre Estados Unidos y China por semiconductores y otra inversiones en

tecnología han complicado el mercado de valores chino.

Resultados mixtos en las principales variables económicas domésticas mineras.

Resumen ejecutivo

GPAE - Gerencia de Políticas y Análisis Económico

Análisis Económico Semanal de Minería
Semana del 12 al 23 de octubre
Gerencia de Políticas y Análisis Económico - GPAE



Panorama
Internacional



A FUTURO. La producción de cobre equivalente* de Anglo American podría aumentar entre un 20% y un

25% en los próximos 10 años, muy por delante de la mayoría de sus pares diversificados. Incluso después

de un comienzo de año moderado, la producción de cobre equivalente de Anglo American podría aumentar

un 3% en 2023 frente a 2022 y otro 7% en 2024, posicionando a la compañía como una acción de crecimiento

dentro del grupo diversificado de pares mineros. Los impulsores clave a corto plazo son la operación de

Quellaveco en el Perú y la recuperación de la producción de carbón metalúrgico en Grosvenor después de la

explosión de metano de 2020. (¿?)

Hechos relevantes 

internacionales
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Gerencia de Políticas y Análisis Económico - GPAE

Fuente: Bloomberg.

Los símbolos (+) positivo, (-) negativo o (¿?) indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrían los hechos descritos en 

esta sección sobre el sector minero peruano.

*Resulta de convertir todos los demás metales distintos del cobre en cobre, sobre la base de un precio de mercado para dichos metales en un momento determinado.



EN LA MIRA. Los problemas prolongados en el sector inmobiliario, alta deuda del gobierno y crecientes

tensiones entre Estados Unidos y China por semiconductores y otra inversiones en tecnología han

complicado el mercado de valores chino; sin embargo, sigue creciendo. Otros factores incluyen la

debilidad del Yuan, deflación del IPC, la baja confianza en el gobierno tras la consolidación del presidente Xi

Jinping en el poder en 2022. Los fondos extranjeros han reaccionado y se han comportado más sensibles,

incluso cuando el gobierno ha adoptado una serie de medidas para tratar de apuntalar los mercados internos

y la economía. La mayor volatilidad del segundo mercado de valores más grande del mundo podría agregar un

grado de dificultad para China en su objetivo de recaudar fondos en el extranjero para ayudar a financiar su

crecimiento económico futuro. (-)

Hechos relevantes 

internacionales
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Fuente: Bloomberg.

Los símbolos (+) positivo, (-) negativo o (¿?) indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrían los hechos descritos en 

esta sección sobre el sector minero peruano.



Los índices de commodities mineros mostraron tendencias disímiles. Mientras lo industriales se deterioran

por pesimismo respecto a la economía mundial, los preciosos se fortalecen por el temor en los mercados.

Índices mineros bursátiles 

globales
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Índices mineros bursátiles
(21 de octubre de 2022= 100)

Fuente: Bloomberg.
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El cobre cayó el viernes, presionado por las preocupaciones sobre las altas tasas de interés, el lento

crecimiento global y la falta de estímulo adicional en China, el principal consumidor de metales.

Cobre retrocede
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Precio diario del cobre - 2023
(USD por TM)

Variación % del precio del 

20/10/2023
respecto de…

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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Los precios del oro subieron y se acercan, poco a poco, al nivel clave de USD 2,000, mientras los temores de

una mayor escalada en el conflicto de Medio Oriente alimentaron el atractivo del metal como refugio seguro

de valor.

Oro sube
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Precio diario del oro - 2023
(USD por oz.t)

Variación % del precio del 

20/10/2023
respecto de…

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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El precio del zinc contradijo a la dinámica de los demás metales básicos debido a restricciones por el lado de

la oferta.

Zinc se recupera
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Precio diario del zinc - 2023
(USD por TM)

Variación % del precio del 

20/10/2023
respecto de…

Fuente: Bloomberg
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Promedio de proyecciones de 

Bloomberg
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Fuente: Bloomberg.

Las líneas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones

PRECIO DEL COBRE 2023 - (USD por TM)

PRECIO DEL ORO 2023 - (USD por oz.t)

PRECIO DEL COBRE 2024 - (USD por TM)

PRECIO DEL ORO 2024 - (USD por oz.t)
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Promedio de proyecciones de 

Bloomberg
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Fuente: Bloomberg.

Las líneas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones

PBI CHINA 2023 - (Var % anual)

PBI EE.UU. 2023 - (Var % anual)

PBI CHINA 2024 - (Var % anual)

PBI EE.UU. 2024 - (Var % anual)
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MIXTO. Resultados mixtos en las principales variables económicas domésticas mineras. Según la SNMPE,

en los primeros ocho meses del año las exportaciones mineras se incrementaron en 8%; por su parte, el PBI

minero avanzó 11% respecto de similar periodo en el 2022; básicamente, por el efecto Quellaveco. Sin

embargo, la inversión retrocedió en 19% por un retroceso en todos los rubros salvo en equipamiento minero.

(¿?)

Hechos relevantes nacionales

GPAE - Gerencia de Políticas y Análisis Económico

Análisis Económico Semanal de Minería
Semana del 12 al 23 de octubre
Gerencia de Políticas y Análisis Económico - GPAE

Fuente: Bloomberg y SEMANAeconomica. 

Los símbolos (+) positivo, (-) negativo o (¿?) indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrían los hechos descritos en 

esta sección sobre el sector minero peruano.



Análisis de producción y 

demanda eléctrica

GPAE - Gerencia de Políticas y Análisis Económico

Análisis Económico Semanal de Minería
Semana del 12 al 23 de octubre
Gerencia de Políticas y Análisis Económico - GPAE

Fuente: COES y Minem.

*Dado que la producción cuprífera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se 

constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella producción (existe una relación directa entre ambas 

variables).

Compañía Minera Antamina y Sociedad Minera Cerro Verde

Las dos principales mineras cupríferas domésticas han mostrado tendencias disímiles.



Análisis de producción y 

demanda eléctrica

GPAE - Gerencia de Políticas y Análisis Económico

Análisis Económico Semanal de Minería
Semana del 12 al 23 de octubre
Gerencia de Políticas y Análisis Económico - GPAE

Fuente: COES y Minem.

*Dado que la producción cuprífera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se 

constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella producción (existe una relación directa entre ambas 

variables).

Southern Copper Corporation y Minera Las Bambas

El desempeño de SouthernPerú ha destacado su mejor dato del periodo de muestra. Las Bambas se mantiene

en niveles altos.



Análisis de producción y 

demanda eléctrica

GPAE - Gerencia de Políticas y Análisis Económico

Análisis Económico Semanal de Minería
Semana del 12 al 23 de octubre
Gerencia de Políticas y Análisis Económico - GPAE

Fuente: COES y Minem.

*Dado que la producción cuprífera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se 

constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella producción (existe una relación directa entre ambas 

variables).

Minera Chinalco del Perú, Compañía Minera Antapacay y HudBay Perú

Las tres mineras llegaron muestran lentitud en su consumo eléctrico, a diferencia de lo observado con

Antamina y SouthernPerú.



Las acciones mineras reaccionaron al

comportamiento de los precios de los metales.

Índices de las acciones 

mineras en el Perú

GPAE - Gerencia de Políticas y Análisis Económico

Análisis Económico Semanal de Minería
Semana del 12 al 23 de octubre
Gerencia de Políticas y Análisis Económico - GPAE

Índices mineros bursátiles
(7 de octubre de 2022= 100)

Fuente: Bloomberg.

*Las siguientes empresas no cotizan en la bolsa limeña; sin embargo tienen operaciones y participaciones importantes en el diferentes minas peruanas: 

Glencore (Antamina, Antapacay, Perubar y Volcan); Grupo México (Southern Copper Corporation), Freeport McMoran (Cerro Verde), Newmont (Yanacocha) y 

Angloaamerican (Quellaveco)
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Cerro Verde Southern Volcan*
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Angloamerican Freeport

Newmont Glencore

Grupo México



GPAE - Gerencia de Políticas y Análisis Económico

Análisis Económico Semanal de Minería
Semana del 12 al 23 de octubre
Gerencia de Políticas y Análisis Económico - GPAE

Organismo Supervisor de la Inversión en Energía y Minería – Osinergmin

Gerencia de Políticas y Análisis Económico – GPAE

Análisis Económico Semanal de Minería
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GPAE - Gerencia de Políticas y Análisis Económico

Análisis Económico Semanal de Minería
Semana del 12 al 23 de octubre
Gerencia de Políticas y Análisis Económico - GPAE

El contenido de esta publicación podrá ser reproducido, total o parcialmente, con autorización de la Gerencia de Políticas y
Análisis Económico de Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoría y la fuente de la información.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente documento. Las
ideas expuestas en los artículos del reporte pertenecen a sus autores. La información contenida en el presente reporte se
considera proveniente de fuentes confiables, pero Osinergmin no garantiza su completitud ni su exactitud. Las opiniones y
estimaciones representan el juicio de los autores dada la información disponible y están sujetos a modificación sin previo
aviso. La evolución pasada no es necesariamente indicadora de resultados futuros. Este reporte no se debe utilizar para
tomar decisiones de inversión en activos financieros.

Citar el documento como: Trelles, J.; Zurita, V.; y Suclupe, A. Análisis Económico Semanal de Minería –Semana del 12 al 23 de octubre del 
2023. Gerencia de Políticas y Análisis Económico, Osinergmin – Perú.




