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» Arabia Saudita puede abstenerse de aumentar el precio de su petroleo para sus clientes
asiaticos por primera vez en seis meses.

» El Banco Mundial (BM) advierte que incluso una pequena interrupcion en el suministro de crudo
por la agudizacion del conflicto en Medio Oriente podria eliminar entre 0.5 y 2 MMBPD de los
mercados globales.

» Masificacion del gas natural continta su expansion por todo el pais.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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» Sector privado impulsara el GNV en la region Cusco.

» Aumento el precio del diésel B5 de uso vehicular; mientras que, disminuyo el precio del gasohol
regular y GLP automotor. Sin embargo, los precios se mantienen en niveles altos.

> Aumenté la banda de precios del diésel.

> Se incrementaron los inventarios de diésel y gasohol regular. La oferta de GLP aumento6 debido a
una mayor cantidad de inventarios acumulados.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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internacionales

RESPUESTA. Arabia Saudita puede abstenerse de aumentar el precio de su petroleo para sus
clientes asiaticos por primera vez en seis meses. Segun Bloomberg, esto ocurriria a medida que los
margenes de las refinerias se debilitan en toda la region, lo que socava la demanda de cargas fisicas.
El mayor exportador de crudo del mundo habia aumentado los precios todos los meses después de
junio, ya que la demanda se mantuvo saludable y las reservas se redujeron. (+)

Run of Price Hikes May Be Paused

Saudi Aramco has been increasing Arab Light oil price to Asia since June

W Arab Light O5P differential to Asia (vs Dman-Dubai average)
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TSl BT — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el costo de los combustibles a nivel local desde la posicion del consumidor peruano.
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» SENSIBLE. El Banco Mundial (BM) advierte que incluso una pequeia interrupciéon en el suministro
de crudo por la agudizacion del conflicto en Medio Oriente podria eliminar entre 0.5 y 2 MMBPD
de los mercados globales. Si eso sucede, los precios podrian subir a entre USD 93 y USD 102, segun
el BM. El panorama podria “empeorar rapidamente” si el conflicto mas reciente amplia su alcance,
si ocurre una interrupcion mediana de 3 a 5 MMBPD, los precios podrian alcanzar los USD 121. La
potencial interrupcion mas grande que prevé el BM podria eliminar de 6 a 8 MMBPD, comparable en
magnitud al embargo petrolero arabe de 1973. En el peor de los escenarios, los precios podrian
alcanzar los USD 157. Hasta ahora, la guerra entre Israel y Hamas ha tenido un impacto minimo en el
mercado petrolero, lo que “podria ser reflejo de una mayor capacidad de la economia global para
absorber los impactos en los precios del petroleo”, segun el BM. Segun el pronostico base del BM, los
precios del petroleo promediarian USD 90 en el 4T23, para, posteriormente, caer el proximo ano a
un promedio de USD 81 en medio de un crecimiento economico global rezagado. Se prevée que los

precios de los productos basicos en general caigan 4.1% el proximo ano antes de estabilizarse en el
2025. (-)

Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

TS e o, — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el costo de los combustibles a nivel local desde la posicion del consumidor peruano.
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WTI se reduce

Precio diario del petréleo - 2023
(USD por barril)
H Rango Min.y Max (2019 - 2022)
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Variacién % del precio del
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1.0

...hace un dia ...hace una semana ...hace un mes

El petroleo se incremento el viernes ante el temor de que el conflicto de Medio Oriente pueda extenderse y
afectar el suministro de petroleo. Sin embargo, se redujo respecto a la semana anterior debido al pesimismo

respecto a la demanda mundial.
— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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ST . Variacion % del precio del
Precio diario del Mont Belvieu - 2023 27/10/2023

(USD por galon) respecto de...
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El Mont Belvieu se redujo ante un consumo mas débil.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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., Variacion % del precio del
Precio diario del Henry Hub - 2023 27/10/2023
(USD por MMBTU)
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El gas natural de Estados Unidos se debilito el viernes ante un comercio volatil previo al vencimiento de
contratos debido a una produccion récord y pronodsticos de un clima menos frio que deberia reducir la demanda
de calefaccion.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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P Variacion % del precio del
Precio diario del TTF Netherlands - 2023 27/10/2023
(USD por MMBTU)
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El precio del gas holandés se mantuvo estable a primera hora del viernes gracias a un suministro saludable y
pronosticos de temperaturas ligeramente mas frias.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg.
Las lineas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones






MaSificaCién del gas natu ral Continﬁa su Andlisis Econdmico Semanal de Hidrocarburos

Semana del 24 al 30 de octubre
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» EL 17 de noviembre se firmara el convenio que dara inicio al proceso de licitacion de la
empresa que ejecutara la masificacion del gas natural en la region Ucayali y
beneficiaria a mas de 2,000 hogares con gas natural, el cual provendra, en una primera
etapa, del lote 31-C (Aguaytia).

» Esta accion busca replicar los resultados obtenidos por Quavii en Piura, donde ha
construido 23 km de redes de distribucion en la localidad de Tortugas (1,100 hogares) y
La Brea, Negritos y El Alto (6,500 hogares), ademas de las 15,000 familias distribuidas
en Piura, Sullana, Talara, Sechura y Paita.

Petroper » Por el suroeste del pais, Petroperd, quien es administrador temporal de la concesion
que Naturgy dejo en el 2020 (6 plantas de regasificacion y 400km de redes de
distribucion en las ciudades de Arequipa, Moquegua, Ilo y Tacna) renovo el encargo por
tres anos mas, hasta diciembre del 2026. El Minem firmo6 un convenio con Petroperu,
para construir nuevas redes y realizar nuevas conexiones de gas natural. El
presupuesto de S/200 millones sera trasladado desde el FISE con el fin de llegar a
36,000 conexiones de las 12,000 existentes.

Fuente: El Peruano (23.10.2023), Gestion (26.10.2023) y elgasnoticias.com (24.10.2023), - GPAE N GerenCia de POIIticaS y AnaIiSiS Economico



SECtor privado imPUIsaré GNV en la regi()n Analisis Economico Semanal de Hidrocarburos

Semana del 24 al 30 de octubre
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» El gerente comercial de Grandes Clientes de Pluspetrol, Pablo Campana, anunci6 que
debido al incremento de la demanda de gas natural, de 1,500 a 3,000 vehiculos en la
region Cusco, se construira un tercer grifo de GNV.

%, P Durante el evento Peru Energia Sur, Campana ratifico su interés en instalar un
, “Corredor de GNL” en alianza con Limagas, mediante una inversion de USD2.4

1‘ - millones, y que beneficiara a los transportistas de carga pesada de Arequipa, Cusco y
Nazca. Esto permitira reducir los costos de transporte de bienes y mercaderia para
estas regiones.

|
‘Ec. » Ademas, con el fin de llevar mas gas natural a la region de Ica; Camisea y Contugas
crearon un fondo para la compra de buses y camiones a GNV, el cual permitira la
compra mediante el financiamiento sin intereses.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: La Republica (29.10.2023).
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Precio de Diésel, Peru

(S/ por galén) > Respecto al cierre de la semana anterior, el
% Protestaspor  Inicé producién precio promedio de venta al usuario final del
commg’ de digsel | Nueva diésel B5 S-50 UV se incremento6 en +2% (cerro
politico en Refineria de en S/17.82 por galon); en un contexto en el
perd. Talara. que el precio de Petroperl se incremento en
+6%, el marcador en +1% y el de importacion
18 disminuyd en -5%.
» Dado que el Perld es importador neto de
‘" .:"om.. * Ygern®s combustibles, sucumbe a la volatilidad en el
10 e R wse® . #  precio del diésel. Sin embargo, es amortiguada

S oo

por el FEPC en los precios mayoristas

v (refinerias e importadores). Durante este
periodo, el precio del diésel fue compensando
e CIF Precio Petroperu (con impuestos) Precio de Venta al Publico —Marcador Diesel por el FEPC ante la subida del precio
6 . .
ammgggagao‘-nmmq*Lnuolxoocnoﬁmmq*mmnwmoamm#mmnwmoawm:r ]nternaC]onal y Se mantuvo eStable en el
A AN A AN N A ANANNAAARNRARRRBRRRRARRATIIAS mercado nacional.
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— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg, Sunat, Petroperu y Osinergmin.
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Banda de precios y precios ex planta Petroperu sin impuestos
para el Diésel B5

(S/ por galdn)

Resolucion 074- Resolucion Resolucion Heseliasy Resolucidn 055- Resolucion 074-
15 2022-0S/GRT y 005-2023- 014-2023- 027-2023- 2023-0S/GRT 2023-05/GRT
003-2023-0S/GRT 0S/GRT 0S/GRT 0S/GRT
(28/07/2023 al (29/09/2023 al
(30/12/2022 al (24/02/2023al  (31/03/2023al  (26/05/2023 al 31/08/2023) 26/10/2023)
23/02/2023). 30/03/2023). 27/04/2023). 29/06/2023). ' '
Resolucién 017- Resolucién 044- Resolucion 063- Resolucién 081-
13 12.93 2023-0S/GRT 2023-0S/GRT 2023-0S/GRT 2023-0S/GRT
(28/04/2023 al (30/06/2023 al (01/09/2023 al (27/10/2023 al
12.12 25/05/2023). 27/07/2023). 28/09/2023). 30/11/2023).
12.07
11.31 11.36
11 'Y
Banda —Diésel B5 UV 10.52 10.68
10.02
9.76 22
9.38
9
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Fuente: Petroperu y Osinergmin.

La banda de precios del Diésel B5 de uso
vehicular se incrementd en +6% desde su
altima  actualizacion  (29/09/2023). La
banda, se mantendra constante hasta el 30 de
noviembre del 2023.

En la ultima actualizacion de bandas, se
establecio como limite superior e inferior los
valores de S/12.07 y S/11.97 por galon,
respectivamente.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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regular

Precio de Gasohol Regular, Peru
(S/ por galon)

Reinicio de

Desbloquean red vial de
protestas por

Inicio de produccién de gasolinas de

2 contexto politico protestas r:\c.)r contexto la Nueva Refineria Talara. . "
en Per. polftico. » El precio promedio de venta al
usuario final del gasohol
20 regular disminuyd en -1%
(cerrando en S/18.29 por
. galon), en un contexto en el
15 g que el marcador disminuyo en -
. ) . Pee ees 1% y el precio de importacion
- Lt " T .ot oy s S se mantuvo constante.
Precio de Venta al Publico e CIF —Marcador Gaschol Regular,
5 NI AR 3 SN RS 0SS Z RS ANRNRNARR RN e mmmammmansgsSses
VUV VN VN T VT VN LT LN LN LN N N VN N N LN VY N VN LT LN N LN VN LT N LN LN N L V h LN
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct

Nota: De enero a febrero de 2023 se hizo seguimiento a gasohol 90, luego se reemplazd por el seguimiento del Gasohol regular.

GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg, Sunat, Petropert y Osinergmin.
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automotor
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Precio de GLP, Peru

(S/ por galon)

Protestas anivel  Deshloguean red Presencia de oleaje
nacional ante el vial de Protestas anémalo.
12 contexto por contexto Problemas de
politico. politico. suministro de GLP.
9
Inicio de produccion de GLP de
6 . Nueva Reifneria de Talara
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Fuente: Bloomberg, Sunat, Petroperu y Osinergmin.

» Respecto del cierre de la semana anterior, el
precio promedio de venta al usuario final del
GLP envasado se mantuvo constante; mientras
que, el precio promedio del GLP automotor
disminuy6 en -1% (cerrando en 5/9.51 por galon
para el envasado, y S/7.61 por galon para el
automotor).

» El precio al por mayor de Petropert y el
marcador se mantuvo constante y, el precio de
la Ultima importacion de la semana aumento
en +10%.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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se mantuvo constante

Banda de precios y precios ex planta

Petroperu sin impuestos de GLP-E » La banda de precios del GLP se mantuvo
(S/ por kg) constante, desde su Ultima actualizacion
(29/09/2023). Los valores del limite superior e
i6 i6 Resolucién 014- . i6 - i6 - : .

e oags  feowenoos  SNGUN  memwmon SSUGRL. GRGwm  inferior son S/1.78 'y S/1.72 por kg,
OS/GRTy 001- OS/GRT _ 017-2023-0S/GRT 2023-0S/GRT 082-2023-0S/GRT J g
223-0VGRT  (27fora0p3a  (24/02/2023al Tt R o el piyeeraes respectivamente, los cuales se mantendran

2.4 (30/12/2022al  23/02/2023),  -0/03/2023). 25/05/2023). : 4/09/2023). 30/10/2023). constantes hasta el 30 de octubre de 2023.

U R .30 Resolucion 044- Resolucion 067-

214 2.20 4 Ene 2023-05/GRT 2023-0S/GRT . e s

' : (30/06/2023 (5/0/2023 » El precio ex planta Petroperu sin impuestos de

2.04 27/07/2023). 28/09/2023). . ’
2 1.98 1.98 GLP-E, para Limay Callao (5/1.97) se encontro
= 1.82 por encima de la banda (5/1.78); mientras que,
1.78 . s s . .
174 el de Talara se establecio en el limite superior
1.71 1.63 de la banda.
e Banda
—G L P-E - Callao
G LP-E - Talara
1.2
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R (s O, — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Demanda acumulada mensual de diésel, Peru

(en miles de barriles) » Respecto de la semana anterlor.,l la

demanda acumulada mensual de diesel

Protestasanivel  Desbloquean red vial aumentd en +2% (cerrando en 4.2
nacional por de Protestas por Ciclon Yaku y fenomeno de El Nifio Costero. millones de barriles) AUn se mantiene

contexto politico.  contexto politico. : ;
5,000 P por encima de lo registrado en 2022

(+7%) y 2021 (+11%).

4,400
3,800 » Si bien. desde abril tuvo el mismo
comportamiento que los dos anos
3900 previos, desde la segunda semana de
julio 2023 se requirieron mayores
600 2022 cantidades para atender la demanda
' nacional.
=2021
2,000
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Fuente: SCOP-Osinergmin. — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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gasohol regular

Demanda acumulada mensual de gasohol regular, Peru

(en miles de barriles)
1,250

_"'Te-"tﬁ‘sal D?Slt;'Oguesnied » Respecto de la semana anterior, la
nivel naciona vial de Frotestas 1A . e
Ciclon Yaku y fendmeno de El Nifio Costero.
R R y demanda acumulada mensqal de
politico. politico. gasohol regular aumento en
e +2% (cerrando en 0.90 millones de
barriles); asimismo, se mantuvo en el
mismo nivel que en 2022 y por
| debajo de 2021 (-4%); en un contexto
750 donde el precio de venta final
2023 =2022 disminuyo con respecto a la semana
previa, pero aun se mantiene en
-—2021 nivel altos (5/18.29 por galon).
500 |
A NN NHDONQNDNOANMSTSENORNDDNDO A NMOSTESWNLONOONOAANMNMSTNHONKODNDO ANMS
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Nota: De enero a febrero de 2023 se hizo seguimiento a gasohol 90, luego se reemplazé por el seguimiento del Gasohol regular.

o — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico
Fuente: SCOP-Osinergmin.
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Demanda acumulada mensual de GLP, Peru

(en miles de barriles)

Problemas de
suministro de GLP.

Desbloquean red vial
de Protestas por
contexto politico.

Protestas a nivel
nacional por
2,100 contexto politico.

Ciclon Yaku y fendmeno del Nifo.

Presenciade oleaje anémalo.

==2022
-==2021
1,500
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Fuente: DSR-Osinergmin.
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» Respecto de la semana anterior, la
demanda acumulada mensual del GLP
disminuy06 en -3% (cerrando en
2.0 millones de barriles). Respecto a los
anos previos, se mantiene en +2% si se
compara con el 2022 y +5% con el 2021.

» La disminucion de la demanda
acumulada mensual de GLP, en esta
semana, se da en un contexto donde el
precio de venta al usuario final del GLP
envasado se mantuvo constante (5/9.51
por galdén) y del GPL automotor se
mantiene en niveles altos (5/7.61 por
galon).

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Mayo res i nve nta ri OS de diésel Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

Produccién, inventario e importacion de Diésel, Peru

(acumulada mensual en miles de barriles) » Respecto de la semana anterior, el

inventario acumulado mensual de diésel

e e Inicid poducicn de aumentd en +4% (cerrando en 55.0

oo Ccomero  geselluen millones de barriles) y la importacion
Rl acumulada mensual aumento en +1%.

En un contexto donde, el precio de

1,500 venta al usuario final del diésel B5 S-50

UV se increment6 en +2% (cerrando en

WW S/17.82 por galon).
1,000 Yeadnan

» Al 25.10.2023, el acumulado de

produccion fiscalizada de petroleo se

500 incrementd en +7% con respecto a la
semana previa.

Importacién de Diésel —Prod. Fisc. de Petrdleo (eje izquierdo) Inventario de Diésel
0
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Fuente: Sunaty SCOP-Osinergmin. — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico



Mayores inventarios de gasohol gy ienoear

Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

Inventario e importacion de Gasohol Regular, Peru

(acumulada mensual en miles de barriles)

» Respecto de la semana anterior, el
Protestas a nivel Desbloquean red vial . .
nacional por oy S inventario acumulado mensual del
contexto politico. contexto politico. , e gasohol regular aumento en +3%
resencia de oleaje anomalo. . .
’ (cerrando en 12.9 millones de barriles),

o y la importacion disminuydé en -20%
(cerrando en 0.25 millones de barriles);
en un contexto donde el precio del
gasohol regular en las estaciones de

>0 venta al publico se mantiene en niveles
altos (5/18.29 por galdn).
Importacion de Gasohol Regular Inventario de Gasohol Regular
o s alel s ki a2 2 o SRR L R
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct

Nota: *De enero a febrero de 2023 se hizo seguimiento a gasohol 90, luego se hizo seguimiento al gasohol regular.

Fuente: Sunat y SCOP-Osinergmin. — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico



Aumento la oferta de GLP
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Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

Produccién, inventario e importacion de GLP, Peru

(acumulada mensual en miles de barriles)

Protestas por Desbloquean red vial de

Presencia de oleaje anomalo.

» Al 27 de octubre de 2023*, la oferta de
GLP aumentdo en +4%; la produccion
disminuyo en -2% y las importaciones en

0 :
;oor;:g:{tjo Proteste;so IFl)t?:; cfontexto Problemas con el suministro. - -62% (cgrrando en 1:3 y 0.2 de millones

1,500 . ' Inicio de produccion de GLP de la Nueva de bérrlles, r.eSpeCt'lvamente), ademas’
Refineria Talara los inventarios aumentaron en +7%

—/MM\ 45 000 (cerrando en 24.6 millones de barriles).

1,000 » Estas variaciones se dan en un contexto
30,000 donde los precios de venta al publico se
encuentran en niveles altos (5/9.51 por
500 i galon para el envasado, y S/7.61 por

' galon para el automotor).
0 Importacion GLP ——Produccion GLP Inventario GLP 0
FonIBeE g dNnE e ag oy SRR RGeS a0 S

Fuente: DSR-Osinergmin y Sunat.

Nota: *La informacién de la oferta total se presenta a esta fecha por disponibilidad
de informacién.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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El contenido de esta publicacion podra ser reproducido total o parcialmente con autorizacion de la Gerencia de Politicas y
Analisis Economico del Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoria y la fuente de la informacion. Todo el material
presentado en este reporte es propiedad del Osinergmin, a menos que se indique lo contrario.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente documento. Las
ideas expuestas en los articulos del reporte pertenecen a sus autores. La informacion contenida en el presente reporte se
considera proveniente de fuentes confiables, pero Osinergmin no garantiza su completitud ni su exactitud. Las opiniones y
estimaciones representan el juicio de los autores dada la informacion disponible y estan sujetos a modificacion sin previo
aviso. La evolucidon pasada no es necesariamente indicadora de resultados futuros. Este reporte no se debe utilizar para

tomar decisiones de inversion en activos financieros.

Citar el Informe como: Trelles, J.; Rivas, J.; Suclupe, A.; Miranda, C.; Santos, W.; y Llerena, C. Andlisis Economico Semanal de Hidrocarburos —
Semana del 24 al 30 de octubre del 2023. Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico, Osinergmin — Peru.
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