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Bloomberg senala que, en la actualidad, hablar de una tasa de crecimiento economico
mundial va careciendo de sentido.

Los precios en el pais se desaceleraron mas de lo esperado en octubre y anotaron un
descenso por nueve meses consecutivos.

El contexto internacional marca un tipo de cambio alto para el Peru mientras que el
contexto nacional agudiza la recesion economica.
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No se esperan cambios de la tarifa eléctrica para el mes de noviembre y se mantendria
en S/660 por MWh,

La demanda eléctrica cayo 2.4% por el menor consumo en la zona norte y sur, las cuales
cerraron la semana con tasas negativas de 3.9% y 8.4%, respectivamente. Estos sectores se
resintieron por la menor demanda del resto de usuarios libres en la zona norte (-29%) y en la
zona sur por la caida de los GUL (-20%) como Southern Peru (-30%) y Cerro Verde (-43%).

EL precio spot promedio semanal se ubico en S/128 por MWNh, resultado ligeramente
superior al observado la semana previa (S/123 por MWh), es decir, una variacion de 4.2%.
Este resultado alcanzado es producto de que las centrales generadoras no registraron
variaciones considerables durante la presente semana.
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MANTIENE. Bloomberg senala que, en la actualidad, hablar de una tasa de crecimiento economico mundial
va careciendo de sentido. Esa agencia sostiene que una definicion significativa de una tasa global de
crecimiento economico requiere que un buen numero de paises, 0 al menos una preponderancia del PBI
global, se muevan en la misma direccion a una tasa ampliamente comun e incluso entrelazada. Esta idea
alguna vez tuvo sentido, senala Bloomberg, ya que a menudo habia algunos factores comunes como el
crecimiento impulsado por China, por ejemplo, o los precios de la energia que afectaban a un gran numero de
paises de manera similar. Sin embargo, en el futuro, el crecimiento economico provendra cada vez mas de
factores idiosincrasicos y especificos de cada pais, no de factores globales, concluye. (+)

How Helpful Is This Graph?
As economic growth increasingly depends on national factors, global

measures are becoming less meaningful

World GDP growth, annual percent change

Ruentel collesrc! — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el Peru.
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CAE. Los precios en el pais se desaceleraron mas de lo esperado en octubre y anotaron un descenso por
nhueve meses consecutivos. La inflacion se desacelero mucho mas de lo esperado en octubre hasta llegar a
un minimo de dos anos y antes e la reunion del BCR del jueves 9 de noviembre. Los precios avanzaron 4.34%
anual y cayeron 0.32% mensual en octubre, en ambos casos, por debajo de todos estimados de los
economistas encuestados por Bloomberg, y por debajo del 5.04% de septiembre. En medio de la recesion
que vive el pais, este resultado deja la puerta abierta y el escenario exacto para una nueva reduccion de la
tasa de interés del BCR. (+)

Peru Inflation Slowed Much More Than Expected Last Month
October CPI sunk to 4.34% from year ago, below all economist estimates

Key rate B Inflation (Yo¥) » Core inflation (Yo¥Y) . 2% mid-point of inflation target range
8%

. — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico
Fuente: Bloomberg.

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en esta seccion sobre el Peru.
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NUMEROS DUROS. El contexto internacional marca un tipo de cambio alto para el Peri mientras que el
contexto nacional agudiza la recesidon econdmica. La ultima encuesta del BCR senala que las expectativas
respecto de la economia son altamente sombrias. Sin embargo, pareceria que hay un techo respecto a la
inflacion. El tipo de cambio concluiria en su nivel de cierre anual mas alto de los ultimos anos. (+)

Encuesta de Expectativas macroeconomicas
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Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en esta seccion sobre el Peru.




Proyecciones economicas
para el Peru

Promedlo de expectativas para el PBl del 2023
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Se espera que los analistas sigan
ajustando sus expectativas a la baja. A la
luz de los hechos, para alcanzar un
crecimiento de 043% en el 2023, se
requeriria, aproximadamente, un
crecimiento promedio de 2.5% para los
ultimos cuatro meses del ano. Sin el
efecto en mineria de Quellaveco, la
situacion pareceria optimista.
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Proyecciones economicas
para el Peru

Promedio de expectativas para inflacion 2023

Fuente: Bloomberg.
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Se espera que los analistas continuen
ajustando su tasa de inflacion esperada
para el 2023 hacia la baja. Contra lo
esperado y ante la recesion que se
experimenta en el pais, la tasa de
inflacion al cierre de octubre ha marcado
un rapida caida. Sin un shock negativo por
el lado de la oferta, la inflacion cerraria
por debajo de 5% en el 2023 y permitiria
mas holgura para el BCR.
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El tipo de cambio retrocedio ante una mejora del precio internacional del cobre y, especialmente, ante la
pausa de la FED en la semana.
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Fuente: Bloomberg y Reuters.
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Evolucion del IPM
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Fuente: Bloomberg.
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Analisis tarifario

Evolucion del precio de la energia a un usuario residencial BT5B de
Lima Norte
(en S//MWh)
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La tarifa eléctrica vigente
de un usuario residencial ubicado en
Lima Norte es S/660 por MWh, inferior en 5%
respecto a lo registrado en diciembre del 2022.

Para diciembre, con el tipo de cambio y el IPM
senalados en la lamina anterior, no se
esperaria cambios en la tarifa eléctrica.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico



Demanda electrica nacional
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La demanda electrica acumulada al 4 de
noviembre del 2023 fue 49,116 GWh, lo
cual representdo un incremento de 4.9% Yy
8.2% en relacion a la demanda del 2022 vy
2021, respectivamente.

Al cierre de la semana, la demanda
electrica cayo 2.4%, a consecuencia de, por
un lado, la menor demanda de los GUL (-
17%), principalmente explicada por la
reduccion de su demanda en las zonas
Centro y Sur (-18% en conjunto); y, por otro
lado, por el incremento de la demanda del
Resto de Usuarios libres (+14%) y de las
Distribuidoras (2%)

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico



Produccion agregada
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Respecto a la semana previa, la
participacion de las centrales hidroeléctricas
registro una caida del 2.6%, explicado por la
menor produccion en la zona centro (-8.3%),
alcanzando de esta manera un resultado del
36% de participacion sobre el total
producido.

La reduccion en la participacion de
centrales hidroeléctricas fue nivelada
principalmente por el incremento en
la participacion de las centrales Eolicas
(+2%) y Solar (+0.4%).

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico
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Balance naCional ﬁg\r;iﬁ:rr%%?eel 31 de octubre al 6 de
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En los ultimos 30 dias, se exporto 1,239 GWh de energia de la zona centro para cubrir los excesos de
demanda en las demas zonas del pais.
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Evolucion del precio spot

(en S//MWh) El precio spot promedio fue S/128 por MWh;

lo cual representa un aumento marginal del
4.27% en comparacion con el spot promedio
de la semana previa de S/123 por M\WWh.
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Analisis de la zona norte

Crecimiento de la demanda eléctrica
(en var. % anual)
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La demanda eléctrica de la zona norte
representa el 15% del total nacional.

Por cuarta semana consecutiva, la tasa de
crecimiento de la demanda de la zona se
mantiene en el tramo negativo.

El menor consumo observado responde a
los resultados negativos por parte del
resto de usuarios libres (-29%), los cuales
fueron en parte compensados por el
incremento en consumo por el lado de
distribuidoras como Hidrandina (+19%) vy
Electronoroeste (+26%).

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico



Analisis de la zona centro
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La demanda electrica de la zona centro
representa el 60% del total nacional.

La demanda de la zona cerrd con un
crecimiento del 0.6%, como resultado de
una caida en el consumo de los GUL (-
17%) y Distribuidores (-1.2%), compensada
por el incremento en la demanda del
Resto de usuario libres (+21%).
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Crecimiento de la demanda eléctrica
(en var. % anual) La zona sur presenta un consumo

altamente dependiente de la mineria, que
representa alrededor del 61% de la
demanda total de esta zona.

26,0%

e==Tasa movil
20,0%

——Tasa acumulada

14,0%

8,0%
2,0%

Lla demanda de la zona cerro con

-4,0%

w0 g ey una reduccion del 8%, como consecuencia
B R B I AR R B T de la caida en el consumo Electro Sureste
Ene Feb Mar Abr May Jun. Jul Ago Set Oct Nov

(-28%) y de GUL (-20%), impulsado por la

Semana del 31 de octubre Semanadel1al7de Semana del 31 de octubre

al 6 de noviembre de 2022 octubre de 2023 al 6 de noviembre de 2023 menor demanda de unidades mineras
como Southern Peru (-30%) y Cerro Verde
16% % 13% % 19% % (‘43%).
m Distribuidores
:ULt 286 GWh 281 GWh 262 GWh
70% —crs 67%
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Fuente: COES.



Margen de reserva

Margen de Reserva y Maxima Demanda diario (en MW/)
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(Martes 13)
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Octubre
(Viernes 28)

Fuente: COES..
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EL margen de reserva promedio alcanzo
un valor del 86%, cifra superior a la
observada la semana previa, con lo cual
este resultado indica que la vigente
capacidad de generacion del sistema
puede atender cambios imprevistos de la
demanda sin afectar la confiabilidad del
sistema.

La maxima demanda del ano hasta la
fecha fue de 7,880 MW, registrado el dia
23 de marzo, superior en 2.9% a la maxima
demanda del 2022. Mientras que en Lo
que va del mes se alcanzo la maxima
demanda en 7367 MW, la cual se
registro el dia viernes 3.
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Margen de reserva sin
reserva fria

Margen de Reserva sin Reserva Fria® y Maxima Demanda (en MW/)

110%
B Margen de Reserva-Sin R.F.

Maxima Demanda

90%

70%

Maxima 2022 2023
24%
Demanda g \
25% 27%
por mes 30% 29% 7.880
(en M) 31% 7.802 7.792
32%
33% 7.653 30% 350, 31% 29%
7.587 7.566 31% 7.577
7.498 7.515
7.455 7426 AT

Octubre Diciembre Febrero Abril Junio Agosto Octubre

(Viernes 28) (Martes 13) (Martes 21) (Martes 11) (Viernes 9) (Jueves 31) (Viernes 20)

Fuente: COES.
*Definicion tomada del COES.
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Al considerar un escenario de mayor
criticidad, en donde se excluye a las
centrales téermicas de las Reservas Frias,
Puerto Bravo y NEPI-llo y las centrales
RER eolicas y solares, el margen de
reserva promedio de la ultima semana
fue de 39%.

El resultado indica que bajo este
escenario los problemas de confiabilidad
en caso de cambios abruptos de la oferta
y la demanda serian minimos.
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El contenido de esta publicacion podra ser reproducido total o parcialmente con autorizacion de la Gerencia de Politicas y
Analisis Econdmico del Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoria y la fuente de la informacién. Todo el
material presentado en este reporte es propiedad del Osinergmin, a menos que se indique lo contrario.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente documento.
Las ideas expuestas en los articulos del reporte pertenecen a sus autores. La informacion contenida en el presente reporte
se considera proveniente de fuentes confiables, pero Osinergmin no garantiza su completitud ni su exactitud. Las opiniones
y estimaciones representan el juicio de los autores dada la informacion disponible y estan sujetos a modificacion sin previo
aviso. La evolucidon pasada no es necesariamente indicadora de resultados futuros. Este reporte no se debe utilizar para
tomar decisiones de inversion en activos financieros.

Citar el Informe como: Trelles, J.; Salazar, C. ; Suclupe, A.; Guevara, E.; Vela, J y Rivas, P. Andlisis Econdmico Semanal de
Electricidad— Semana del 31 de octubre al 6 de noviembre del 2023. Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico, Osinergmin —
Peru.
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