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Analisis Economico Semanal de Electricidad
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Resumen ejecutivo Gerancia de Potitcas y Analsis Econbmico - GPAE

Los precios de la energia en Europa parecen haberse quedado para seguir altos, a pesar de las
modestas caidas observadas en 2023.

Segun la ultima encuesta de economistas de Bloomberg, se espera que la medida preferida de
inflacion subyacente de la FED se reduzca mas lentamente, lo que deberia mantener las tasas
de interés mas altas durante mas tiempo.

La economia peruana sufre su tercera caida trimestral consecutiva y presentd su mayor
contraccion en el 3T23, con lo que firma la recesion del 2023.

Bloomberg espera que la inflacion peruana se reduzca hasta 4.09% en noviembre.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico
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Resumen ejecutivo Gerancia de Potiticas y Analsis Econbmico - GPAE

Se espera cambios de la tarifa eléctrica para el mes de diciembre y se alcanzaria los S/659
por MWh.

La demanda eléctrica cerrdo con una tasa positiva del 0.3%, como consecuencia del mayor
consumo en la zona centro y sur, las cuales cerraron la semana con crecimientos del 1.3% y
1.5% respectivamente, debido a la mayor demanda del Resto de Usuarios Libres (+29%) y de los

GUL (+3%), respectivamente; y, por otro lado, por la caida de la demanda en la zona Norte (-
5.4%).

El precio spot promedio semanal se ubico en S/115 por MWh, significando esto un incremento
de 11% por encima al observado la semana previa, que alcanzo a S/104 por MWh.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico
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Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE
ALTOS. Los precios de la energia en Europa parecen haberse quedado para seguir altos, a pesar de las
modestas caidas observadas en 2023. El precio de los acuerdos de compraventa de energia renovable a largo
plazo (PPA) cayo en el 1523; sin embargo, aun esta muy lejos de los minimos observados antes de la crisis
energética en Europa, senala Bloomberg. Para esta agencia, no esta claro si algun dia volveran a ese nivel, ya que
el mercado se enfrenta a la resaca de altas tasas de interés a nivel global, equilibrios de gas ajustados y una dura

competencia por un nUmero limitado de proyectos en energia renovable. (-)

Corporate PPA Price Change, 1H 2020 - 1H 2023
Average onshore wind and solar PPA price change

» Denmark  Finland " Norway » Sweden ~ Germany , Poland . Netherlands
” UK Spain ~ France

€/MWh150

__f

o

- de—

1H 2020 2H 2020 2H 2021 1H 2022 2H 2022 1H2023

T oo, — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el Peru.
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Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

SENALES PARA EL ALZA. Segun la ultima encuesta de economistas de Bloomberg, se espera que la medida
preferida de inflacidén subyacente de la FED se reduzca mas lentamente, lo que deberia mantener las tasas de
interés mas altas durante mas tiempo. Segun Bloomberg, la percepcion de que la inflacion subyacente se
reducira mas lentamente sugiere que la FED podria mantener sus tasas de interés mas altas de lo previsto,
inicialmente, por el mercado. Aunque hay signos positivos de una desaceleracion en las presiones de precios, los
responsables de la politica monetaria parecen adoptar un enfoque mas cauteloso y esperar senales mas claras del
“enfriamiento” de los precios antes de pasar a ajustar su postura final. La prolongacion de tasas de interés mas
altas, también, puede influir en la planificacion econdmica y de inversion en EE.UU., ya que se espera un
crecimiento economico mas lento en los proximos anos. Es crucial seguir de cerca los indicadores economicos v las
acciones de la FED para entender la evolucion de la politica monetaria y sus implicaciones, especialmente, para el
Peru. El escenario descrito seria propicio para que el tipo de cambio local se mantenga alto. (+)

T oo, — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el Peru.
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Semana del 21 al 27 de noviembre
Gerencia de Politicas y Analisis Econémico - GPAE

Hechos relevantes nacionales

CERRADO. La economia peruana muestra su tercera caida trimestral consecutiva y presentdé su mayor
contraccion en el 3T23, con lo que firma la recesion del 2023. Segun el BCR, estos retrocesos sucesivos del
PBI reflejan, principalmente, el deterioro sostenido de la demanda interna; basicamente desde el lado privado.
El resultado fue producto de la caida de la inversion privada, por quinto trimestre consecutivo, y la publica, asi
como por la leve contraccion del consumo privado. Un deslucido avance de las exportaciones fueron

insuficientes para ocultar el fuerte retroceso. (-)
Producto bruto interno por tipo de gasto

(Variackdn porcentual respacto a similar pariodo del afio antarior)
2022 2023

mr NT Ao IT T T
I. Demanda interna 26 20 23 -2,1 -2.9 -1,5
Consumo privado 29 22 3.8 02 0.4 -0,1
Consumo plblico 5,9 -11.2 -34 -6,0 27 28
Inversion privada 0.5 -4.1 0.4 -12,0 8.5 -6,2
Inversicon plblica 11,5 215 7.7 -1,3 34 -4 8
\anacion de inventanos (condrib.) 1.1 20 0,1 1.1 -1,8 -0,3
ll. Exportacicnes 4,2 1,5 [ 36 7,0 0,4
Il Importaciones 6.9 24 4 -3.4 -3.0 -1.B
PEI {1 +11- 1 2.0 18 27 -0.4 4.5 -1.0

17 A precios de 2007

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico
Fuente: Bloomberg.

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en esta seccion sobre el Perd.
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Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

Hechos relevantes nacionales

SIGUE CAYENDO. Bloomberg espera que la inflacion peruana se reduzca hasta 4.09% en noviembre. Esta
perspectiva de desaceleracion inflacionaria en el pais reflejaria la influencia de factores como la deébil
demanda interna y la disminucion de precios en alimentos y energia. Estos elementos, junto con la
comparacion interanual, sugieren que la inflacion, aun, tiene margen para reducirse mas. Sin embargo,
Bloomberg sostiene que el Fenomeno El Nino es un riesgo potencial que podria afectar la tendencia actual de la
inflacion. Para los responsables de la politica econdmica, es esencial monitorear de cerca estos indicadores y

considerar medidas apropiadas en respuesta a los posibles riesgos. (+)
Peru Consumer Price Inflation

—Total —Other —Food Energy

Aug-22 0Oct-22 Dec-22 Feb-23 Apr-23 Jun-23 Aug-23 Oct-23

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico
Fuente: Bloomberg.

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en esta seccion sobre el Perd.



Proyecciones economicas S e T S
para el Peru

Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE
Promedio de expectativas para el PBI del 2023 A la luz de los hechos 'y resultados, las
588 3 C R AL EEEEEEEERER proyecciones estiman un retroceso para la
economia peruana de 0.09% en el 2023. Si
= 4 bien se espera una recuperacion para el
2024; desde los ultimos tres meses, hay

una constante revision a la baja de las
estimaciones.
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Proyecciones economicas
para el Peru

Promedio de expectativas para inflacién 2023

(var.% anual)
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Fuente: Bloomberg.
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Semana del 21 al 27 de noviembre
Gerencia de Politicas y Analisis Econémico - GPAE

Luego de una correccion por parte de los
agentes economicos internacionales; se
esperaria que la inflacion cierre por
debajo de lo esperado hasta hace unas
semanas. No obstante, aun no regresa al
rango meta.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Semana del 21 al 27 de noviembre
Gerencia de Politicas y Analisis Econémico - GPAE

El tipo de cambio siguid en retroceso, especialmente, por una menor cotizacion del dolar frente a las
principales monedas del mundo.

Tipo de cambio Var.% del 24/11/2023
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Fuente: Bloomberg y Reuters.



Otras variables relevantes
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Analisis tarifario

Evoluciéon del precio de la energia a un usuario residencial BT5B de
Lima Norte
(en S//MWh)
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Analisis Economico Semanal de Electricidad
Semana del 21 al 27 de noviembre
Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

La tarifa eléctrica vigente
de un usuario residencial ubicado en
Lima Norte es S/660 por MWh, siendo inferiore
n 5% respecto a lo registrado en diciembre del
2022.

Para diciembre, considerando
unicamente el tipo de cambio y el IPM senalados
en la lamina anterior, se esperaria que la tarifa
eléctrica sea S/659 por MWh, 0.15% menor a la
tarifa de noviembre.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico



Demanda electrica nacional

Promedio movil semanal de la demanda eléctrica
15% (var.% anual)
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La demanda eléctrica acumulada al 25 de
noviembre del 2023 fue 52,500 GWh, lo
cual represento un incremento de 4.6% y 8.1%
en relacion a la demanda del 2022 y 2021,
respectivamente.

Esta semana, la demanda eléctrica registro un
crecimiento de 0.28%. A consecuencia de, por
un lado, la mayor demanda del Resto de
usuarios libres (+15.5%) y una menor
demanda de los GUL (-10.4%), principalmente
explicada por la reduccion de su demanda en
la zona Centro (-25.7%).

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico



Produccion agregada

Semana del 21 al 27 de
noviembre de 2018
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Fuente: COES.
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Respecto a la semana previa, la participacion
de las centrales hidroeléctricas registro un
incremento del 4%, explicado por la mayor
produccion en la zona norte (+13.5%) y centro
(+9%), alcanzando de esta manera un
resultado del 43% de participacion sobre
el total producido.

El incremento en la participacion de
centrales hidroeléctricas (+1.5%),y
térmicas a Gas
Natural (+0.5%) compensaron la menor
participacion de las centrales RER (-2%).

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico



Analisis Economico Semanal de Electricidad
Semana del 21 al 27 de noviembre

[ J
Ba la n Ce n aC] 0 n a l Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

En los ultimos 30 dias, se exportd 1,192 GWh de energia de la zona centro para cubrir los excesos de demanda

en las demas zonas del pais.

Norte Sur

(en TWh)

Oferta

0.7 28 1.2

Demanda
(en TWh)

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: COES..



Costo marginal del sistema
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Evolucion del precio spot

(en S//MWh)

Analisis Economico Semanal de Electricidad
Semana del 21 al 27 de noviembre
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El precio spot promedio se ubico en
S/115 por MWh; lo cual representa un
aumento del 11% en comparacion con el spot
promedio de la semana previa de S/104
por MWh.

Este aumento se registro tras una evolucion
favorable de la generacion térmica (+17%), y
una reduccion de la produccion RER
(-28%) en la zona centro, respecto de la
semana previa.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico



Analisis de la zona norte
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La demanda eléctrica de la zona norte
representa el 14% del total nacional.

La tasa de crecimiento de la demanda de
la zona se mantiene en el tramo negativo,
contrayéndose esta semana a 5.4%
interanual.

El menor consumo observado responde a
los resultados negativos por parte del
Resto de usuarios libres (-17%) y de los GUL
(-15%), y, por su parte, un incremento de
las Distribuidoras (+10%).

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico



Analisis de la zona centro
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La demanda eléctrica de la zona centro
representa el 58% del total nacional.

La demanda de la zona cerr6 con un
crecimiento del 1.3%, como resultado de
una caida en el consumo de los GUL (-
26%), explicada por el menor consumo de
usuarios como Nexa Resources (-21%)
Chinalco (-14.7) y Aceros Arequipa
(-14.6%); compensada por el incremento
en la demanda del Resto de
usuarios libres (+29%).

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico



Analisis de la zona sur

Crecimiento de la demanda eléctrica
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La zona sur presenta un consumo altamente
dependiente de la mineria, que representa
alrededor del 68% de la demanda total de
esta zona.

La demanda de la zona cerro la semana con
una expansion de 1.5%, consecuencia del
incremento en el consumo de los GUL
(3.3%), impulsado por la menor demanda de
unidades mineras como Cerro Verde
(+55%), Southern Peru (+2.5%) y Las Bambas
(+8.8%); y compensado por una caida de
12% en la demanda de las Distribuidoras.
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Margen de reserva

Margen de Reserva y Maxima Demanda diario (en MW)
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Maxima demanda (en MW) y margen de reserva por mes

Maxima
Demanda
fA(\)l; mes (en 67% 712? 70%
) 8 69% —a 7.802 7.792
. 7.653 . 74% 77% 75%

7.498

7.457

7.426

Moviembre Enero Marzo Mayo Julio
(Viernes (Martes (Jueves 23) (Jueves 11) (Miercoles

25) 10) 12)

Fuente: COES..

74%

76%
7.515

7411

Setiembre

22)

110%

100%

90%

80%

70%

60%

69%
72% 7.722

7.577

Noviembre

24)

Analisis Economico Semanal de Electricidad
Semana del 21 al 27 de noviembre
Gerencia de Politicas y Analisis Econémico - GPAE

El margen de reserva en promedio fue
76%. Este resultado indica que la vigente
capacidad de generacion del sistema
puede atender cambios imprevistos de la
demanda sin afectar la confiabilidad del
sistema.

La maxima demanda del ano hasta la fecha
fue de 7,880 MW, registrado el dia 23 de
marzo, superior en 2.9% a la maxima
demanda del 2022. Mientras que en lo que
va del mes se alcanzo la maxima demanda
en 7.722 MW, la cual se registro el dia
viernes 24.
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Margen de reserva sin reserva

fria

Margen de Reserva sin Reserva Fria* y Maxima Demanda (en MW)
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Al considerar un escenario de mayor
criticidad, en donde se excluye a las
centrales térmicas de las Reservas Frias,
Puerto Bravo y NEPI-Ilo y las centrales RER
eodlicas y solares, el margen de reserva
promedio de la ultima semana fue de 32%.

El resultado indica que bajo este escenario
los problemas de confiabilidad en caso de
cambios abruptos de la oferta y la
demanda serian minimos.
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El contenido de esta publicacidn podra ser reproducido total o parcialmente con autorizacion de la Gerencia de Politicas y
Analisis Econdmico del Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoria y la fuente de la informacién. Todo el
material presentado en este reporte es propiedad del Osinergmin, a menos que se indique lo contrario.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente documento.
Las ideas expuestas en los articulos del reporte pertenecen a sus autores. La informacion contenida en el presente reporte
se considera proveniente de fuentes confiables, pero Osinergmin no garantiza su completitud ni su exactitud. Las opiniones
y estimaciones representan el juicio de los autores dada la informacidn disponible y estan sujetos a modificacion sin previo
aviso. La evolucién pasada no es necesariamente indicadora de resultados futuros. Este reporte no se debe utilizar para
tomar decisiones de inversion en activos financieros.

Citar el Informe como: Trelles, J.; Suclupe, A.; Vela, J.; Pasiche, G.; y Rivas, P. Andlisis Econdmico Semanal de Electricidad—
Semana del 21 al 27 de noviembre del 2023. Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico, Osinergmin — Perd.
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