- WA s VA &S ~ %
e e & "‘é“ L M 2
".Z‘ i -_\:v“’z N

4 « S— | »
""A d 1/‘7,"1;‘:‘5 v

LY - ' ~
= ; ._._1
/ "' - .

— = R
v'f‘l 7 A ‘-'f'; -

o — ." L=
"" AN

41-,’

-

7 s




Analisis Econdmico
Semanal de Mineria

27 de noviembre del 2023

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Economico




Analisis Economico Semanal de Mineria

[ J [ J q
Res u m e n eJ ec u tl VO éeeT:r?;adglezlgoiiiltizczsd 5 R(r)]\é/]]l(iesrir;blgionémico - GPAE

» La prima de cobre en China sigue subiendo por demanda de las energias renovables.

» Las empresas de energias renovables de China enfrentan grandes obstaculos para el 2024.

» El proyecto de cobre Canariaco continua avanzando en Lambayeque.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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BUENA SENAL. La prima de cobre en China sigue subiendo por demanda de las energias renovables. El
mercado chino del cobre se esta ajustando y las primas sobre los precios en las bolsas se disparan a medida
que disminuyen las existencias debido a una demanda mayor a lo esperado respecto de los vehiculos
eléctricos, paneles solares y la industria energética. Esto contrasta marcadamente con la situacion fuera de
China, donde la debilidad de la demanda y el exceso de oferta han llevado los precios spot de la LME a un

descuento récord respecto de los futuros.
opper Market Tightens in China

Premiums for imported cargoes widen as domestic inventories drain

B Yangshan copper premium

uoy/.Jejjoq

M SHFE copper inventories on 11/17/23
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Source: Shanghai Metals Market, Shanghai Futures Exchange Bloomberg @
Fuente: Becpomust : . : : . : , : — GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econémico
Los simbolos (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en

esta seccion sobre el sector minero peruano.
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internacionales

» RESTRINGIDOS. Las empresas de energias renovables de China enfrentan grandes obstaculos para el
2024. La competencia feroz y la presion sobre los precios en el mercado de energias renovables en China
plantean desafios significativos para las empresas del sector de cara al 2024, segiun Bloomberg. La
estabilizacion de los costos de los aerogeneradores indica una posible consolidacion del mercado, donde la
calidad y la tecnologia avanzada de los productos se vuelven cruciales para la supervivencia empresarial. La
falta de mercados dinamicos de energia y la incertidumbre en el sector de almacenamiento de energia
destacan la necesidad de politicas y marcos regulatorios que fomenten el desarrollo sostenible de la industria
de energias renovables en China, senala Bloomberg. La colaboracion internacional, especialmente despueés
de los compromisos de China y Estados Unidos para abordar el cambio climatico, podria desempenar un papel
clave en abordar estos desafios y fomentar la innovacion en el sector. El desenvolvimiento del mercado mas
importante en produccion de aerogeneradores y paneles solares es clave para el Peru por sus niveles de
consumo de cobre. (-)

Fuente: Bloombero. — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el sector minero peruano.
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Indices mineros bursatiles

Indices mineros bursatiles
(25 de noviembre de 2022= 100)
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» Los indices de commodities mineros mostraron una recuperacion ante un d

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg.
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El cobre se recupera S B3 oo
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o —— Variacion % del precio del
Precio diario del cobre - 2023 24/11/2023
(USD por TM)

respecto de...
B Rango Min y Max (2019 - 2022) e==Precio Spot del Cobre =~ e=mPromedio (2019 - 2022) 3.6

3.1
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-0.1

» El cobre anot6 su segunda ganancia semanal consecutiva por los esfuerzos chinos para apuntalar su mercado
inmobiliario, un dolar mas débil y un mayor apetito por el riesgo en los mercados financieros.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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Variacion % del precio del
Precio diario del oro - 2023 24/11/2023

(USD por oz.t) respecto de...
I Rango Min y Max (2019 - 2022) ==Precio Spot del Oro 14.2

e===Promedio (2849
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[ ] [ [ ]

...hace undia ...hace una semana ...hace un mes ...hace un afo

» El oro volvio a romper la barrera psicologica de los USD 2,000 ante el impulso por la caida del dolar y
mayores apuestas de que la FED pronto podria poner fin a su ciclo de subida de tasas de interés.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.



. . ~ Z 108 A ] .
Zinc sin sefales claras S B3 oo
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——— , Variacion % del precio del
Precio diario del zinc - 2023 24/11/2023

(USD por TM) respecto de...

===Precio Spot del Zinc ===Promedio (2019 - 2022)

2.8
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-0.8

-13.3

...hace un dia ...hace una semana ...hace un mes ...hace un afo

» El precio del zinc se mostro inseguro y anoto a un retroceso semanal ante senales poco convincentes respecto
a su demanda.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg
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Las lineas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones

Fuente: Bloomberg.
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Hechos relevantes nacionales | s e
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» ACTUALIZADO. El 2027 2028
DESCRIPTION
proyecto de cobre Optimized PEA
Caﬁariaco Continl"la Drill Permits - 20,000 Meters
avanzando en 2 Phases of up to 10,000 Meters
Lambayeque. Los Feasibility Study
consultores  Ausenco & |"Aencintelfermit

Wh.lttle han .Ident-lf-lcado Permitting/ Detailed Engineering
factores de valor clave que  SommunityRelations-Ongoing

aumentarian PROJECT TIMELINE
)
Signiﬁcativamente, la 7 250000 $3.50 5
Sél]da V]ab]l]dad del g 200,000 $2.80 g
proyecto Canariaco de Ata £ 150000 sz.1o§
Copper. Sin. embargo,. el £ 100000 o
proyecto, aun, no tiene e g

S .- . O 50,000 $0.70
fecha para la decision final

o] $0.00

de los inversionistas. ("') 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28
mCopper Gold (CuEq 000 |bs) mmSilver (CuEq 000 lbs) ==C1 Cost

ALSIES CinGl7F |3 Ee e, — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el sector minero peruano.
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demanda eléctrica

» Compaiia Minera Antamina y Sociedad Minera Cerro Verde

Antamina mantiene un perfil contrario al de Cerro Verde. La caida de esta mina del sur preocupa, por su
relevancia, a la dinamica del sector y exportaciones.
3.1 1.5

\ 1.6
29 Aln AV ‘) A ' !\ | J 1.4
J | 1.3 1.5
2.7 \. . ' * ' ! B
2.5 \ ' 1.1 1.4
2.3 1.0 .
2.1 ' 0.9
1.9 0.8 1.2
1.7 0.7 1.1
1.5 0.6
1.3 0.5 1.0
1.1 e Antamina MWh/dia g: 0.9
= B} i , 0.2 e Cerro Verde Miles de 0.8
0.7 e Antamina Miles de TMF/dia 0.1 TMF/dia
0.5 0.7
9222888833y QRan 222238338837 383358833%3%3
8 > 6 5 4 =2 6 3 4 > 4 5 46 = 46 5 4 > 5 3 > > > > >
8 2538 5535385838585 85885°: 8593385523855 833:385868°¢:

Fuente: COES y Minem.

*Dado que la produccion cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se — GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econémico
constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccion (existe una relacion directa entre ambas

variables).
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demanda eléctrica

» Southern Copper Corporation y Minera Las Bambas

El mes de noviembre muestra resultados débiles respecto al consumo eléctrico de las mineras en mencion.
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5.0
u 08 15 0.6
4.6
l 0.?10 0.4
4.2 0.6
3.8 J W 050'5 e | as Bambas MWh/dia 0.2
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Fuente: COES y Minem.

*Dado que la produccion cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se
constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccion (existe una relacion directa entre ambas
variables).

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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demanda eléctrica

» Minera Chinalco del Perd, Compaiia Minera Antapacay y HudBay Peru

Salvo HudBay, las demas mineras retrocedieron en su intensidad de consumo eléctrico y presagian una caida
de la produccion cuprifera para este mes.

3.8
3.6 0.9 3.2 0.7 0.4
34 0.8 3.0
3.2 0.6
2.8 0.3
3.0 0.7
28 2.6
0.6 0.5 0.2
2.6 24
24 0.5
2.2
22 e Chinalco MWh/§ia 0.4 0.1
0.4 2.0
2.0 === Chinalco Miles de TMEJdia = Antapaccay MWh/dia 0.2 s Hudbay Perii MWh/dia
18 03 18 e Antapaccay Miles de TMF/dia 0.3 ) e===Hudbay Pert Miles de TMF/dia )
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Fuente: COES y Minem.

*Dado que la produccion cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se — GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econémico
constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccion (existe una relacion directa entre ambas

variables).
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mineras en el Peru

Indices mineros bursatiles
(18 de noviembre de 2022= 100)

15

- » Las acciones mineras reaccionaron al
comportamiento de los precios de los metales.

00

95
125

i T L |
E i /A\N W :l\,

M 105 [ ! ( ‘ ,

145 100 ‘ i

—Cerro Verde —Southern ——Volcan* )

135 95
115 85 \ «‘h
= | ‘\[’ A

o RN N
e S &

9-Dic
6-Ene
20-Ene
3-Feb
17-Feb
3-Mar
17-Mar
31-Mar
14-Abr
28-Abr
12-May
26-May
9-Jun
23-Jun
7-ul
21-Jul
Ago
18-Ago
1-Set
15-Set
29-Set
13-Oct
27-Oct
10-Nov

25-Nov
23-Dic

e ANglOamerican  esFreeport

85
65
75 e N ew mont
= 60 e G rupo México
55
55 2 L L 9 9 L2 9o 5 L L & & > > c c [5 [5 O o ¥ & & B B > 3
= = o o [} (1] T o 2o © © <7} 7] o C
3 £ £ g 2 £ % 5 5 5 5 5 F F S S 3 3 $ % 8 8 38 5 5z 3z 3z =202005528:3ss5EFS$S232322Eg s g g 22
= a 2 w w w w s S E. < < s s ; ; = 3 < < @ - - a 2 2 2 I.fli ()] m lb o (h ~ “l,’ 'L Fl| < 00 T T (<)) on ~ &, “[ - ﬂ ﬂ o ~ 6 q'
& EalP< © S5 4 5 3 3 R’ g % & N TR = & 8 8 g & W« N~ 0 =% s -8 g8 o = AR B
Fuente: Bloomberg.
— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Economico

*Las siguientes empresas no cotizan en la bolsa limefa; sin embargo tienen operaciones y participaciones importantes en el diferentes minas peruanas:
Glencore (Antamina, Antapacay, Perubar y Volcan); Grupo México (Southern Copper Corporation), Freeport McMoran (Cerro Verde), Newmont (Yanacocha) y

Angloaamerican (Quellaveco)
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El contenido de esta publicacion podra ser reproducido, total o parcialmente, con autorizacion de la Gerencia de Politicas y
Analisis Economico de Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoria y la fuente de la informacion.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente documento. Las
ideas expuestas en los articulos del reporte pertenecen a sus autores. La informacion contenida en el presente reporte se
considera proveniente de fuentes confiables, pero Osinergmin no garantiza su completitud ni su exactitud. Las opiniones y
estimaciones representan el juicio de los autores dada la informacion disponible y estan sujetos a modificacion sin previo

aviso. La evolucidon pasada no es necesariamente indicadora de resultados futuros. Este reporte no se debe utilizar para
tomar decisiones de inversion en activos financieros.

Citar el documento como: Trelles, J.; Zurita, V.; y Suclupe, A. Andlisis Econdmico Semanal de Mineria —Semana del 20 al 27 de noviembre del
2023. Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico, Osinergmin — Peru.
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