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» Anglo American sufrio su mayor caida diaria desde la crisis financiera mundial, luego de
revelar planes para recortar drasticamente su produccion en un intento por reducir costos en
medio de problemas logisticos y operativos.

» Los suministros mundiales y las tarifas de refino de cobre se estan reduciendo rapidamente
después del cierre de una importante mina en Panama y drasticos recortes de produccion
en operaciones de Anglo American.

» Las Bambas informo una reduccion de sus recursos minerales debido a un incremento de costos
y tras conocer el resultado de perforaciones exploratorias.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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» PROBLEMAS. Anglo American sufrié su mayor caida diaria desde la crisis financiera mundial, luego de
revelar planes para recortar drasticamente su producciéon en un intento por reducir costos en medio de
problemas logisticos y operativos. Segun Bloomberg, si bien Anglo ha tenido problemas muy publicitados
con sus operaciones de platino y mineral de hierro en Sudafrica, los mayores y mas sorprendentes recortes se
produjeron en su negocio de cobre en Chile con su mina Los Bronces. Su operacion tiene mas de 100 anos y
como muchas de las minas de cobre mas grandes de la industria, la empresa, ahora, esta luchando con un
mineral duro que contiene bajas leyes de metal. En lugar de extraer este mineral costoso de procesar, la
compania decidio esperar hasta poder mezclarlo con material de mayor ley. Desafortunadamente para Anglo,
eso llevara varios anos. (+)

Anglo Tumbles After Production Goals Slashed

W aAngle Americam PLC - Last Trade/Last Price
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Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el sector minero peruano.



PREOCUPACION. Los suministros mundiales y tarifas de refino de cobre se estan reduciendo rapidamente
después del cierre de una importante mina en Panama y drasticos recortes de produccion en
operaciones de Anglo American. Segun Bloomberg, la menor oferta de concentrado de cobre contribuyo a
una caida en las tarifas cobradas por las fundiciones de cobre a su nivel mas bajo desde marzo del ano
pasado. Esas tarifas, y por lo tanto los margenes, han caido, aproximadamente, una cuarta parte desde
agosto a USD 66.50/TM, segun datos de Metal Bulletin. En condiciones de competencia por refino, las tarifas
caen cuando no hay suficiente concentrado de cobre para que las fundiciones lo refinen. (+)
Profitability Drop

opper treatment charges slump as mine supply outlook tightens
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Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el sector minero peruano.
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Indices mineros bursatiles
(9 de diciembre de 2022= 100)
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» Los indices de commodities mineros
commodities industriales.

Fuente: Bloomberg.
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El cobre se recupera S LA e e

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

o —— Variacion % del precio del
Precio diario del cobre - 2023 8/12/2023

(USD por TM) respecto de...

B Rango Min y Max (2019 - 2022) e==Precio Spot del Cobre =~ e==mPromedio (2019 - 2022)

0.9

l -1.4

-2.3

..hace un dia ...hace una semana ...hace un mes ...hace un afio

» Los precios del cobre extendieron su repunte el viernes, impulsados por la firme demanda en China, el
principal mercado de metales, y las esperanzas de recortes de tasas de interés el proximo ano que
impulsarian la economia global.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.



Oro retrocede e S 7
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Variacion % del precio del
Precio diario del oro - 2023 8/12/2023
(USD por oz.t)

I Rango Min y Max (2019 - 2022) ==Precio Spot del Oro
==Promedio (2019 - 2022)

-1'6 .

-3.5

respecto de...

...hace undia ...hace una semana ...hace un mes ...hace un aio

» El oro volvio a retroceder por debajo de los USD 2,000, ya que el dolar y los rendimientos de los bonos del
Tesoro se fortalecieron después de que los operadores redujeron sus apuestas de que los recortes de las tasas
de interés de EE.UU. se materializarian en marzo tras datos de empleo mejores de lo esperado.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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——— , Variacion % del precio del
Precio diario del zinc - 2023 8/12/2023

(USD por TM) respecto de...
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I Rango Min y Max 0, 022) ===Precio Spot del Zinc ===Promedio (2019 - 2022)

-27.5

...hace un dia ...hace una semana ...hace un mes ...hace un afo

» Los precios del zinc retrocedio, a pesar de noticias mas favorables para los commodities industriales.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg
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Hechos relevantes nacionales | s

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

» CAE. Las Bambas informd una reducciéon de sus recursos minerales debido a un incremento de costos y
tras conocer el resultado de perforaciones exploratorias. Segun BNamericas, los recursos en todas las
categorias de la operacion ubicada en la Region Apurimac pasaron de 1,400 MMTM a 1,300 MMTM, informo la
semana pasada la compania china MMG, duena del 62,5% de la minera. Segun el medio de comunicacion, la
empresa no reporto las leyes para el volumen total, pero dijo que el metal contenido disminuyo 13%. (-)

2023 2022

Tonnes Cu Zn Pb Ag Au Mo Co Tonnes Cu Zn Pb Ag Au Mo Co
Deposit (Mt) (%) (%) (%) (g/t) (g/t) (ppm) (%) (Mt) (%) (%) (%) (g/t) (g/t) (ppm) (%)
Las Bambas (62.5%)
Ferrocbamba Oxide Copper
Indicated 0.02 1.3 0.03 1.7
Inferred
Total 0.02 13 0.03 1.7
Ferrobamba Primary Copper
Measured 380 0.59 28 0.05 220 470 0.58 23 0.04 210
Indicated 220 0.66 3.2 0.06 180 270 070 3.3 0.06 180
Inferred 39 0.80 28 0.07 120 110 0.84 4.2 0.08 170
Total 640 0.63 28 005 200 850 0.84 29 0.05 190
Ferrobamba
Total 640 850
Chal ba Oxide Copp
Indicated 6.2 1.4 6.8 1.4
Inferred 0.53 1.2 0.1 1.5
Total 6.7 1.4 6.9 1.4
Chalcobamba Primary Copper
Measured 150 0.51 1.5 0.02 120 140 0.54 1.7 0.02 140
Indicated 190 0.60 22 0.03 120 180 0.64 25 0.03 110
Inferred 43 0.47 19 0.02 100 29 0.56 24 0.03 130
Total 380 0.55 g 0.02 120 340 0.60 21 003 120
Chalcobamba
Total 387 347
Primary Ci
Indicated 23 0.62 4.4 0.02 140 84 0.67 47 0.02 170
Inferred 10 0.54 6.0 0.02 64 o8 0.58 6.5 0.02 120
Total 210 0.58 52 0.02 28 180 0.62 57 0.02 140
_?_umlf;::bamba 210 0.58 5.2 0.02 o8 180 0.82 57 0.02 140
Oxide Copper Stockpile
Indicated 14 11 14 1.1
Total 14 1.1 14 11
Sulphide Stockpile
Measured 25 0.36 2.2 1Mo 30 0.38 2.2 130
Total 25 0.386 2.2 110 30 0.38 22 130
Las Bambas 1,300 1,400
Total
. . . . syt JS I s .
ALSIES CinGl7F |3 Ee e, — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el sector minero peruano.
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demanda eléctrica

» Compaiia Minera Antamina y Sociedad Minera Cerro Verde

Las dos principales mineras del pais muestran un perfil positivo en su consumo eléctrico, se esperan
resultados auspiciosos para la produccion de cobre local en este mes.
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Fuente: COES y Minem.
*Dado que la produccion cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se

: e » @ cen ca de — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico
constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccion (existe una relacion directa entre ambas
variables).
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demanda eléctrica

» Southern Copper Corporation y Minera Las Bambas

Las mineras en analisis empezaron el mes de diciembre con el pie derecho, en especial, Las Bambas.
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Fuente: COES y Minem.

*Dado que la produccion cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se — GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econémico
constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccion (existe una relacion directa entre ambas
variables).
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demanda eléctrica

» Minera Chinalco del Perd, Compaiia Minera Antapacay y HudBay Peru

Las empresas mineras empezaron el mes de diciembre con el pie derecho y elevaron sus consumos eléctricos.
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Fuente: COES y Minem.
*Dado que la produccion cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se

: e » @ cen ca de — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico
constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccion (existe una relacion directa entre ambas
variables).
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Indices de las acciones

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

mineras en el Peru

Indices mineros bursatiles
(9 de diciembre de 2022= 100)

15

- » Las acciones mineras reaccionaron al
comportamiento de los precios de los metales.
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Fuente: Bloomberg.
— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Economico

*Las siguientes empresas no cotizan en la bolsa limefa; sin embargo tienen operaciones y participaciones importantes en el diferentes minas peruanas:
Glencore (Antamina, Antapacay, Perubar y Volcan); Grupo México (Southern Copper Corporation), Freeport McMoran (Cerro Verde), Newmont (Yanacocha) y

Angloaamerican (Quellaveco)
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El contenido de esta publicacion podra ser reproducido, total o parcialmente, con autorizacion de la Gerencia de Politicas y
Analisis Economico de Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoria y la fuente de la informacion.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente documento. Las
ideas expuestas en los articulos del reporte pertenecen a sus autores. La informacion contenida en el presente reporte se
considera proveniente de fuentes confiables, pero Osinergmin no garantiza su completitud ni su exactitud. Las opiniones y
estimaciones representan el juicio de los autores dada la informacion disponible y estan sujetos a modificacion sin previo

aviso. La evolucidon pasada no es necesariamente indicadora de resultados futuros. Este reporte no se debe utilizar para
tomar decisiones de inversion en activos financieros.

Citar el documento como: Trelles, J.; Zurita, V.; y Suclupe, A. Andlisis Econdmico Semanal de Mineria —Semana del 5 al 11 de diciembre del
2023. Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico, Osinergmin — Peru.
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