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Analisis Econdmico
Semanal de Hidrocarburos

M Fecha de cierre:
15 de diciembre del 2023
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» ELl suministro mundial de gas natural licuado (LNG) aumentaria 8% y llegaria a 37.2 MMTM en
diciembre, segun BNEF.

» El crecimiento de la demanda de petroleo muestra signos de una desaceleracion mas
pronunciada, dice la AlE.

» Produccion de Petropert aumenta en un contexto a la baja del precio del crudo.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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» Gobierno firma convenio para impulsar la masificacion de GN en el sur del Peru.

» Disminuyo el precio del diésel y del gasohol regular.

» Disminuyo la demanda de diésel B5 de uso vehicular, del gasohol regular y del GLP.

» Se incrementaron los inventarios del diésel y del GLP; por el contrario, disminuyeron los del
gasohol regular.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Economico






H ec h OS re leva n tes Analisis Econémico Semanal de Hidrocarburos

Semana del 12 al 15 de diciembre
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internacionales

» HACIA ARRIBA. El suministro mundial de gas natural licuado (LNG) aumentaria 8% y llegaria a
37.2 MMTM en diciembre, segin BNEF. Qatar liderara el crecimiento del LNG, ya que sus
exportaciones se recuperaran de los minimos observados entre octubre y noviembre, que se
debieron al mantenimiento, segin Bloomberg. Mientras tanto, un aumento de las exportaciones
estadounidenses, asi como una mayor oferta australiana, aumentaran aun mas la produccion. (+)
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Fuente: Bloomberg. . : : : : : ) : — GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econdémico
Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en

esta seccion sobre el costo de los combustibles a nivel local desde la posicion del consumidor peruano.
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internacionales

» HACIA ABAJO. EIl crecimiento de la demanda de petréleo muestra signos de una desaceleracion
mas pronunciada, dice la AIE. Segun Bloomberg, y sobre la base de un reciente informe de la
Agencia Internacional de Energia, el crecimiento de la demanda mundial de petroleo se esta
desacelerando drasticamente a medida que la actividad economica se debilita en paises clave. Esto
obligd a la institucion a recortar sus estimaciones para este trimestre. La AIE recorto casi 0.4 MMBPD
de sus estimaciones de crecimiento del consumo para el 4T23 y sigue esperando que las tasas de
crecimiento se desaceleren drasticamente el proximo ano, segun Bloomberg. Mientras tanto, el
aumento de la produccion de Estados Unidos, Brasil y Guyana esta compensando los recortes de
produccion de Arabia Saudita y sus aliados de la OPEP+. (+)

TS e o, — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el costo de los combustibles a nivel local desde la posicion del consumidor peruano.
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WTI respira

Precio diario del petréleo - 2023
(USD por barril)
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El petroleo piso terreno positivo durante una sesion de altibajos, en la que cayeron mas de USD 1 por barril en
un momento del viernes, mientras los operadores intentaban conciliar las senales sobre la demanda de petroleo

para el proximo ano.
— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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El Mont Belvieu volvio a retroceder ante un petroleo que no se recupera.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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Los precios volvieron a caer, debido a que el hemisferio norte experimenta los meses de inverno “mas calidos
desde que se tienen registros y que se remontan a la década de 1880. Esto llevo al mercado de gas natural a un
gran superavit y provoco una caida de los precios.

12

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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P Variacion % del precio del
Precio diario del TTF Netherlands - 2023 15/12/2023

(USD por MMBTU) respecto de...
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Al igual que en el caso del Henry Hub, los precios volvieron a caer, debido a que el hemisferio norte
experimenta los meses de inverno “mas calidos” desde que se tienen registros y que se remontan a la década
de 1880.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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PRECIO DEL WTI 2023 - (usD por TM)

PRECIO HENRY HUB 2023 - (usb/MMBTU)

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg.

Las lineas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones
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Semana del 12 al 15 de diciembre

COnteXtO e | la baja del pl'eCiO del CI'UdO Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

» El presidente de Petroperu, Pedro Chira, sefald que la produccion en los lotes |, VIy
Z-69 alcanzo los 7.2 MBD, gracias a los trabajos de mantenimiento y optimizacion
dentro de los campos petroleros. Con estos resultados, Chira senalo que la empresa
estatal también participara en el concurso que realizara el Gobierno con el fin de
adjudicar los lotes por un periodo de 30 anos.

» Segln La Republica (14.12.2023), Petroperu busca abastecer al 33% del mercado
durante el primer trimestre de 2024 (6p.p por encima del 2023). El objetivo de la
petrolera es alcanzar la integracion vertical, con lo que seria posible una reduccion en
el precio de los combustibles no menor al 5%, ya que los insumos se obtendrian a
costos de produccion y no a precios internacionales.

» Cabe mencionar que, este incremento de la produccion de Petroperu se da en un
contexto de reduccion del precio del crudo, el cual se ha reducido en casi 24% en los
dos ultimos meses, alcanzando los 69USD/barril (un mayor porcentaje si lo
comparamos con los 130USD/barril de 2022m3).

Fuente: Gestién (13.12.2023) y La RepGblica (14.12.2023). — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Economico
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Gobierno firma convenio para impulsar la —

maSificaCi(’)n de GN en el Sur del Perl] Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

» El Gobierno suscribidé un convenio con la Agencia de Promocion de la Inversion
Privada (Prolnversion) para desarrollar el proyecto “Masificacion de uso de gas
natural- Distribucion de gas natural por red de ductos en las regiones de Arequipa,
Moquegua y Tacna”.

» Mediante este convenio, la agencia desarrollara los estudios técnicos, el informe de
evaluacion y el proceso de promocion del proyecto, con el fin de que sean
concretados mediante la modalidad de Asociaciones Publico-Privadas (APP).

» Segln menciona Rumbo Minero (11.12.2023), al desarrollarse con APP, se garantiza el
cumplimiento de estandares técnicos, de calidad y seguridad exigidos por el sector,
bajo un enfoque sostenible del proyecto, alcanzando un equilibrio entre las tarifas y
la calidad del servicio de distribucion de GN.

» El Director Ejecutivo de Prolnversion, José Salardi, mencioné que la firma de este
convenio impactara positivamente a la region del sur, donde miles de peruanos se
beneficiaran de la llegada del GN porque mejorara su productividad, competitividad
y calidad de vida.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: La Republica (11.12.2023).
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Disminuyé el preCio del diésel Semana del 12 al 15 de diciembre
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Precio de Diésel, Peru
(S/ por galdn) » Respecto al cierre de la semana anterior, el
precio promedio de venta al usuario final del

2 Rl I diésel B5 S-50 UV disminuy6 en -1% (cerrando
contexto de diésel la Nueva i
politico en Refineria de en S/17.75 por galon); en un contexto en el
Perd Talara. que el precio de Petroperi se mantuvo
constante y el de importacion aumento en +2%,
18
Dado que el Peru es importador neto de
combustibles, existe volatilidad en el precio
del diésel, la cual es amortiguado por el FEPC
1 en los precios mayoristas (refinerias e

importadores).
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R R S e — — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico



La banda del precio del diesel i

Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

se mantuvo constante

Banda de precios y precios ex planta Petroperu sin impuestos
para el Diésel B5

v (S [prels rgalon) ’ v v » La banda de precios del Diésel B5, de uso
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Fuente: Petroperd y Osinergmin. — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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regular

Precio de Gasohol Regular, Peru
(S/ por galon)

Desbloquean red vial de
protestas por contexto
politico.

Reinicio de protestas por
25 contexto politico en Peru.

» El precio promedio de venta al
usuario final del gasohol

20 —\_\_\_\_F_ regular disminuyd en -1%
_’_'_'_,_I—\—u—h\_,—\_:—’_“\— J (cerrando en S/17.31 por

. galon), en un contexto donde
15 . . el precio de importacion de la
Lo ] - L ] . . J4 0
. o e %o . . semana disminuyo en -23% con
P = eoey ® o e q
Mo o ° 9% %o ®e o S . O . . °. e o respecto a la semana previa.
Precio de Venta al Publico e CIF
——Marcador Gasohol Regular —— Precio Petropetu (con impuestos)
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Nota: De enero a febrero de 2023 se hizo seguimiento a gasohol 90, luego se reemplazd por el seguimiento del Gasohol regular.

GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg, Sunat, Petropert y Osinergmin.



GLP automotor vy
envasado se mantuvo constante

El precio de

Analisis Economico Semanal de Hidrocarburos
Semana del 12 al 15 de diciembre
Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

Precio de GLP, Peru
(S/ por galon)

Protestas anivel  Desblogquean red
nacional ante el vial de Protestas
12 contexto por contexto Problemas de suministro de

politico. politico. GLP.

Presencia de oleaje anomalo.

9 \/\/\
Inicio de produccion de GLP de Nueva

. Reifneria de Talara
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Fuente: Bloomberg, Sunat, Petroperu y Osinergmin.

» Respecto del cierre de la semana anterior, el
precio promedio de venta al usuario final del
GLP envasado y automotor se mantuvieron
constantes (cerrando en S$/9.46 por galon para
el envasado, y S/7.48 por galon para el
automotor).

» En un contexto donde el precio al por mayor de
Petroperd se mantuvo constante y no se
registraron importaciones durante la semana.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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se mantuvo constante

Banda de precios y precios ex planta

Petroperu sin impuestos de GLP-E » La banda de precios del GLP se mantuvo

(S/ por kg) constante desde su Ultima actualizacion

(1/12/2023). Los valores del limite superior e

inferior son S/1.69 y S/1.63 por Kkg,

respectivamente, los cuales se mantendran
constantes hasta el 28 de diciembre de 2023.
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diesel

Demanda acumulada mensual de diésel, Peru

(en miles de barriles) » Respecto de la semana anterlor.,l la

demanda acumulada mensual de diesel

Protestasanivel  Desbloquean red vial disminuyd en -2% (cerrando en 4.2
nacional por de Protestas por Ciclon Yaku y fenémeno de El Nifio Costero.

millones de barriles). AUn se mantiene
por encima de lo registrado en 2022
(+6%) y 2021 (+1%).

5000 contexto politico, contexto politico.

4,400

3,800 » Si bien desde abril tuvo el mismo
comportamiento que los dos anos
3,200 previos, desde la segunda semana de
2023 =202 julio 2023 se requirieron mayores
2 600 cantidades para atender la demanda
—2021 nacional. Desde octubre, se fue
e acortando esta diferencia. Finalmente,
s N e N T T T T T T - T T ST S N cabe recordar que el precio de venta al

R S S S~ S S N S BN SOP S SO S U S P SR S S S s . .
usuario final aun se mantiene en valores

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov  Dic altos (5/17.75 por galén).

Fuente: SCOP-Osinergmin. — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Disminuyo la demanda de ieiussoginier

Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

gasohol regular

Demanda acumulada mensual de gasohol regular, Peru

(en miles de barriles)

1,250 :
Protestasa Desbloquean red » Respecto de la semana anterior, la
nivel na?o:al waldePr(:teitas Ciclén Yaku y fenémeno de El Nifio Costero. demanda acumulada mensual de
por contexto por contexto ) ] , o

BE oo nolitico. gasohol regular dlsmmuyo en -1%

L (cerrando en 0.93 millones de
barriles), cantidad que se mantuvo

por encima de 2022 (+7%) y en un

3 mismo nivel con respecto al 2021.

750 Esto se da en un contexto donde el

=2023 =2022 precio de venta final se mantuvo
constante respecto a la semana
2021 previa, pero aun se mantiene en un
500 | nivel alto (S/17.31 por galon).
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Nota: De enero a febrero de 2023 se hizo seguimiento a gasohol 90, luego se reemplazé por el seguimiento del Gasohol regular.

o — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico
Fuente: SCOP-Osinergmin.
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Demanda acumulada mensual de GLP, Peru

(en miles de barriles) » Respecto de la semana anterior, la

Protestasanivel  Desbloquean red vial de Problemas de suministro de demanda acumulada mensual del GLP
nacional por Protestas por contexto Ciclon Yakuy fenomeno del Nifio. GLR: disminuy() en -1% (cerrando en
2,100 - contexto politico. peitc: 2.0 millones de barriles). Respecto a los

» La evolucion de la demanda acumulada
, mensual de GLP, en esta semana, se da

) L\ an'h A\ anos previos, se mantiene por encima
. w ' en +2%, si se compara con el 2022 y
W +6% con el 2021.
v ‘f" \

1,800 \ h 4

=2023 .
en un contexto donde el precio de
-—2(22 Presencia de oleaje andmalo. venta al usuario final del GLP envasado
se mantuvo constante (5/9.47 por
=2021 galon) y del GLP automotor se mantiene
1,500 en un nivel alto (S/7.45 por galdn).
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— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: DSR-Osinergmin.
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Produccién, inventario e importacion de Diésel, Peru

(acumulada mensual en miles de barriles)

Protestas anivel  Inici6 producion de
nhacional por diésel la Nueva
2,000  contexto politico.  Refinerfa de Talara.
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1’000 WW:MZ
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Fuente: Sunat y SCOP-Osinergmin.

» Respecto de la semana anterior, el
inventario acumulado mensual de diésel
aumentdé en +4% (cerrando en 62.0
millones de barriles) y la importacion
acumulada mensual lo hizo en +1%. En
un contexto donde, el precio de venta
al usuario final del diésel B5 S-50 UV se
mantiene en valores altos (cerrando en
S/17.75 por galon).

» Al 12.12.2023, el acumulado de
produccion fiscalizada de petroleo
aumentdé en +6% con respecto a la
semana previa.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico



Menores inventarios de gasohol ‘s conomico semanal de tigrocarbures
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Inventario e importacion de Gasohol Regular, Peru

(acumulada mensual en miles de barriles)
» Respecto de la semana anterior, el

Protestas a nivel

nacional por _ Desbloquean red inventario acumulado mensual del
o vial de Protestas por . ) )
solitico contexto politico. e (e gasohol regular disminuyo en -6%
1,000 (cerrando en 13.6 millones de barriles),
y la importacion aumentd en +5%
(cerrando en 0.42 millones de barriles);
en un contexto donde el precio del
. gasohol regular en las estaciones de
venta al publico se mantiene en niveles
altos (5/17.31 por galdn).
Importacion de Gasohol Regular Inventario de Gasohol Regular
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov  Dic

Nota: *De enero a febrero de 2023 se hizo seguimiento a gasohol 90, luego se hizo seguimiento al gasohol regular.

Fuente: Sunat y SCOP-Osinergmin. — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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-4 S del 12 al 15 de diciemb
Au mento la Ofe rta de G L P Geerp:r?cia ge Pozliiticas 5 A]ncélllei;?s rEec:on()mico - GPAE

[ 4 ] [ [ [ 4 I 4 1 1 *
Produccion, inventario e importacion de GLP, Peru > AL13 de diciembre de 2023, la oferta
de GLP aumento en +2%; pese a que la
(acumulada mensual en miles de barriles) produccion disminuyé en -2% vy las
Protestas por Desbloquean red vial de Presencia de oleaje anomalo. importaciones aumentaron
contexto Protestas por contexto Problemas con el suministro. considerablemente (cerrando en 1.2 y
politico. politico. Inicio de produccion de GLP dela 00,000 0..7 de millones de barr‘iles’

1,500 Nueva Refineria Talara

respectivamente); mientras que, los

M inventarios aumentaron en  +1%
4 q q
s 0% (cerrando en 24.9 millones de barriles).

1,000
» Estas variaciones se dan en un contexto

30,000 ; s
donde los precios de venta al publico se
encuentran en niveles altos (5/9.46 por
200 (T galon para el envasado, y S/7.48 por
galon para el automotor) y no
Importacién GLP ——Produccion GLP Inventario GLP presentaron variaciones con respecto a
0 0 la semana previa por cuarta semana

w Boq4 @ a4 3 a3 31288 98 8 3 B sEAsE 2 g w8 consecutiva.

Ene Feb Mar Abr May 7 Jul Ago Set Oct Nov  Dic Nota: *La informacion de la oferta total se presenta a esta fecha por disponibilidad

de informacion.

Fuente: DSR-Osinergmin y Sunat. — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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El contenido de esta publicacion podra ser reproducido total o parcialmente con autorizacion de la Gerencia de Politicas y
Analisis Economico del Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoria y la fuente de la informacion. Todo el material
presentado en este reporte es propiedad del Osinergmin, a menos que se indique lo contrario.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente documento. Las
ideas expuestas en los articulos del reporte pertenecen a sus autores. La informacion contenida en el presente reporte se
considera proveniente de fuentes confiables, pero Osinergmin no garantiza su completitud ni su exactitud. Las opiniones y
estimaciones representan el juicio de los autores dada la informacion disponible y estan sujetos a modificacion sin previo
aviso. La evolucidon pasada no es necesariamente indicadora de resultados futuros. Este reporte no se debe utilizar para

tomar decisiones de inversion en activos financieros.

Citar el Informe como: Trelles, J.; Rivas, J.; Suclupe, A.; Miranda, C.; Santos, W.; y Llerena, C. Andlisis Economico Semanal de Hidrocarburos —
Semana del 12 al 15 de diciembre del 2023. Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico, Osinergmin — Peru.
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