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Semanal de Hidrocarburos

M Fecha de cierre:
22 de diciembre del 2023
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» Europa abandona los combustibles fosiles a medida que los precios de la energia alcanzan una
nueva normalidad.

» Los acuerdos de intercambio de GNL de EE. UU. aumentaran en 2024 en medio de restricciones
al Canal de Panama.

» 2024: Petroperu planea recuperar su participacion de mercado en la venta de combustibles en
el pais.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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» Petrotal espera descubrir tres o cuatro ‘Bretanas’ en el lote 95 por nuevas inversiones.

» Disminuyo el precio del gasohol regular; aumento el precio del GLP automotor, y se mantuvo
constante el precio del diésel.

» Aumento la demanda de GLP, y las demandas de diésel y gasohol regular se mantuvieron
constantes.

» Se incrementaron los inventarios del diésel y del GLP; por el contrario, disminuyeron las del
gasohol regular.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Economico






Hechos relevantes S G o3 e

Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

internacionales

» NUEVA NORMALIDAD. Europa abandona los combustibles fosiles a medida que los precios de la
energia alcanzan una nueva normalidad. Segun Bloomberg, este ano trajo una nueva normalidad
para los principales mercados energéticos de Europa, ya que los precios de la electricidad dejaron
sus maximos de 2022 y se estabilizaron en el doble de su promedio anterior a la crisis energética. La

volatilidad de los precios de la energia siguio una tendencia similar. (+)

European Energy Commodity Prices Have Settled at Twice Pre-Energy

Crisis Average
Average monthly commodity prices indexed to January 2019

Germany power Gas / Carbon Coal

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico

Fuente: Bloomberg.
Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en

esta seccion sobre el costo de los combustibles a nivel local desde la posicion del consumidor peruano.
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Semana del 16 al 22 de diciembre
Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

internacionales

» ACUERDOS. Los acuerdos de intercambio de GNL de EE. UU. aumentaran en 2024 en medio de
restricciones al Canal de Panama. Segun Bloomberg, es probable que los transportistas de GNL
estadounidense reorienten sus acuerdos hacia el Asia en el 2024 para evitar el Canal de Panama. Los
buques de GNL perderan su prioridad para utilizar la via fluvial y no habra subastas por parte de la
Autoridad del Canal de Panama para utilizar las franjas a partir de enero.

US LNG cargoes delivered to Japan, South Korea, mainland China and
Taiwan

Japan South Korea M Mainland China Taiwan

Apr Jul Oct

BloombergMNEF

Fuente: Bloomberg.

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el costo de los combustibles a nivel local desde la posicion del consumidor peruano.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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WTI aumento

Precio diario del petréleo - 2023

(USD por barril)
I Rango Min. y Max (2019 - 2022)
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El petroleo se incremento debido a mejores senales desde la demanda.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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Mont Belvieu aumenta BT e dicentee
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El Mont Belvieu volvid a incrementarse por un mayor consumo.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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Henry Hub al alza R

., Variacion % del precio del
Precio diario del Henry Hub - 2023 22/12/2023
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Los precios volvieron a incrementarse debido a que, en la ultima semana, las temperaturas descendieron de
una manera drastica.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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Semana del 16 al 22 de diciembre
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Variacién % del precio del

Precio diario del TTF Netherlands - 2023 22/12/2023
(USD por MMBTU) respecto de...
4.0

Al igual que en el caso del Henry Hub, los precios volvieron a incrementarse por temperaturas frias.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Las lineas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones

Fuente: Bloomberg.






2024: PetrOpera planea recuperar mercadO Andlisis Economico Semanal de Hidrocarburos

Semana del 16 al 22 de diciembre

en la Venta de COmbUStibleS en el paiS Gerencia de Politicas y Analisis Econémico - GPAE

» El Presidente de Petroperd, Pedro Chira, informé en una entrevista a El Peruano
(15.12.2023), que la Nueva Refineria Talara (NRT) cerrara el 2023 operando al 100%
de sus operaciones. El proceso de arranque que inicio en junio de 2022 culminaria en
2023 con la entrega de las plantas de craqueo catalitico y el flexicoking por parte de
la empresa constructora.

» Con la nueva infraestructura, se contara con una capacidad de refinacion de 95 MBD
de petroleo. La empresa estatal esperaria recuperar el mercado alcanzando una
participacion de entre 33 y 34% (6p.p. por encima de lo que considera cerrar el 2023).

Ccambios en la NRT Segun senalo Chira, el objetivo es superar el 40% de la participacion del mercado
. nacional en los siguientes 2 anos y medio. Esto también seria impulsado por la
IR e o 1 26000 adjudicagién de los lotes I, VI y Z-69 en el noroeste del pais (Talara Piura), cuya
Unidades de proceso Junidades |  16unidades produccion conjunta supera los 7MBD.
roducidosen partespormicn(eevy. | 9000PPM IR » La NRT produce diésel, gasolina, GLP y turbo, y su produccién proporcionara
o D e beneficios como: i) seguridad energética en el pais ante eventualidades que limiten el
e — - - suministro desde el extranjero; ii) reducir la dependencia de las importaciones
AN : = (petroleo y derivados); iii) fortalecer la posicion de Petroperu en el mercado, dandole
Consumo de energia eléctrica (MW) 7

80 Goparaeporta la capacidad de negociar con los mayoristas y los puntos de ventas; y iv) una

reduccion de precios de entre 15y 20% en los proximos dos anos (reduccion que esta
en funcion del mercado y las condiciones econdmicas).

Fuente: El Peruano (15.12.2023) y Diario Uno (17.12.2023). - GPAE N GerenCia de POIiticaS y AnéIiSiS Econémico
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Petrotal espera encontrar 3 0 4 ‘Bretalas’ | cci1s al 22 do diciembre

en el lOte 95 por nuevas inversiones Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

» Guillermo Flores, Gerente General de Petrotal, menciond que, se presentaron
algunos retos en la produccion durante el tercer trimestre del 2023 debido a los bajos
niveles en el rio, que limitaron el transporte del crudo por barcazas. En este
contexto, alcanzaron una produccion de 11.5MBD en el 2023t3.

» Asimismo, se espera cerrar el ano con inversiones que asciendan a 120MMUSD
(500MMUSD acumulados desde hace seis anos). Lo cual ha permitido realizar
actividades de perforacion, como las ejecutadas en el pozo 16H (productor de
petroleo), el primero en una nueva plataforma que se espera que inicie su produccion
a inicios de 2024.

» Para el 2024, Flores senald que se plantea realizar inversiones entre 140 y 150
MMUSD, para la perforacion de al menos 4 pozos (15MMUSD por cada pozo),
ampliacion de la planta (para extraer petroleo, LGN y reinyeccion de agua),
optimizaciones de las instalaciones y un programa exploratorio en el lote 95 (correr
sismica 2D en 1200km). Esta Ultima actividad permitiria perforar pozos exploratorios
que no sean del campo ‘Bretana’ desde el 2026.

» Petrotal espera encontrar unos 3 o 4 ‘Bretanas’ nuevas, con lo que incrementaria su
produccion en un rango de 70-100MBD.

Fuente: Gestion (18.12.2023). — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

constante
Precio de Diésel, Peru

(S/ por galén) » Respecto al cierre de la semana anterior, el

24 Protestas  Inici6 producion precio promedio de venta al usuario final del
por contexto  de diésel la Nueva diésel B5 S-50 UV se mantuvo constante
politico en Refineria de (cerrando en S/17.69 por galon); en un

Peru. Talara. 5 ;
contexto en el que el precio de Petroperu se

» mantuvo constante y el precio de importacion
y el marcador disminuyeron en -6% cada uno.

» Dado que el Perld es importador neto de
combustibles, existe volatilidad en el precio
del diésel, la cual es amortiguado por el FEPC
en los precios mayoristas (refinerias e
importadores).

e CIF Precio Petropert (con impuestos) Precio de Venta al Publico —Marcador Diesel

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov  Dic

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg, Sunat, Petroperu y Osinergmin.
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se mantuvo constante

Banda de precios y precios ex planta Petroperu sin impuestos
para el Diésel B5

_ , : '(S/ porllgalor:) \ , '| , » La banda de precios del Diésel B5 de uso
| .

E i : E 5 : :: | :: vehicular se mantuvo constante desde su
T ! ! i ) ! N :: ) ! ultima actualizacion (1/12/2023). La banda, se
: | | | | ’ oot

..... | | ! :: .: :: \ :. .: ! mantendra constante hasta el 28 de diciembre
sososerr N 1212 1 [ | | | h | I 1207 I de 2023
""""""""""" || |I I |I Il I I"L'"""""'! : |l e °
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poom 1+ I | I | 11136 00 T 1.33 0N . .
I  — /! y ) y : h f i » En la ultima actualizacion de bandas, se
11 " r14—2023-05,'GRT1 l| |I I| || 10,68 I |I ool . s 0 . . .
| s T I ! | | 1068 ! fsaozose ) establecio como limite superior e inferior los
Banda —Diésel B5 U\I. | I| ! 1 | .—ll———————————t\l | | (hasta el ‘ ,
i |: "J1-7_2_62_3_6-s}(-5_n;l' S 10 [_:_3;2_0_1_3_*9_5{‘}?; :| | 28/122003) valores de $S5/11.33 Yy S/11.23 por galon ;
| ATHBOVSR ) 976 0 N | N .
:: ! f i R ) y | ! respectivamente.
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1 :| N ! 27-2023-0/GRT ;: :l ! h I: 1
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e — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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regular

Precio de Gasohol Regular, Peru
(S/ por galon)

Reinicio de DESbloquean Inicio de produccién de
25  protestas por red vial de gasolinas de la Nueva Refineria ) ;
contexto protestas por Talara. » El precio promedlo de venta al
politico en contexto ' :
Dord. Soltico. usuario fl.nal. d,el gasohol
. regular disminuyo en -1%

(cerrando en S/17.20 por
galon), en un contexto donde
15 . . el precio de importacion de la

[ 1) L V4
. . * P e ., semana aumento en +1% y el
< e T . . - marcador disminuyo en -7%
® o 3 : AP ] ® 9o ©®o o9 Y e © N ) . 0. o o .: .. 3 . .o. A y 0..
Precio de Venta al Publico e CIF —Marcadog Gasohol Regular
5
i o™ LN ™~ (o) i on (¥p} ™~ ()] i o [¥p] r~ (=)] i on LN r~ a — o ("] ™~ (=) ~—
wv) (%] (V] (%] v — — — — — o~ o~ o~ o o o o o o o™ <t <t <t <t <t LN
(%p] (%p] v w) w) vy vy vy v (%p] (%p] (%p] (%] vy vy vy vy vy vy (7] (%]
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic

Nota: De enero a febrero de 2023 se hizo seguimiento a gasohol 90, luego se reemplazd por el seguimiento del Gasohol regular.

GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg, Sunat, Petropert y Osinergmin.



Aumento el GLP

automotor

precio de

Analisis Economico Semanal de Hidrocarburos
Semana del 16 al 22 de diciembre
Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

Precio de GLP, Peru
(S/ por galon)

Protestas a nivel
nacional ante el

Desbloquean red

' Presencia de oleaje anémalo.
vial de Protestas

12 contexto por contexto Problemas de suministro de
politico. politico. GLP.
9 M
6 . Inicio de produccion de GLP de Nueva
. Reifneria de Talara *
¢ L [} ° 1) .
o O y o...‘o;o‘omi.tto. * . 8 :.. ] ¢ oo o °
RN WA T PR T D
3 Ty AU ) T —
—Marcador GLP-E o CIF Precio Petropert (con impuestos) GLP Envasado — GLP Vehicular

S Mm 0n N O
n wn un wn wu

Ene Feb Mar Abr

Fuente: Bloomberg, Sunat, Petroperu y Osinergmin.

» Respecto del cierre de la semana anterior, el
precio promedio de venta al usuario final del
GLP automotor aumentdé en +1% y del
GLP envasado se mantuvo constante (cerrando
en S/9.45 por galon para el envasado, y S/7.59
por galon para el automotor).

» En un contexto donde el precio al por mayor de
Petroperld se mantuvo constante, y tanto el
marcador como el precio de importacion
aumentaron en +3% cada uno.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Semana del 16 al 22 de diciembre
Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

se mantuvo constante

Banda de precios y precios ex planta

Petroperu sin impuestos de GLP-E » La banda de precios del GLP se mantuvo
(S/ por kg) constante desde su Ultima actualizacion

' : (1/12/2023). Los valores del limite superior e
inferior son S/1.69 y S/1.63 por Kkg,
respectivamente, los cuales se mantendran

2.4

----.'J- -

SV | B constantes hasta el 28 de diciembre de 2023.
2 198 | ‘iii-lr’f??-af-sf-e-R-T--ig L2 E 1.97 1.94
’______________JE_-Z_-?-{%_-C_;?-E@ EETETS TN E Lo [ P El precio ex planta Petroperfj sin impuestos de
e | 172003 05crT_j | ! GLP-E, para Limay Callao (S/1.88) se encontro

.................

68 por encima de la banda (5/1.69); mientras que,
el de Talara se establecio en el limite superior

Banda 1.71

.63
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]
]
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mantuvo constante

Demanda acumulada mensual de diésel, Peru
(en miles de barriles)
Protestasanivel  Desbloquean red vial

nacional por de Protestas por Ciclon Yaku y fendmeno de El Nifio Costero.
5,000 contexto politico. contexto palitico.

4,400
3,300
3,200
==2(023 ==
2,600
==2021
2,000
i m n I~ [o)] — m n ™~ (o)} — m N I~ [0)} — m n I~ [0)} - m n ™~ (o)]
nu nu v »u N «=d +Hd H = =H o4 o N N N M MM Mmoo oM & F & &
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Fuente: SCOP-Osinergmin.

S51

Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

Respecto de la semana anterior, la
demanda acumulada mensual de diésel

se mantuvo constante (cerrando en 4.2
millones de barriles). AUn se mantiene
por encima de lo registrado en 2022
(+6%) y 2021 (+1%).

Durante el tercer trimestre, la demanda
acumulada requerida por el mercado
nacional ha venido coincidiendo con lo
consumido durante los dos anos previos
en el mismo trimestre. En un contexto
donde el precio promedio de venta al
usuario final del diésel B5 S-50 UV se
mantiene en niveles altos (cerrando en
S/17.69 por galon).

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico



La demanda de gasohol regular o s e

Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

se mantuvo constante

Demanda acumulada mensual de gasohol regular, Peru

(en miles de barriles)
1,250

eieTasay Rosboautapied . ) " » Respecto de la semana anterior, la
nivel nacional vial de Protestas Ciclon Yaku y fendomeno de El Nifio d q lad L d
por contexto por contexto Costero. €manda acumulada mensua €
politico. politico. gasohol regular se mantuvo
T constante (cerrando en 0.93 millones

de barriles), cantidad que se
mantuvo por encima de 2022 (+8%) y
por debajo de 2021 (-3%). Esto se da
en un contexto donde el precio de

750 | : , )
==2023 venta final aun se mantiene en un
—2022 nivel alto (S/17.20 por galon).
—2021
500
- m LN ™~ (@) i o LN ™~ (o)} i o [Fp] ™~ (*)] i (8] [¥p] ~ (e)] i o [Tp] ™~ (o)) —
v (%p] ("] (%] v i i o — — (9] o o~ o~ o ™ m m m o < < <t <t < LN
v (%a] (%] ) w (7p] (%] (%] wv) (2] w) wv) v ("p] v (%] v wv) v (Vp) wn
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov  Dic

Nota: De enero a febrero de 2023 se hizo seguimiento a gasohol 90, luego se reemplazé por el seguimiento del Gasohol regular.

o — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico
Fuente: SCOP-Osinergmin.
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4 Semana del 16 al 22 de diciembre
Au me nto la de m an da de G L P Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

Demanda acumulada mensual de GLP, Peru

(en miles de barriles) » Respecto de la semana anterior, la

Protestasanivel  Desbloguean red vial de _ _ Problemas de suministro de GLP. demanda acumulada mensual del GLP
nacional por Protestas por contexto Ciclon Yakuy fenémeno del Nifio. aumento en +1% (Cerrando en
2,100 contexto politico. politico.

2.1 millones de barriles). Respecto a los

\ p
My ~ \,* vy A anos previos, se mantiene por encima
’ A m en +6% si se compara con el 2022 y
A\ v \v +8% con el 2021.

» La evolucion de la demanda acumulada

1,800
mensual de GLP, en esta semana, se da
en un contexto donde el precio de

—2022 EESERRES S venta al usuario final del GLP envasado
se mantuvo constante (5/9.47 por
—— galén) y del GLP automotor aumentd en
1,500 0 .
4 M |0 N @ o€ M N N O =S Mm 1 N O o9 M !N O =5 Mm ;0N @O o +1% (5/759 por galon).
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— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: DSR-Osinergmin.
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Produccién, inventario e importacion de Diésel, Peru

(acumulada mensual en miles de barriles) » Respecto de la semana anterior, el
inventario acumulado mensual de diesel
Protestas anivel  Inicié producion de

. ” aumentd en +4% (cerrando en 67.6
nacional por diésel la Nueva . ) . .,
2000 contexto politico.  Refinerfa de Talara, millones de barriles) y la importacion
acumulada mensual disminuyo en -2%.
En un contexto donde, el precio de
1,500 venta al usuario final del diésel B5 S-50

UV se mantuvo constante y en valores
WW M altos (cerrando en S/17.69 por galon).
1,000 o b 1122
» Al 19.12.2023, el acumulado de
produccion fiscalizada de petroleo

500 aumentd en +2% con respecto a la
semana previa.

Importacién de Diésel —pProd. Fisc. de Petrdleo (eje izquierdo) Inventario de Diésel
0
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Fuente: Sunaty SCOP-Osinergmin. — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico



Menores inventarios de gasohol ‘s conimico semanal de tigrocarbures

Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

Inventario e importacion de Gasohol Regular, Peru

(acumulada mensual en miles de barriles)

Protestas a nivel
Desbloquean red >

Respecto de la semana anterior, el

nacional por
ial de P : :
contexto 12 CF POTE 88 P01 inventario acumulado mensual del
politico. P ' Presencia de oleaje andmalo. gasohol regular disminuyé en -10%
LR (cerrando en 12.3 millones de barriles),
y la importacion se mantuvo constante
(cerrando en 0.22 millones de barriles);
en un contexto donde el precio del
- gasohol regular disminuy6 en -1%- en la
ultima semana pero aln se mantiene en
niveles altos (5/17.20 por galdn).
Importacion de Gasohol Regular Inventario de Gasohol Regular
0
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Nota: *De enero a febrero de 2023 se hizo seguimiento a gasohol 90, luego se hizo seguimiento al gasohol regular.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Sunat y SCOP-Osinergmin.



Aumento la oferta de GLP
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Semana del 16 al 22 de diciembre
Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

Produccién, inventario e importacion de GLP, Peru

(acumulada mensual en miles de barriles)

Protestas por Desbloquean red vial de Presencia de oleaje anomalo.

contexto Protestas por contexto Problemas con el suministro.
politico. politico. Inicio de produccion de GLP de la
1,500 Nueva Refineria Talara
1,000
500
Importacion GLP ——Produccion GLP Inventario GLP
0
- ™M L M~ <)) - [31] [T} M~ <)] - m L M~ <)} L) m n M~ <)) L) m L M~ <)) —
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Fuente: DSR-Osinergmin y Sunat.

» Al 20 de diciembre de 2023*, la oferta
de GLP aumento en +3%; cuando la

produccion disminuyd en -1% y las
importaciones aumentaron en +1%
60,000 (cerrando en 1.2 y 0..7 de millones de
barriles, respectivamente); mientras
que, los inventarios aumentaron en +4%
45,000 (cerrando en 26.5 millones de barriles).
» Estas variaciones se dan en un contexto
30,000 donde los precios de venta al publico se
encuentran en niveles altos (5/9.45 por
galon para el envasado, y S/7.59 por
15,000 galon para el automotor).
0

Nota: *La informacién de la oferta total se presenta a esta fecha por disponibilidad
de informacién.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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presentado en este reporte es propiedad del Osinergmin, a menos que se indique lo contrario.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente documento. Las
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