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» Fuertes pérdidas de los productores de petroleo ante inundacion de coberturas de la época de
la pandemia.

» A pesar del impulso de la transicion energetica, los combustibles fosiles continuan avanzando.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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» El abastecimiento de GLP se mantiene, a pesar de oleajes andmalos a inicios del 2024.
» PetroTal considera que el aumento de su produccion se mantendra en el 2024.
» Disminuyo el precio del diésel de uso vehicular y del gasohol regular.

» Disminuyo la demanda de diésel de uso vehicular.

» Aumentaron los inventarios del diésel y del GLP; mientras que, los del gasohol regular
disminuyeron.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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» COSTO. Fuertes pérdidas de los productores de petréleo ante inundaciéon de coberturas de la
época de la pandemia. La rapida recuperacion de los precios del petroleo en el 2020 dejo a los
cautelosos productores de crudo con contratos pactados a precios por debajo de lo que, luego,
marco el mercado. La respuesta de los productores ha sido, posteriormente, dejar de lado las

coberturas.

Fuente: Bloomberg.

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en

US Shale Drillers Shy From Hedges After Steep Post-Pandemic Hedge
Settlements
Combined estimated hedge settlements from tracked producers

Oil profits M Gas profits Oil losses M Gas losses

$£2,000 million

2021-22:
-$47 billion

N M []ITTIT ™

2021 2022 2023

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico

esta seccion sobre el costo de los combustibles a nivel local desde la posicion del consumidor peruano.
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internacionales

RESISTENTE. A pesar del impulso de la transicion energética, los combustibles fosiles continuan
avanzando. Los combustibles fosiles siguen desempenando un papel fundamental en la economia
mundial, ya que suministran alrededor de 75% de la demanda de energia primaria en la Ultima
década.

Fossil Fuel Output Ils Bouncing Up
Year-on-year change in fossil fuel production, by region

» Aggregate Asia MNorth America Middle East and North Africa HB Non-EU Europe
W EU BEurope Africa B Latin America Oceania

15 million barrels of oil equivalent per day

10

2016 2017 2018 2020 2022

Source: BloombergMNEF, International Energy Agency, Energy Institute.
MNote: Fossil fuel includes oil, natural gas and coal. Bloomberg NEF

TS e o, — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el costo de los combustibles a nivel local desde la posicion del consumidor peruano.
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ST - Variacion % del precio del
Precio diario del petréleo 12/1/2024
(USD por barril)
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El petroleo subio luego de los ataques de EE.UU. y Gran Bretana sobre Yemen.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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Variacién % del precio del

Precio diario del Mont Belvieu 12/1/2024
(USD por galon) respecto de...

El Mont Belvieu avanzo en consecuencia al comportamiento del petroleo en los mercados internacionales.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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—— Variacion % del precio del
Precio diario del Henry Hub 12/1/2024

(USD por MMBTU) respecto de...
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Los precios del gas natural en Estados Unidos subieron respecto de la semana anterior dado que los pronosticos
senalan un clima mas frio.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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., Variacion % del precio del
Precio diario del TTF Netherlands 12/1/2024

(USD por MMBTU) respecto de...
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Los precios del LNG subieron en Europa, el viernes; sin embargo, retrocedieron semanalmente ante un
incremento de abastecimiento.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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Bloombersg

PRECIO DEL WTI - (usD por barril) PRECIO HENRY HUB - (usp/mMMBTU)

79
76.8

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg.
Las lineas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones






El abaSteCimientO de GLP se mantiene, | Analisis Economico Semanal de Hidrocarburos

Semana del 6 al 12 de enero de 2024

pesar de Oleajes anémalos a iniCiOS del 2024 Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

» Desde inicios del 2024, la Direccion de Hidrografia y Navegacion de la Marina de
Guerra del Peru (DHN) ha emitido una serie de alertas respecto a la presencia de
oleajes andomalos a lo largo de toda la costa del pais.

» Segln la DHN, al 7 de enero, tras registrarse el cierre de un total de 68 puertos, el
abastecimiento de GLP se ve nuevamente amenazado por los oleajes anomalos.

» En este contexto, Petroperu informd que cuenta con los Inventarios suficientes para
atender la demanda de GLP de sus clientes mayoristas que se abastecen,
principalmente, a traves de su Terminal Callao y de su Planta de Ventas Talara.

» Ante ello, Osinergmin emitio un reporte respecto a la situacion del GLP en la capital.
El 5 de enero, la entidad reporté que los terminales del Callao contaban con un total
de 156 mil barriles de GLP, con lo que se garantizaria un abastecimiento de cuatro dias
y medio para toda la capital; es decir, se contd con disponibilidad hasta el 9 de enero.
Asimismo, en el puerto de Pisco se mantiene un abastecimiento de 681.3 mil barriles,

>disponibles para un total de 19 dias y medio. Ademas, existen un total de 52 mil
barriles en buques de transporte a la espera de desembarcar una vez que se supere
este periodo de oleaje anomalo.

Fuente: El Peruano (7.01.2024), Gestion (5.01.2024), Expreso (7.01.2024) y elgasnoticias.com (9.01.2024)) — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Economico
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PetroTal considera que el aumento de su B e coero o 2024

prOdUCCién se mantendré en el 2024 Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

>

PetroTal, operador del Lote 95 ubicado en la region Loreto, indico que alcanzd una
produccion de 14 MBD de petroleo durante el 2023 (15 MBD en 2023t4). Asimismo,
destaco que, en diciembre ultimo, su resultado estuvo por encima de los 20MBD, por
la normalizacion del transito de barcazas a su operacion, ya que se dio una mejora de
los niveles de los rios ante el regreso de las lluvias que permitid despachar mas
volumen.

» En su reporte del cuarto trimestre de 2023, la empresa anuncié que perford el primer

>

>

Fuente: Diario Uno (11.01.2024), El Peruano (11.01.2024) y Gestién (11.01.2024).

pozo horizontal 16H en la nueva Plataforma Oeste L2. Ahora, espera que dicho pozo
comience a producir petroleo a mediados de este mes.

La expectativa a mantener una produccion por encima de 20MBD también responde a
que han mejorado la barcaza de exportacion de petroleo. Asimismo, se destaca
la reduccion del tiempo de las operaciones de descarga en Brasil lo cual mitigara los
cuellos de botella que afectaron la produccion en el tercer trimestre del 2023.
Pensando en mantener su crecimiento, la empresa continta con los tramites para
poder establecer una nueva ruta comercial a través del Oleoducto de Crudos Pesados
(OCP) de Ecuador y permanecera atenta ante los ultimos eventos que acontecen en
este pais vecino.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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constante

Precio de Diésel, Peru
» Respecto al cierre de la semana anterior, el

(S/ por galon)
precio promedio de venta al usuario final del

24
e CIF Precio Petroperu (con impuestos) diésel B5 S-50 UV se mantuvo constante
(cerrando en S/17.56 por galon); en un

Precio de Venta al Publico —NMarcador Diesel
contexto en el que el precio de Petroperu se
mantuvo constante y el precio de la Ultima
IS importacion disminuyd en -5% .
125> P Dado que el Pert es importador neto de
combustibles, existe volatilidad en el precio
12 del diésel, la cual es amortiguada por el FEPC
» en los precios mayoristas (refinerias e
g . . * importadores).
6
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Fuente: Bloomberg, Sunat, Petroperu y Osinergmin.
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se mantuvo constante

Banda de precios y precios ex planta Petroperu sin impuestos
para el Diésel B5

(3/ por galon) » La banda de precios del Diésel B5 de uso

Banda Diésel B5 UV vehicular se mantuvo constante desde su
altima  actualizacion  (29/12/2023). La

------------------ s banda, se mantendra constante hasta el 29 de

f
| Resolucién 91-2023-0S/GRT |
o o febrero de 2024.

13

11 » En la ultima actualizacion de bandas, se
1056 establecid como limite superior e inferior los

valores de S/10.56 y S/10.46 por galon,
respectivamente.

9
1/01/202% 3/01/202% 5/01/202% 7/01/202% 9/01/202% 11/01/2024

N - . N v
Resoluciones de Consejo Directivo |

. . 1
que actualizan las bandas de precios. |

_________________________________________

Fuente: Petroperd y Osinergmin. — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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regular

Precio de Gasohol Regular, Peru
(S/ por galon)

25

Precio de Venta al Publico ® CIF Marcador Gasohol Regular

» El precio promedio de venta al
usuario final del gasohol
regular disminuyd en -1%
(cerrando en S/16.71 por
galon), en un contexto donde

15 solo se realizd una importacion

el 5 de enero de 2024, cuyo
precio fue un +10% de la ultima
importacion  registrada en

20

10 ®
2023.
5
2 2 2 2 2 :
Ll (58] (58] I.IIJ (58] (%)
- [20] 7ol M~ ()] :

GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg, Sunat, Petropert y Osinergmin.
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constante

Precio de GLP, Peru | |

(S/ por galon) > Respecto del cierre de la semana gntgrlor, el

precio promedio de venta al usuario final del

_ o GLP envasado y automotor se mantuvieron

RissSisificc okcalcncmalo: constantes (cerrando en $/9.46 por galon para

2 el envasado, y S/7.60 por galén para el
automotor).

Nueva Reifneria de Talara opera aplena capacidad

7.60 » En un contexto donde el precio al por mayor de
Petroperu se incremento en +5% y el precio de
las importaciones disminuyeron en -1%.

[ ]
- ° S o e -~ - » Al 7 de enero de 2024, el precio del marcador
’ aumenté en +1%.

——MarcadorGLP-E @ CIF Precio Petroperu (con impuestos) GLP Envasado —— GLP Vehicular

1-Ene
2-Ene
3-Ene
4-Ene
5-Ene
6-Ene
7-Ene
8-Ene
9-Ene
10-Ene
11-Ene

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg, Sunat, Petroperu y Osinergmin.
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se mantuvo constante

Banda de precios y precios ex planta

Petroperu sin impuestos de GLP-E » La banda de precios del GLP se mantuvo

(S/ por kg) constante desde su Ultima actualizacion

v | (2/01/2024). Los valores del limite superior e
.;’"S'éjib'z'gjég'/aﬁ_}'\;‘\ mfer]or. fueron S/1.79 y S/1.73 por kg,
92-2023-05/GRT |  (TTTTTTooTTommmommemtoonmeees 3 respectivamente, los cuales se mantendran en

o o
[ ———

i' 93-2023-0S/GRT i
(1/12/2023 al | (2/01/2021 3l 25501/2024) ! esos valores hasta el 25 de enero de 2024.
s 1/01/2024) ; \ o /
o T 1.98
| » El precio ex planta Petroperu sin impuestos de
| GLP-E, para Limay Callao (5/1.98) se encontro
| por encima de la banda (5/1.79); mientras que,
i | el de Talara se establecio en el limite superior
' | de la banda.
Banda
| G L P-E - Callao
| G L P-E- Talara
1.2 I
1[01[2024 3/01/2024 5/01[2024 7/01[2024 9101/2024 11/01[2024

N - . N v
Resoluciones de Consejo Directivo |
. . 1
que actualizan las bandas de precios. |

_________________________________________

R (s e O — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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diesel

Demanda acumulada mensual de diésel, Peru

» Respecto de la semana anterior, la
demanda acumulada mensual de diésel
disminuyd en -3% (cerrando en 4.0
millones de barriles). AUn se mantiene
por encima de lo registrado en 2023

(+1%) y 2022 (+10%).
4,036

p Esto se da en un contexto de inicio del

(en miles de barriles)

5,000 Entra a operar a plena capacidad la Nueva
Refineria de Talara
4,400

3,200 ==2024 ano, donde las actividades economicas
2023 retomaron su normalidad, y el precio
2,600 del diésel se mantuvo
==2022 constante (cerrando en S/17.56 por
2,000 galon) manteniéndose en valores altos.
S S S S S 3
S\ S\ S\ S\ S S\
Q Q Q Q Q Q
N\ ) o AN o N

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: SCOP-Osinergmin.
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se mantuvo constante

Demanda acumulada mensual de gasohol regular, Peru

en miles de barriles .
Tl ( ) » Respecto de la semana anterior, la

demanda acumulada mensual de
gasohol regular  se mantuvo

1.000 constante (cerrando en 956 000 de
’ N%G barriles), cantidad que se mantuvo
por encima de 2023 (+2%) y por

debajo de 2022 (-5%). Esto se da en

750 2024 un contexto donde el precio de venta
final disminuy6 en -1% respecto a la
==2023 semana previa, pero aln se mantiene
2022 en un nivel alto (S/16.71 por galon).
500
™ ™ ™ * g ™
v v v v v v
v vV Vv vV V Vv
S S S S S S
N A B\ AS of S

o — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico
Fuente: SCOP-Osinergmin.
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mantuvo constante

Demanda acumulada mensual de GLP, Peru

(en miles de barriles) » Respecto de la semana anterior, la

demanda acumulada mensual del GLP
2,068 se mantuvo constante (cerrando en

e 2.1 millones de barriles). Respecto a los

anos previos, se mantiene por encima
L — en +6%, si se compara con el 2023 y
+11% con el 2022.
1,800 \-/_—__—_\—’ » La evolucion de la demanda acumulada

mensual de GLP, en esta semana, se da

Presencia de oleaje andmalo.
2,100

==2024 ,
en un contexto donde el precio de
==2023 venta al usuario final del GLP envasado
—2022 y automotor se mantuvieron constantes
1,500 (5/9.46 y S/7.60 por galdn,

™ ™ O ™ ™ ™ respectivamente).

& & o & & & ° )

0“’\ Q)Q c:'\> Q“’\ Q'\'\ G’\
N o\ o AN o W

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: DSR-Osinergmin.
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Produccién, inventario e importacion de Diésel, Peru .
» Al 9 de enero, en referencia a la

(acumulada mensual en miles de barriles) semana previa, el inventario acumulado

mensual de diésel se incrementd en +2%

2,000 Inicio a plena capacidad de la Nueva Refineria de Talara (cerrando en 68.2 millones de barriles)
y la importacion acumulada mensual se

1682 mantuvo constante. En un contexto

1,500 _ donde, el precio de venta al usuario

final del diésel B5 S-50 UV se mantuvo
constante pero aun en valores altos
1,000 882 (cerrando en S/17.56 por galon).

» Por otro lado, con respecto a la semana

500 afe® anterior, el acumulado de produccion
Importacién de Diésel —Prod. Fisc. de Petréleo (eje izquierdo) fiscalizada de petroleo aumento en +2%
Inventario de Diésel y las importaciones en +29%.
™ ™ ™ ™ ™ ™

& & & & & &
> & 0 > 5 >
N o\ o AN o\ N

Fuente: Sunaty SCOP-Osinergmin. — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Inventario e importacion de Gasohol Regular, Peru

(acumulada mensual en miles de barriles)

» Respecto de la semana anterior, el

Lol inventario acumulado mensual del
Importacién de Gasohol Regular gasohol regular disminuyé en -1%

Inventario de Gasohol Regular (cerrando en 10.7 millones de

barriles), y la importacion lo hizo en

10717 -6% (cerrando en 0.19 millones de

L barriles); en un contexto donde el
precio del gasohol regular en las

estaciones de venta al publico

= disminuyd0 en -1% pero aln
manteniéndose en valores altos
’ ((cerrando en S/16.71 por galon).
& 2 O > s >
Q Q QO Q QO QO
W W W\ W W\ i
Q> O N N S >
'\\ 0)\ <0\ ’\\ o)\ '\'\’\

Nota: *De enero a febrero de 2023 se hizo seguimiento a gasohol 90, luego se hizo seguimiento al gasohol regular.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Sunat y SCOP-Osinergmin.
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Produccién, inventario e importacion de GLP, Peru
» Al 10 de enero de 2024*, la oferta de GLP

(acumulada mensual en miles de barriles) aumentd en +2%. El cual se dio en un
contexto de aumento de la produccion en

Presencia de oleaje andmalo. e o
+2% 'y una disminucion de las

Inicio a plena capacidad de la Nueva Refineria Talara 32,000 . . 0
1,500 importaciones en -49% (cerrando en 1.3
27348 millones de barriles y 357 000 de barriles,
respectivamente); mientras que, los
= 22,000 inventarios aumentaron en +3% (cerrando
080 en 28.3 millones de barriles).
» Estas variaciones se dan en un
S 12,000 entorno donde el GLP envasado continua
en un precio constante desde diciembre de
2023.
Importacion GLP ——Produccion GLP Inventario GLP
0 2,000
'&9* &9"? wfé‘? wfé‘? '»fé\? &9"? Nota: *Lai i6 isponibil
& 6,\0 (O\Q ’\\Q q,? & ) gﬁorlr_s a|(r:1if(;Jr:.rnaC|on de la oferta total se presenta a esta fecha por disponibilidad
%

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: DSR-Osinergmin y Sunat.
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El contenido de esta publicacion podra ser reproducido total o parcialmente con autorizacion de la Gerencia de Politicas y
Analisis Economico del Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoria y la fuente de la informacion. Todo el material
presentado en este reporte es propiedad del Osinergmin, a menos que se indique lo contrario.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente documento. Las
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