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» Los recortes de la OPEP no lograron conducir al mercado hacia el déficit ni reducir los
inventarios de crudo.

» Peru apunta alcanzar el medio millon de vehiculos con GNV.

» Produccion de crudo para 2024 superaria los 50 000 barriles diarios.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Resumen ejecutivo B S s Econémico - Gpu

» Petroperu coordina con gobierno recomposicion financiera y corporativa.

> Banda de precios del GLP envasado aumento.

» Disminuyeron los precios del diésel de uso vehicular y del gasohol regular.

» Disminuyo la demanda de diésel, del gasohol regular y del GLP.

» Aumentaron los inventarios del diésel y del gasohol regular; mientras que, los del GLP se
redujeron.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Economico
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Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

internacionales

» DRIVERS. Los recortes de la OPEP no lograron conducir al mercado hacia el déficit ni reducir los
inventarios de crudo. La desaceleracion de la demanda y el crecimiento sorprendentemente
robusto de la produccion fuera de la OPEP+, especialmente de Estados Unidos, indican un mercado
petrolero bien abastecido. Esos factores han sido clave para mantener los precios por debajo de los
USD 80 y en medio de crecientes tensiones geopoliticas. Se esperaba ampliamente que los recortes
de produccion de la OPEP+ empujaran al mercado nuevamente a un déficit y provocaran una
reduccion de los inventarios, pero esto no se ha materializado. (+)

Commercial Inventories vs. Qil Price
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TS e o, — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el costo de los combustibles a nivel local desde la posicion del consumidor peruano.
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WTI se incrementa B e e o - GAE

ST - Variacion % del precio del
Precio diario del petréleo 26/1/2024
(USD por barril)

respecto de...
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El crudo se incremento, ligeramente, pero sigue por debajo de los USD 80, y a pesar de la postura pro recortes
de la OPEP.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.



Mont Belvieu se eleva

Precio diario del Mont Belvieu
(USD por galon)

0.65

0.6
51 s2 Ss3 sS4

El Mont Belvieu avanzo debido a una mayor demanda

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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Semana del 20 al 26 de enero
Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE
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26/1/2024

respecto de...

19.9

16.2

0.0

...hace un dia ...hace una semana ...hace un mes ...hace un afio

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico



Analisis Economico Semanal de Hidrocarburos

H e n ry H u b S u be n éeerp:r?ciadglezlgo?iltizcgfse/ 222[1‘21’5 Econdmico - GPAE

—— Variacion % del precio del
Precio diario del Henry Hub 26/1/2024
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Los precios del gas natural en Estados Unidos subieron por un clima esperado mas frio.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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L N G t d Semana del 20 al 26 de enero
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., Variacion % del precio del
Precio diario del TTF Netherlands 26/1/2024
(USD por MMBTU)

respecto de...
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Los precios del LNG retrocedieron, semanalmente, por un abastecimiento fuerte.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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Bloomberg
PRECIO DEL WTI 2024 - (usD por barril) PRECIO DEL WTI 2025 - (usp por barril)
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— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

PRECIO HENRY HUB 2024 -

2.98

Fuente: Bloomberg.
Las lineas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones
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vehiculos con GNV

Semana del 20 al 26 de enero de 2024
Gerencia de Politicas y Analisis Econémico - GPAE

Fuente: La Republica (24.01.2024).

» Hasta 2023, la Asociacion Automotriz del Peru (AAP) reporta 453,440 vehiculos a gas
natural vehicular (GNV), representando un incremento del 13% desde 2022 vy
constituyendo el 15% del parque automotor nacional, que supera los 6 millones de
vehiculos.

» En las ultimas dos décadas, los usuarios de GNV lograron un ahorro de mas de S/61
millones, destacando la accesibilidad del GNV con un costo de abastecimiento de tan
solo S/16 por tanque.

» A pesar de una disminucion del 24% en las conversiones a GNV en 2023 en comparacion
con 2022, se superaron las cifras anteriores al bicentenario, con mas de 55,000
migraciones. Se atribuye esta disminucién a la normalizacion de los precios de los
combustibles derivados del petroéleo.

> Para el proximo ano, se espera superar las 55,000 conversiones, subrayando la

necesidad de una participacion constante del Estado para promover la masificacion del
GNV.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Produccion de crudo para 2024 superaria BN e e enero de 2024

IOS 50 000 barri les diarios Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

>

Fuente: Diario Uno (11.01.2024), El Peruano (11.01.2024) y Gestién (11.01.2024).

En 2023, la produccion nacional de petroleo en Peru promedié 38.6 mil barriles por
dia (MBD), experimentando una disminucion del 4.7% en comparacion con 2022, segun
la Sociedad Nacional de Mineria, Petréleo y Energia (SNMPE). Se destaca que
diciembre y febrero fueron los meses con la mayor y menor produccion,
respectivamente.

Para 2024, Perupetro proyecta que la extraccion petrolera alcance los 57.8 MBD, un
aumento del 49.6% respecto a 2023. Esta proyeccion se basa en un mayor rendimiento
del Lote 95 (Petrotal) y la activacion de los lotes lll, Xlll, entre otros, asi como la
puesta en funcionamiento del Lote 192 por Petroperu.

» Antes de la pandemia de COVID-19, Peru estaba en un periodo de recuperacion de la

produccion de crudo, alcanzando los 60 MBD a fines de 2019, pero la pandemia vy la
terminacion del contrato del Lote 192 impactaron negativamente, resultando en una
caida que el pais aln no ha superado.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Petropera Coordina con gObiernO Semana del 20 al 26 de enero de 2024

recompOSiCién finanCiera y Corporativa Gerencia de Politicas y Analisis Econémico - GPAE

» Petroperu esta coordinando con la Junta General de Accionistas las acciones
relacionadas con el soporte financiero que recibira del Gobierno peruano,
especificamente en garantias para lineas de crédito y reprogramacion de deuda. Esto
tiene como objetivo cumplir con los compromisos de la empresa por la adquisicion de
crudo y combustibles en 2023.

» La postura inicial del Gobierno, respecto a proporcionar nuevo apoyo financiero a
Petroperu, se habria flexibilizado. De un lado se rechazo6 la inyeccion de dinero
fresco a Petroperd (USD 1150 millones), pero se estaria otorgando indirectamente
una ayuda financiera por un monto de USD 2400 millones. Este monto incluye la
reprogramacion de deuda de USD 750 millones contraida en 2022, el incremento de la
linea de comercio exterior a USD 1000 millones y el otorgamiento de una nueva
garantia (USD 650 millones). Esta asistencia se anuncia en medio de un proceso de
reforma del directorio para mejorar la eficiencia, ya iniciado en septiembre de 2023.

Fuente: Per(21 (23.01.2024), Gestién (23.01.2024), La republica (23.01.2024) y El Comercio (23.01.2024) - GPAE N GerenCIa de POIItlcaS y AnaIISIS Economlco






Analisis Economico Semanal de Hidrocarburos
Semana del 20 al 26 de enero de 2024

Dl Sml n uyo el p reC] 0 de l dl esel Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

Precio de Diésel, Peru . S

. » Respecto al cierre de la semana anterior, e

(S/gp0r galon) precio promedio de venta al usuario final del

22 , e— diésel B5 S-50 UV disminuyo en 1% (cerrando
e CIF Precio Petropert (con impuestos) P

_ . _ en $/16.85 por galon); en un contexto en el

Precio de Venta al Piblico —Marcador Diesel que el precio de PetroperL'J se mantuvo

constante y el precio de la
- ultima importacion disminuyod en 49% con
respecto a la semana previa.

» Dado que el Peru es importador neto de
combustibles, existe volatilidad en el precio

® ° o * = .
= R g 2 ° del diésel, la cual es amortiguada por el
(] 9.04 ] A . ’
FEPC en los precios mayoristas (refineras e
importadores).
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— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg, Sunat, Petroperu y Osinergmin.
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La an a e p reC] O e ]ese Semana del 20 al 26 de enero de 2024

Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

se mantiene constante

Banda de precios y precios ex planta Petroperu sin impuestos
para el Diésel B5

S geogeach) » La banda de precios del Diésel B5 de uso
vehicular se mantiene constante desde su
13 Banda Diésel B5 UV ultima actualizacion (29/12/2023) y
permanecera asi hasta el 29 de febrero de
pmmmmmmmmmd oo v 2024.
T T T T T oToTTo T T \I I Resolucién 2-2024-0S5/GRT :
: Resolucion 91-2023-0S/GRT i 1(26/01/2024a|29/02/2024)| o . "
11 | (29/12/2023a125/01/2023)  F e . “» En la dltima actualizacion de bandas, se
| establecio como limite superior e inferior los
valores de S/10.56 y S/10.46 por galon,
respectivamente.
9
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Resoluciones de Consejo Directivo |
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que actualizan las bandas de precios. |

_________________________________________

Fuente: Petroperd y Osinergmin. — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Dismir\uy6 el preCio del gaSOhOI Semana del 20 al 26 de enero de 2024

Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

regular

Precio de Gasohol Regular, Peru
(S/ por galon)
25
» El precio promedio de venta al
Precio de Venta al Publico e CIF Marcador Gasohol Regular usuario final del gasohol regular
disminuydé en 1% (cerrando en
S/16.30 por galon), en un contexto

20
donde el precio de
la Ultima importacion disminuyd en

o 28% con respecto a la registrada el 5
de enero .

> Mientras que el precio del marcador
10 J ¢ se mantuvo constante.
L
5
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GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg, Sunat, Petropert y Osinergmin.
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El preCiO de GLP Se mantuvo Semana del 20 al 26 de enero de 2024

Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

constante

Precio de GLP, Peru | |
(S/ por galén) » Respecto del cierre de la semana anterior, el
pors precio promedio de venta al usuario final del
Presencia de oleaje anémalo. GLP envasado y del GLP automotor se mantuvo
12 constante (cerrando en $/9.47 por galon para
Nueva Reifneria de Talara opera aplena capacidad el envasado’ y 5/7.49 por galon Ralie el
automotor).
9
7.49

» El precio al por mayor de Petroperl se
mantuvo constante y el precio de importacion

6
° se incremento en +2%.
o “Ulei o o © 0 ® % o o ®© ® o ¢ o e o o
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— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg, Sunat, Petroperu y Osinergmin.
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Semana del 20 al 26 de enero de 2024

G L P E Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

Banda de precios y precios ex planta

Petroperu sin impuestos de GLP-E » La banda de precios del GLP se incremento en

(S/ por kg) +8% (26/01/2024). Los valores del limite

| ysager,  superior e inferior fueron 5/1.94 'y 5/1.88 por

24 " | eepip04a | kg, respectivamente, los cuales permaneceran

88-2023-0S/GRT y 92- 29/02/2024) )
2023-0S/GRT

(1/12/2023 al 1/01/2024)

sin variaciones hasta el 29 de febrero de 2024.

g hY
i 93-2023-0S/GRT |
| (2/01/2024 al 25/01/2024) |

\\____—_—__—

#
’

\

|

El precio ex planta Petroperu sin impuestos de
.~ p GLP-E, para Limay Callao (5/1.98) se encontro
| por encima de la banda (5/1.94); mientras que,
|
|
|
|
\

|
|
|
| el de Talara ain se mantenia en el limite
|
|
|
|

1.6
Banda superior de la banda anterior (5/1.79).
G L P-E- Callao
G LP-E-Talara

1.2
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Semana del 20 al 26 de enero de 2024
Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

diesel

Demanda acumulada mensual de diésel, Peru

» Respecto de la semana anterior, la
demanda acumulada mensual de diésel
disminuyo en 2% (cerrando en 3.9 millones

5,000 Entra a operar a plena capacidad la Nueva de barriles), una demanda por encima de

Refineria de Talara 2023 (+3%) y de 2022 (+5%).

(en miles de barriles)

4,400

3 900 » Esto ocurre en un escenario en el cual el
3,800 precio del diésel ha experimentado una

disminucion del 1%, cerrando en

3,200 ==2024 S/16.85 por galon; no obstante, se
— mantiene en niveles elevados.
2 600 2023
2022
2,000
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— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: SCOP-Osinergmin.



Di S mi n uyé la d e m a n d a d e Analisis Economico Semanal de Hidrocarburos

Semana del 20 al 26 de enero de 2024
Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

gasohol regular

Demanda acumulada mensual de gasohol regular, Peru

en miles de barriles .
( ) » Comparado con la semana anterior,

1,250 la demanda acumulada mensual de
gasohol regular disminuyd en 1%,
cerrando en 964 000 de barriles,

1.000 manteniéndose por encima de los
’ o niveles registrados en 2023 (+6%) y
por debajo de los de 2022 (-1%). Esta

disminucion se produce en un

750 ==2024 contexto en el que el precio de venta
—2023 final disminuyd en 1% con respecto a
- la semana anterior, aunque persiste
500 en un nivel elevado de S/16.30 por
™ ™ L ™ ™ L ™ ™ 3 ™ ™ ™ ™ galon.
¢ & o & & ¢ & & & & g o &
Q \\"’v .\:\/ Q’\/ \?’ \\"\r '\\’\/ & \\"\r '\\’\/ \/\"\f \\'\/ '\\’\/
SIS ST O EOT IO O RS R R
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o — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
Fuente: SCOP-Osinergmin.
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Disminuyé la demanda de GLP Semana del 20 al 26 de enero de 2024

Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

Demanda acumulada mensual de GLP, Peru

(en miles de barriles) » Respecto de la semana anterior, la
demanda acumulada mensual del GLP

disminuyo en 2% (cerrando en 1.98
millones de barriles). Respecto a los
/\/\/\/_ms anos previos, se mantiene por encima
M en +4%, si se compara con el 2023 y
+10% con el 2022.
1,800 \/.M—\/\/ g
» La evolucion de la demanda acumulada

==2024 mensual de GLP, en esta semana, se da
en un contexto donde el precio de

Presencia de oleaje andmalo.
2,100

2023 —
venta al usuario final del GLP envasado
1 500 2022 y automotor se mantuvieron constantes
P S S S R S S SR A S I A 1
g & & & & O & & 9o & & o &
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P D DD DD
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— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: DSR-Osinergmin.
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. . P S del 20 al 26 d de 2024
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Produccién, inventario e importacion de Diésel, Peru :
» Al 23 de enero, en referencia a la

(acumulada mensual en miles de barriles) semana  previa, el inventario
acumulado mensual de diésel se
incrementd en +1% (cerrando en

2,500 Inicio a plena capacidad de la Nueva Refineria de Talara 71.2 millones de barriles) y la
L importacion acumulada mensual en
2,000 +2%. En un contexto donde,
el precio de venta al usuario final
1,500 del diésel B5 S-50 UV disminuyd en 1%
pero aun se mantiene en valores altos

1,000 (cerrando en S/16.85 por galon).
500 Por otro lado, el acumulado de
Importacion de Diésel —Prod. Fisc. de Petrdleo Inventario de Diésel > produccién fiscalizada de petréleo

(eje izquierdo) Z 0
0 aumento en +15%.

R VA VO VR VR VR VRN VRS VAR VIR VIR VR W
N A A R A A A L A A A A\
PP T T FEFF S
N QO Q9 Q O 9 < O < &
N v AV o WY a0 v AV o W o\ o
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Fuente: Sunaty SCOP-Osinergmin. — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico



Mayores inventarios de gasohol & s/ e

Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

regular

Inventario e importacion de Gasohol Regular, Peru

(acumulada mensual en miles de barriles)
» Respecto de la semana anterior, el

1,000 inventario acumulado mensual del
Importacién de Gasohol Regular gasohol regular aumentdo en +1%
Inventario de Gasohol Regular (cerrando en 11.1 millones de

barriles), y las importaciones se
redujeron en 5% (cerrando en
500 96 000 barriles); en un contexto
donde el precio del gasohol regular
en las estaciones de venta al publico

disminuyd en 1%, pero
manteniéndose aun en valores altos
’ S s (cerrando en S$/16.30 por galon).
N N A A A A A A A A A\
WAL AR 2SR A U CAR VIR e A
> @ ¢ O O Q& < & & & & &
N v AV o8 A o v AV o8 A N
& K N N N N N v v v

Nota: *De enero a febrero de 2023 se hizo seguimiento a gasohol 90, luego se hizo seguimiento al gasohol regular.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Sunat y SCOP-Osinergmin.



Disminuyo la oferta de GLP

Analisis Economico Semanal de Hidrocarburos
Semana del 20 al 26 de enero de 2024
Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

Produccién, inventario e importacion de GLP, Peru

(acumulada mensual en miles de barriles)

Presencia de oleaje anémalo.

Inicio a plena capacidad de la Nueva Refineria Talara 33,000
1,500
1,358
23,000
1,000
500 13,000
Importacion GLP ——Produccion GLP Inventario GLP
0 3,000
g ' g ' O ' g ' \'d g O \'g o
¥ Y Y Y Y Y Y Y Yoy oY
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Fuente: DSR-Osinergmin y Sunat.

» Al 23 de enero de 2024*, la oferta de GLP
disminuyd en 1%. El cual se dio en un
contexto de aumento de la produccion en
+2% 'y una disminucion de las
importaciones en 14% (cerrando en 1.3
millones de barriles y 275 000 de barriles,
respectivamente); mientras que, los
inventarios redujeron ligeramente,
cerrando en 27.4 millones de barriles.

» Estas variaciones se dan en un
entorno donde el GLP envasado vy
automotor mantienen sus precios con
respecto a la semana previa.

Nota: *La informacién de la oferta total se presenta a esta fecha por disponibilidad
de informacién.
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Analisis Economico del Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoria y la fuente de la informacion. Todo el material
presentado en este reporte es propiedad del Osinergmin, a menos que se indique lo contrario.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente documento. Las
ideas expuestas en los articulos del reporte pertenecen a sus autores. La informacion contenida en el presente reporte se
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