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El Banco Mundial espera que el crecimiento global se desacelere al 2.4% en el 2024 (el tercer
ano consecutivo de desaceleracion).

El indicador de inflacion subyacente, el preferido por la FED, se enfrio a un minimo de casi
tres anos incluso con un fuerte gasto navideno.

La inflacion peruana, probablemente, se acelero a 3.28% anual en enero desde 3.24% en
diciembre, segun Bloomberg.
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La tarifa eléctrica vigente de un usuario residencial ubicado en Lima Norte es de S/660 por MWh.
Se espera que la tarifa eléctrica para el mes febrero, varie ligeramente en +0.21% y se ubique en
S/ 663.96 por MWh.

La demanda eléctrica registré una variacion positiva marginal del 2.81%, esto debido al crecimiento
de la zona centro (+8.1%), zona sur (+2.4%) y zona norte (2.1%).

El precio spot promedio semanal alcanzo los S/112.2 por MWh; significando una caida del 0.7% en
comparacion con el spot promedio de S/113 por MWh observado la misma semana del ano previo. La
caida del spot sucede en un contexto de mayor produccion por parte de las
generadoras hidroeléctricas (+24.6%) y RER (+11%).
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DESACELERACION GLOBAL. El Banco Mundial espera que el crecimiento global se desacelere al 2.4% en el
2024 (el tercer ano consecutivo de desaceleracion). Esta situacion reflejaria los efectos retardados y continuos
de las politicas monetarias restrictivas de los bancos centrales del mundo. Esas politicas estuvieron encaminadas,
en anos recientes, para frenar una inflacion que se mantuvo en niveles elevados. Ademas, la desaceleracion,
también, responde a las condiciones crediticias restrictivas y un comercio e inversion globales anémicos en un
marco de alta tension geopolitica. (-)
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Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el Peru.
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RESISTE. El indicador de inflaciéon subyacente, el preferido por la FED, se enfrié a un minimo de casi tres anos
incluso con un fuerte gasto navidefo. Esta situacion mantiene vivo el debate sobre si los funcionarios del banco
central norteamericano reduciran, pronto, los costos de endeudamiento en ese pais. Esta situacion favoreceria a
la moneda estadounidense y se traduciria en un factor alcista para el tipo de cambio en el Peru

US Consumer Spending Jumps at End of 2023
Back-to-back monthly gains strongest since start of year; inflation cools further

Change in real personal Change in PCE price index ex food,

consumption expenditures (MoM) energy (YoY)
1.0% 6%

Smallest since
March 20214

-0.5

I I | |
Nov May Nov Méy Nov May Oct Mar Aug Jan Jun Nov
2022 2023 2021 2022 2023

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico

Fuente: Bloomberg.
Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en

esta seccion sobre el Perd.
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Hechos relevantes nacionales

SORPRESA. La inflacién peruana, probablemente, se aceleré a 3.28% anual en enero desde 3.24% en
diciembre, segun Bloomberg. Esto estaria por encima de las previsiones del banco central y de su objetivo de
2.0% +/- 1 punto porcentual. Dada la mayor estabilidad de los precios de los combustibles y al efecto base, la
vivienda y el transporte deberian representar la mayor parte del aumento, segun Bloomberg. Educacion, hoteles,
restaurantes y otros servicios, probablemente, también contribuyeron. El repunte seria transitorio: la débil
demanda interna y las menores expectativas de inflacion apuntan a una caida adicional en el 2024. (+)

Peru Consumer Price Inflation

—Total —Excluding food and energy —Food Energy

Oct-22 Dec-22 Feb-23 Apr-23 Jun-23 Aug-23 Oct-23 Dec-23
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Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el Peru.



Proyecciones economicas
para el Peru

Promedio de expectativas para el PBl 2024

(var.% anual)

Promedio de expectativas para el PBl 2025

Fuente: Bloomberg.
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La economia peruana atraviesa una etapa
sombria en su crecimiento. Luego de la
recesion del 2023, las tasas esperadas son
modestas. Ademas, la expectativa es
bajista.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico



Proyecciones economicas L S e
para el Peru

Promedio de expectativas para inflacion 2024 | ¢ . senso de Bloomberg se aproxima al
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El tipo de Cambio Se eleva Semana del 20 al 26 de enero
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El tipo de cambio se elevo luego de que el comportamiento del dolar, a nivel internacional, fue favorecido por
una potencial demora en el recorte de tasas de la FED.
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retrocedio a
del 2024.

Las tasas de interés
mostraron un
incremento.
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Analisis tarifario

Evolucion del IPM
U 285 = 286 286 286
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El tipo de cambio, al cierre
de diciembre, fue de S/ 3.739 por USD
y el IPM alcanzo un valor de 281.

De acuerdo con proyecciones realizadas
por Bloomberg se espera que a finales
de enero el tipo de cambio se
ubique en §/3.783 por USD vy el
IPM alcance el valor de 282.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico

Fuente: Bloomberg.
* Proyeccion



Analisis tarifario
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La tarifa eléctrica vigente de un
usuario residencial ubicado en Lima Norte es
de S/660 por MWh, siendo inferior en 5%
respecto a lo registrado en enero del 2023.

Para febrero, considerando variaciones desde la
distribucion y dado el tipo de cambio y el IPM
senalados en la diapositiva anterior, se
esperaria un incremento marginal de 0.26% en
la tarifa eléctrica, ubicandose asi en S/ 660 por
MWh.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico



Demanda electrica nacional
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La demanda eléctrica acumulada al cierre del
2023 alcanzo los 58348 GWh, o
cual representa un incremento de 4.1% y 8%
en relacion a la demanda del 2022 y 2021,
respectivamente.

Al 24 de enero del 2024, la demanda eléctrica
acumulada alcanza los 3887 GWh, 2.81%,
mayor respecto a la semana correspondiente
en el 2023. Esto debido al crecimiento de la
zona centro (+8.1%), zona sur (+2.4%) y zona
norte (2.1%).

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico



Produccion agregada
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Esta semana se observo mayor produccion por
parte de las centrales hidroeléctricas y RER las
cuales registraron variaciones de (+19.1%) y
(+16.6%) en comparacion a la misma semana del
ano 2023, de esta forma las participaciones
alcanzadas por ambas se ubicaron en 59% y 10%
respectivamente.

Como resultado de la mayor produccion por
parte de estos dos tipos de generadoras,
se identifica el desplazamiento de la generacion
térmica con Gas Natural de Camisea, es asi que,
si bien sostuvo una participacion del 29%, la
produccion de estas se redujo en 14.6%,
respecto al 2023 .

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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En los ultimos 30 dias, se exporto 1,016 GWh de energia de la zona centro para cubrir los excesos de demanda

en las demas zonas del pais.

Norte Sur

(en TWh)

Oferta

0.6 2.9 1.2

Demanda
(en TWh)
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Fuente: COES..



Costo marginal del sistema
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Al cierre de la semana de analisis se registro
un spot de $/128.8 por MWh, de esta forma el
precio spot promedio semanal se ubicod en
S/112.2 por MWh; lo cual representa una
caida del 0.7% en comparacion con el spot
promedio de S/113 por MWh observado la
misma semana del ano previo.

Esta reduccion se da en un contexto de
mayor produccion por parte de las
generadoras hidroeléctricas (+24.6%) y RER
(+11%), como resultado de la variacion
positiva de centrales hidroeléctricas como
Malpaso (+234.1%), Huanza (+133.4%), y de
mayor operacion de centrales eolicas
(+16.2%).

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico
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Analisis de la zona norte
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Crecimiento de la demanda eléctrica La demanda eléctrica de la zona norte
13% (en var. % anual) representa el 15.3% del total nacional.
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Libres (+0.32%), compuesta por el
mayor consumo de los GUL (+8%).




Analisis de la zona centro
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La demanda eléctrica de la zona centro
representa el 60.15% del total nacional.

El consumo de la zona cerro con un
crecimiento del 8.1%, como resultado del
mayor consumo del resto de usuarios libres
(+46.8%), Contrarrestado por
menores demandas por parte de
las distribuidoras (+0.38%), como Luz del
Sur y Enel, las dos con +2.1%; y de los
GUL (-18.4%).

Entre estos ultimos encontramos caidas en,
por ejemplo, Mepsa (-46.8%) y Nexa
Resources Cajamarquilla (-13%)

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico



Analisis de la zona sur
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La demanda eléctrica de la zona sur
equivale el 24.7% del total nacional siendo
altamente dependiente de la industria
minera, la cual representa alrededor del
70% de la demanda total de esta zona.

Esta semana la demanda incremento en
2.4%. Este cambio se debe a una mayor
demanda de los GUL (+7.8%) y un ligero
aumento de las distribuidoras (+0.3%).
Contrarrestado por una contraccion del
resto de usuarios libres (-32%)

Entre las distribuidoras encontramos un
menor consumo de Electro Sur Este (-27%),
contrarrestado por incrementos por parte
de Seal (+8.4%) y Electro Puno (+2.4%)

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico



Margen de reserva

Margen de Reserva y Maxima Demanda diario (en MW)
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El margen de reserva promedio alcanzo un
valor del 66%, cifra similar a la observada
la semana previa, con lo cual este
resultado indica que la vigente capacidad
de generacion del sistema puede atender
cambios imprevistos de la demanda sin
afectar la confiabilidad del sistema.

La maxima demanda del ano hasta la fecha
fue de 7,837 MW, registrado el dia 24 de
enero, inferior en 0.56% a la maxima
demanda del 2023.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico



Margen de reserva sin reserva

fria

Margen de Reserva sin Reserva Fria* y Maxima Demanda (en MW)
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Al considerar un escenario de mayor
criticidad, en donde se excluye a las
centrales térmicas de las Reservas Frias,
Puerto Bravo y NEPI-Ilo y las centrales RER
eodlicas y solares, el margen de reserva
promedio de la Ultima semana fue de 24%.

El resultado indica que bajo este escenario
los problemas de confiabilidad en caso de
cambios abruptos de la oferta y la
demanda serian minimos.
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El contenido de esta publicacidn podra ser reproducido total o parcialmente con autorizacion de la Gerencia de Politicas y
Analisis Econdmico del Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoria y la fuente de la informacién. Todo el
material presentado en este reporte es propiedad del Osinergmin, a menos que se indique lo contrario.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente documento.
Las ideas expuestas en los articulos del reporte pertenecen a sus autores. La informacion contenida en el presente reporte
se considera proveniente de fuentes confiables, pero Osinergmin no garantiza su completitud ni su exactitud. Las opiniones
y estimaciones representan el juicio de los autores dada la informacidn disponible y estan sujetos a modificacion sin previo
aviso. La evolucién pasada no es necesariamente indicadora de resultados futuros. Este reporte no se debe utilizar para
tomar decisiones de inversion en activos financieros.

Citar el Informe como: Trelles, J.; Crispin, M.; Llerena, M.; Suclupe, A.; y Rivas, P. Andlisis Economico Semanal de Electricidad—
Semana del 20 al 26 de enero del 2024. Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico, Osinergmin — Peru.
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