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Analisis Economico Semanal de Hidrocarburos
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Resumen ejecutivo B S i Eeonomico - Gou

» Segun Bloomberg, la historia indica que los mercados petroleros no responden a la geopolitica
a menos que haya un impacto directo sobre los flujos de crudo.

» La reciente perturbacion en el Mar Rojo esta mostrando un impacto limitado sobre la
economia global.

» Inversiones en pozos petroleros no despegaron durante 2023.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Resumen ejecutivo B e om0z

» Unna Energia alista cambios en los lotes Ill y IV en Piura para encontrar petroleo.

» Minem promovera construccion del Anillo Energético del Sur.

»  Petroquimica: Se prepara proyecto en Marcona.

» Disminuyeron los precios del diésel de uso vehicular y del gasohol regular; mientras que, el de
GLP aumento.

» Disminuyo la demanda de diésel, del gasohol regular y del GLP.

» Aumentaron los inventarios del diésel, del gasohol regular y del GLP.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Economico






Hechos relevantes S G 3T de et e e

Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

internacionales

» TODAVIA. Segun Bloomberg, la historia indica que los mercados petroleros no responden a la
geopolitica a menos que haya un impacto directo sobre los flujos de crudo. Bloomberg senala que
los precios del crudo han aumentado tras los ataques liderados por EE.UU. en Yemen, un ataque huti
contra un barco que transportaba combustible ruso y la muerte de tropas americanas en Jordania.
Sin embargo, los precios siguen por debajo de los niveles previos a la guerra, lo que sugiere cierta

“complacencia” del mercado. (+)
== Qverall change (Jan 01, 2024 = 0) ®&Demand contribution #ES ibuti _ Three US

*  soldiers killed
in Jordan

Houthi attack on
avessel camrying
Russian fuel _—

US-led stnkes
on Yemen

USD per barrel

" Strong US jobs
report

Fuente: Bloomberg. . : : : : : , : — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el costo de los combustibles a nivel local desde la posicion del consumidor peruano.



Hechos relevantes S G 3T de et e e

Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

internacionales

LIMITADO. La reciente perturbacion en el Mar Rojo esta mostrando un impacto limitado sobre la
economia global. Segiun Bloomberg, hasta ahora, los buques que transportan crudo estan tomando
rutas alternativas, pero a costos mas elevados. El traspaso de la inflacion, al menos en Europa, no es
grande. El petroleo ha seguido fluyendo. Sin embargo, el efecto sobre las economias regionales,
como Egipto, se esta incrementando. (+)

M Baltic Dry Index 81.00 Containers Rates, Shanghai to Rotterdam  422.01
M Baltic Clean Tanker Index 956.32 M Containers Rates, Shanghai to New York 21651 [
M Ealtic Dirty Tanker Index 112.16 M Containers Rates, Shanghai to Los Angeles 181.42 1400 &
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TS e o, — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el costo de los combustibles a nivel local desde la posicion del consumidor peruano.
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Semana del 27 de enero al 2 de febrero
Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

Variacién % del precio del

Precio diario del petréleo 2/2/2024
(USD por barril) respecto de...
82 - E -
s1 s2 S3 s4 S5 ...hace un dia ...hace una semana ...hace un mes ...hace un afio

El crecimiento vacilante en China y la posibilidad de un cierto alivio de las tensiones en Medio Oriente ayudaron
a la caida de los precios del crudo.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.



Mont Belvieu se eleva

Precio diario del Mont Belvieu
(USD por galon)

0.95

0.9 o2 024 a2 023
0.85

0.8
0.75

0.7

0.65

0.6
S1 s2 S3 sS4 S5

El Mont Belvieu avanzo6 debido a una mayor demanda.

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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Semana del 27 de enero al 2 de febrero
Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

Variacién % del precio del
2/2/2024

respecto de...

38.2

7.5

0.0 .

...hace un dia ...hace una semana ...hace un mes ...hace un afio

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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H H b Semana del 27 de enero al 2 de febrero
e n ry u Cae Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

—— Variacion % del precio del
Precio diario del Henry Hub 2/2/2024

5.00 (LODEORMMETY) respecto de...
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51 52 53 54 S5

Los precios del gas natural en Estados Unidos cayd porque los meteordlogos esperan que el clima se mantenga
mas calido de lo normal.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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L N G - t b l Semana del 27 de enero al 2 de febrero
CaSl es a e Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

Variacién % del precio del

Precio diario del TTF Netherlands 2/2/2024
30.00 (USD por MMBTU) respecto de...
o

25.00

-0.4
20.00

-16.8
-2 024 L Plirki
15.00
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5.00 -50.7
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Los precios del LNG se incrementaron ante temores de una mayor complicacion en Medio Oriente.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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Bloomberg
PRECIO DEL WTI 2024 - (usD por barril) PRECIO DEL WTI 2025 - (usp por barril)
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— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg.
Las lineas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones
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InverSiones en pozos petro leros no Semana del 27 de enero al 2 de febrero de 2024

despegaron du rante 2023 Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

» Hasta 2023, Peru identifico 18 cuencas con hidrocarburos no explorados y otorgo 39
lotes para la extraccion de petroleo y gas natural. A pesar de esto, las inversiones
privadas en produccion y descubrimiento de nuevos yacimientos disminuyeron
anualmente.

» Segln los informes de Perupetro hasta octubre de 2023, solo 12 de los 27 lotes
destinados a la explotacion registraron inversiones, y en noviembre no se realizaron
perforaciones en todo el pais.

» El gasto en exploracion fue de USD 2.0 millones, inferior a los USD 61.1 millones en
2021 (en 2022 fue de USD 1.7 millones).

» La SNMPE reportd una disminucion del 50.6% en las regalias de hidrocarburos hasta
octubre de 2023. Perupetro atribuye la caida de inversiones a factores como la
conflictividad social, demoras en tramites, ataques al Oleoducto Nor Peruano y falta de
incentivos.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Gestion (26.01.2024).
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U NNa Energia aliSta Cambios en IOS IOteS I" y Semana del 27 de enero al 2 de febrero de 2024

IV en Piura para encontrar petréleo Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

» Unna Energia, antes Grana y Montero Petrolera, invertira cerca de USD
150 millones en proyectos para los lotes Il y IV de la cuenca de Talara,
Piura.

» En el Lote IV, reubicara 94 pozos de desarrollo aprobados en un estudio
ambiental de 2007 para mejorar las posibilidades de extraccion de
petroleo. Se presentd un Informe Técnico Sustentatorio al Senace para
trasladar 42 pozos de la Zona B a la Zona C. El proyecto incluye una fase
de construccion de cuatro semanas por pozo, una operacion de cinco

Datos sobre cambios en lotes lll y IV semanas de perforacion por pozo y 22 anos de produccion, seguido de una
fase de abandono de dos semanas por pozo y facilidad de produccion.
Inversion 84.6 65.5 » Ademas, en el Lote IV, Unna Energia planea reubicar 90 pozos de
(MMUSD) desarrollo aprobados en el mismo estudio ambiental de febrero de 2007.
Pozos a 94 90
reubicar

Fuente: Gestion (30.01.2024). — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico



Energético del Sur

Analisis Economico Semanal de Hidrocarburos

Minem promoveré ConStrUCCién del Ani llo Semana del 27 de enero al 2 de febrero de 2024

Gerencia de Politicas y Analisis Econémico - GPAE

Fuente: La republica (30.01.2024).

El Ministerio de Energia y Minas (Minem) tiene previsto impulsar la
construccion simultanea del Gasoducto Costero y el Gasoducto Sur Andino
(SIT-Gas) a lo largo de 2024 para integrar el Anillo Energético del Sur, una
infraestructura de 3797 kilometros. El objetivo es garantizar el suministro y
la seguridad energética en esa region, conectando ambos proyectos en
algun punto.

El SIT-Gas, con una inversion de USD 4321 millones, transportara 473
MMPCD a través de un ducto de 32 pulgadas, abasteciendo el nodo
energético del sur y suministrando gas natural a una petroquimica en
Mollendo e llo.

Por otro lado, el Gasoducto Costero, con una inversion de USD 1200

millones, transportara 350 MMPCD a lo largo de 500 kilometros a través de
un ducto de 20 pulgadas.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Petrquimica: Se prepara ProyeCto en Semana del 27 de enero al 2 de febrero de 2024

Gerencia de Politicas y Analisis Econémico - GPAE

Marcona

» El Ministro de Energia y Minas, Oscar Vera, anticipa el anuncio en julio de la
empresa encargada de construir un complejo petroquimico en el sur que
utilizara gas de Camisea, con una inversion estimada de USD 1500 millones
en Marcona.

» Aunque se proyecta que la obra concluya en 2028 con dos afos de
construccion, el especialista en hidrocarburos, Gustavo Navarro, advierte
que la necesidad de asegurar las reservas de gas natural (GN) podria limitar
la operacion a solo 12 anos, ya que el contrato de Camisea expira en 2040.

» Se sugiere abordar aspectos como la extension de las reservas de GN, la
fijacion de tarifas para la industria petroquimica, considerar barreras
locales como licencias y permisos municipales, y tener en cuenta la
inestabilidad politica como factores clave para el éxito del proyecto.

Fuente: Gestidn (30.01.2024), La Republica (27.01.2024) y Expreso (27.01.2024). - GPAE N GerenCIa de POlltlcaS y AnaIISIS Economlco
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Disminuyé el preCio del diésel Semana del 27 de enero al 2 de febrero de 2024

Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

Precio de Diésel, Peru

(S/ por galén) » Respecto al cierre de la semana anterior, el

precio promedio de venta al usuario final del
o CIF Pl D Pt aner al| cehlimpuestos) diésel B5 S-50 UV disminuyo en 1% (cerrando
en S/16.76 por galon); en un contexto en el
que el precio de Petroperl se mantuvo
constante y el marcador junto al precio de
16 e la dltima importacion se incrementaron en

3%, cada uno, con respecto a la semana
previa.

22

Precio de Venta al Publico —Marcador Diesel

0 ° . . o ¢ . . S » Dado que el Peru es importador neto de
3 =3 combustibles, existe volatilidad en el precio
del diésel, la cual es amortiguada por el
FEPC en los precios mayoristas (refinerias e
importadores).

S1
S2
S3
S4
S5

Ene Fek

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg, Sunat, Petroperu y Osinergmin.
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La banda del precio del diésel s conimco semanat se arocatures

Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

se mantiene constante

Banda de precios y precios ex planta Petroperu sin impuestos
para el Diésel B5

(5/ por galon) » La banda de precios del Diésel B5 de uso
vehicular se mantiene constante desde su
= Banda —Diésel BS UV ultima actualizacion (26.01.2023) y
permanecera asi hasta el 29 de febrero de
___________________________ 2024.

i A

- I Resolucion 2-2024-0S/GRT 1
Resolucién 91-2023-0S/GRT ; (26/01/2024 al 29/02/2024)
(29/12/2023 al 25/01/2023) )

____________________________ » En la ultima actualizacion de bandas, se
= 056 establecio como limite superior e inferior los
valores de S/10.56 y S/10.46 por galon,
respectivamente.

- ———

3 CAS < Cs &

Ene Feb

N - . N v
Resoluciones de Consejo Directivo |
. . 1
que actualizan las bandas de precios. |

_________________________________________

Fuente: Petroperd y Osinergmin. — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico



Dis mi N uyé el p reCio del gaSOhol Analisis Economico Semanal de Hidrocarburos

Semana del 27 de enero al 2 de febrero de 2024
Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

regular

Precio de Gasohol Regular, Peru
(S/ por galon)

25 : :
» El precio promedio de venta al
Precio de Venta al Publico e CIF Marcador Gasohol Regular usuario final del gasohol regular
disminuydé en 1% (cerrando en
20 S/16.20 por galon), en un contexto
donde el precio de
la Gltima importacion aumentd en 4%
= con respecto a la registrada el 26 de
enero y el precio del marcador se
incremento en 7%.
[ ]
10 . . -
L]
5
L) ~ m < Ln
wy v wv vy v
Ene Feb

GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg, Sunat, Petropert y Osinergmin.



Se incremento el precio de GLP

Analisis Economico Semanal de Hidrocarburos
Semana del 27 de enero al 2 de febrero de 2024
Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

Precio de GLP, Peru
(S/ por galon)

Presencia de oleaje anomalo.
12

Nueva Reifneria de Talara opera aplena capacidad

7.55

0%00 400%°%e 0%, o060 o o0 g0,
— 35

GLP Envasado - GLP Vehicular

=—MarcadorGLP-E @ CIF Precio Petroperu {con impuestos)

o~ m
wy vy

sS4

- T
7] w

Ene Feb

Fuente: Bloomberg, Sunat, Petroperu y Osinergmin.

» Respecto del cierre de la semana anterior, el
precio promedio de venta al usuario final del
GLP envasado y del GLP automotor se
incrementaron en 1% cada uno (cerrando en
$/9.52 por galon para el envasado, y S/7.55
por galon para el automotor).

» El precio al por mayor de Petroperl se
incremento en 8% y el precio de importacion,
en +1%.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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La banda de precio de GLP-E se s conimico semanat se arocaturr

Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

mantuvo constante

Banda de precios y precios ex planta

Petroperu sin impuestos de GLP-E » La banda de precios del GLP se mantuvo
(S/ por kg) constante desde su Ultima actualizacion
(26.01.2024). Los valores del limite superior e

., inferior fueron S5/1.94 y 5/1.88 por Kkg,
2202408/6RT | respectivamente, los cuales permaneceran sin

2'?' £8.2023.05/GRTy 92- ) , \ l (26/01/2024 al 29/02/2024) | e
L oaosiRr | i 93-2023-05/GRT ; ‘ variaciones hasta el 29 de febrero de 2024.
| (1/12/2023 al 1/01/2024) ; ' (2/01/2024 al 25/01/2024) | | 213
T ] | » El precio ex planta Petroperu sin impuestos de
GLP-E, para Limay Callao (5/2.13) se encontro
| | por encima de la banda; mientras que, el de
| | Talara aun se mantuvo en el limite superior
e Bands | (S/1.94).
| G L P-E - Callao |
‘ G LP-E-Talara ‘
1.2 | |
& &y & B &
Ene Feb

N - . N v
Resoluciones de Consejo Directivo |
. . 1
que actualizan las bandas de precios. |

_________________________________________

R (s e O — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

diesel

Demanda acumulada mensual de diésel, Peru

» Respecto de la semana anterior, la
demanda acumulada mensual de diésel
disminuyo en 3% (cerrando en 3.9 millones
de barriles), una demanda por encima de
2023 (11%), pero por debajo de 2022 (-3%).

(en miles de barriles)

5,000 Entra a operar a plena capacidad la Nueva
Refineria de Talara

4,400
» Esto ocurre en un escenario en el cual el
3,800 precio del diésel ha experimentado una
3,892 . . .7
disminucion del 1%, ~cerrando en
3,200 ==2024 S/16.76 por galon; no obstante, se
2023 mantiene en niveles elevados.
2,600 2022
2,000
NS v > o &
Ene Feb

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: SCOP-Osinergmin.
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gasohol regular

Demanda acumulada mensual de gasohol regular, Peru

(en miles de barriles) » Comparado con la semana anterior,
la demanda acumulada mensual de

gasohol regular disminuyd en 1%,

cerrando en 990 mil Dbarriles,

manteniéndose por encima de los

990 niveles registrados en 2023 (+8%) vy

por debajo de los de 2022 (-1%). Esta

disminucion se produce en un

contexto en el que el precio de venta

final disminuyd en 1% con respecto a

2023 la semana anterior, aunque persiste
2022 en un nivel elevado de S$/16.20 por

galon.

1,250

1,000

==2024
750

500

Ene Feb

o — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico
Fuente: SCOP-Osinergmin.



Disminuyo6 la demanda de GLP
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Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

Demanda acumulada mensual de GLP, Peru

(en miles de barriles)

Presencia de oleaje anémalo.

2,100
1,800
—2024
—2023
—2022
1,500
> ¥ < 5 <

Fuente: DSR-Osinergmin.

» Respecto de la semana anterior, la
demanda acumulada mensual del GLP
disminuyo en 1% (cerrando en 1996
miles de barriles). Respecto a los anos
previos, se mantiene por encima en
+7% si se compara con el 2023, y
+8% con el 2022.

» La evolucion de la demanda acumulada
mensual de GLP, en esta semana, se da
en un contexto donde el precio de
venta al usuario final del GLP envasado
y automotor se incrementd en +1%,
cada uno, alcanzando los $/9.52 por
galon para el envasado y los S/7.55 por
galon para el automotor.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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. . P S del 27 d | 2 de febrero de 2024
Mayores inventarios de diésel Gerencia e Pocicns y Andiss Econimics - CPAE

Produccién, inventario e importacion de Diésel, Peru .
» Con respecto a la semana previa, el

(acumulada mensual en miles de barriles) inventario acumulado mensual de
diésel se incremento6 en 7% (cerrando
3,000 Inicio a plena capacidad de la Nueva Refineria de Talara en 74.5 millones de barriles) y la
importacion acumulada mensual en
2,500 2197 5%. En un contexto donde,
el precio de venta al usuario final
2,000 del diésel B5 S-50 UV disminuyd en 1%
pero aun se mantiene en valores altos
1,500 (cerrando en S/16.76 por galon).
1,000 » Por otro lado, al 29 de enero, el
acumulado de produccion fiscalizada
500 de petroleo aumento en 12%.
Importacion de Diésel ——Prod. Fisc. de Petroleo Inventario de Diésel
(eje izquierdo)
0
< A% St e g
Ene Feb

Fuente: Sunaty SCOP-Osinergmin. — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Mayores inventarios de gasohol s teonimco semana e iarocubues |

Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

regular

Inventario e importacion de Gasohol Regular, Peru

(acumulada mensual en miles de barriles)

» Respecto de la semana anterior, el

1,000 Importacion de Gasohol Regular inventario acumulado mensual del
Inventario de Gasohol Regular gasohol regular aumentd en 5%
(cerrando en 11.5 millones de

barriles), y las importaciones se

incrementaron en 6% (cerrando en

125 mil barriles); en un contexto

500 )
donde el precio del gasohol regular
en las estaciones de venta al publico
disminuyo en 1%, pero
manteniéndose aun en valores altos
(cerrando en S/16.20 por galon).
0
& o S 5 oL
Ene Feb

Fuente: Sunat y SCOP-Osinergmin. — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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- Semana del 27 de enero al 2 de febrero de 2024
Au mento la Ofe rta de G L P Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

Produccioén, inventario e importacion de GLP, Peru

» Al 31 de enero de 2024*, la oferta de GLP
(acumulada mensual en miles de barriles) se incrementd en 5%. El cual se dio en un
contexto donde la produccion y las
Presencia de oleaje anémalo. importaciones se mantuvieron constantes
Inicio a plena capacidad de la Nueva Refineria Talara 33,000 con respeCtO a la sémana preVia (Cerrando
en 1.4 millones de barriles y 278 mil
E— — barriles, respectivamente); por lo que, la
g variacion se debe al incremento de los
1,000 23,000 inventarios que aumentaron en el mismo
porcentaje, cerrando en 28.7 millones de

barriles.

1,500

500 ~2.000 p» Estas variaciones se dan en un
278 entorno donde el GLP envasado vy
automotor se incrementaron en 1%

Importacion GLP ——Produccién GLP Inventario GLP reSpeCtO a la semana previa.
0 3,000
53 & & & &
Nota: *La informacién de la oferta total se presenta a esta fecha por disponibilidad
Ene Feb de informacién.

Fuente: DSR-Osinergmin y Sunat. — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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