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Resumen ejecutivo o e Pl Ak Econdmico - GPAG

El crecimiento del PBlI de EE.UU. en el 4T23 supero significativamente las expectativas y
genera el optimismo de que la FED pueda lograr un “aterrizaje suave”.

El impacto de la pandemia ha quedado en el espejo retrovisor y los consumidores han vuelto a
sus costumbres de compra.

El BCP piensa que la economia, finalmente, esta dando vuelta la pagina de la recesion,
gracias a alteraciones climaticas mas débiles de lo esperado.
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La tarifa eléctrica vigente de un usuario residencial ubicado en Lima Norte es de S/658.7
por MWh. Se espera que la tarifa eléctrica para el mes de febrero varie en -1.35% y se ubique

en S/ 650 por MWh.

La demanda eléctrica registré6 una variacion de +6.92%, esto debido a que la demanda en la zona
norte y centro registraron un crecimiento de 2.0% y 5.8%. Asimismo, la zona sur presenté un
incremento no menor de +12.9%, explicado por la mayor demanda de los GUL (+6.7%).

El precio spot promedio semanal alcanzo los S/198.6 por MWh; significando un aumento de 63.3% en
comparacion al spot promedio de la misma semana del 2023. El aumento del spot sucede en un
contexto de mayor produccion por parte de las generadoras hidroeléctricas (+15%) y RER (+31%), y
menor produccion térmica (-3.78%).
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BUENA SENAL. El crecimiento del PBI de EE.UU. en el 4T23 superé significativamente las expectativas y
genera el optimismo de que la FED pueda lograr un “aterrizaje suave”. El aumento trimestral de los inventarios
y una mejora de la balanza comercial estadounidense impulsaron la sorpresa al alza. El crecimiento del gasto
personal siguio siendo la principal fuente de crecimiento del PBI, y los datos mensuales indicaron que el gasto se
acelero durante el ultimo trimestre, lo que resulto en un derroche de gasto durante la temporada navidena. Segun
Bloomberg, la mayoria de los economistas han dado marcha atras en sus pronosticos de recesion. Esto es favorable
para el Perd en un contexto de desaceleracion de china. (+)

Contributions to GDFP Growth
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Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el Peru.
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LUZ VERDE. El impacto de la pandemia ha quedado en el espejo retrovisor y los consumidores han vuelto a
sus costumbres de compra. El crecimiento economico en EE. UU. ha tenido un comienzo mejor de lo esperado
este ano, gracias en gran parte a un esperado repunte en el niUmero de consumidores que vuelven a comprar
“cosas”, senala Bloomberg. Los compradores se han visto estimulados por una rapida desaceleracion de la
inflacion en los bienes. Esto, senala ese medio, esta reduciendo algunos de los riesgos asociados con una
debilitamiento del mercado laboral. (+)

Spending Patterns
Demand for goods has returned after a pullback that began in 2022

Real Personal Consumption Expenditures: Goods » Services

2019 2020 2021 2022 2023

Source: US Bureau of Economic Analysis
Mote: Percent change from year ago, monthly, seasonally adjusted annual rate Bloomberg
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Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el Peru.
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Hechos relevantes nacionales

MENOR. El BCP piensa que la economia, finalmente, esta dando vuelta la pagina de la recesion, gracias a
alteraciones climaticas mas débiles de lo esperado. El director ejecutivo de Credicorp, Gianfranco Ferrari, dijo
en su comunicado de resultados de su compania que “anticipan mejores condiciones macroeconomicas para el
2024”. Acentuo que factores como la decreciente influencia del fenomeno de El Niho, una mejor perspectiva
respecto al PBI, una tasa de referencia local a la baja y una inflacion controlada fomentan un mayor optimismo.
Agrego que la recesion local fue provocada por las malas condiciones climaticas y la agitacion politica del ano
pasado. Ambos factores parecen haberse debilitado este ano. (+

Peru Economy Has Struggled Amid Political Turmoil Since 2016
B GDF (YoY) Average 2Q 2001 - 1Q 2020 = 4.91%

L
=3 | 239

Source: National statistics agency, Bloomberg Bloomberg

Fuente: Bloomberg. RN

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el Peru.

GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico



Proyecciones economicas e Sl s
para el Peru

Promedio de expectativas para el PBI 2024 La economia peruana empieza a dar luces

(var.% anual)

Gerencia de Politicas y Analisis Econémico - GPAE

de una mejor dinamica que la esperada,
inicialmente. Sin embargo, aun es muy
temprano para anticipar una mejora
consistente.

Promedio de expectativas para el PBl 2025

Fuente: Bloomberg.
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Promedio de expectativas para inflacion 2024 | |, iifiacion estaria mas proxima a retornar

ST al rango meta durante el 2024. Es la
primera proyeccion del consenso de
analistas de Bloomberg que refiere el
retorno a la banda del BCR en el 2024

Promedio de expectativas para inflacion 2025
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En el periodo analizado, el tipo de cambio subio ante mejores resultados en EE.UU. y un fortalecimiento de su
moneda en el mundo.
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Fuente: Bloomberg y Reuters.
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Analisis tarifario
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El tipo de cambio, al cierre
de enero, fue de S/ 3.808 por USD
y el IPM alcanzo un valor de 279.

De acuerdo con proyecciones
realizadas por Bloomberg, al cierre
de febrero el tipo de cambio se
ubicara en S/ 3.870 por USD mientras
que el IPM alcanzara un valor de 280.
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Analisis tarifario
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Fuente: COES.

Evolucion del precio de la energia a un usuario residencial BT5B de
Lima Norte
(en S//MWh)

Mar
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La tarifa eléctrica vigente de un
usuario residencial ubicado en Lima Norte es
de S/648 por MWh, siendo inferior en 3%
respecto a lo registrado en febrero del 2023.

Para marzo, considerando las proyecciones
de Bloomberg mostradas en la lamina
anterior, se espera que no exista cambios en
la tarifa eléctrica.
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Demanda electrica nacional
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La demanda eléctrica acumulada al cierre del
2023 alcanzo los 58348 GWh, o
cual representa un incremento de 4.1% y 8%
en relacion a la demanda del 2022 y 2021,
respectivamente.

Al 7 de febrero del 2024, la demanda eléctrica
acumulada alcanza los 6258 GWh, 3.9%, mayor
respecto a la semana correspondiente en el
2023. Esto debido al crecimiento de la zona
centro (+3%) y sur (+12.6%), y a la caida en
zona norte (-1.3%).
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Produccion agregada
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Esta semana se observdO mayor variacion en
la produccion por parte de las centrales RER
(+38%), térmicas GN Camisea (+2%) e
Hidroeléctricas (+1.6%) en comparacion a la
misma semana del ano 2023. Asi, la
participacion de estas centrales alcanzo el 10%,
32% y 56%; respectivamente.

Como resultado de la mayor produccion por
parte de estos tipos de generadoras,
se identifica el desplazamiento de la generacion
térmica con Gas Natural No Camisea y otras
térmicas que, Si bien
sostienen una participacion del 2%, la
produccion de estas se redujo en 1.1%, respecto
a la semana pasada y aumentd marginalmente
en 0.62% respecto al 2023.
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En los ultimos 30 dias, se exporto 1,076 GWh de energia de la zona centro para cubrir los excesos de demanda
en las demas zonas del pais.

Norte Sur

(en TWh)

Oferta

0.6 3.0 1.2

Demanda
(en TWh)
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Costo marginal del sistema
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Al cierre de la semana de analisis se registro
un precio spot de S/129 por MWh, de esta
forma el precio spot promedio semanal se
ubicé en S/154 por MWh; lo cual representa
un aumento del 14% en comparacion con el
spot promedio de S/136 por MWh observado la
misma semana del ano previo.

Este aumento se da en un contexto de
mayor produccion por parte de |las
generadoras hidroeléctricas (+6%), RER (+35%)
y térmicas (+3.2%). Como resultado de la
variacion positiva de centrales hidroeléctricas
como Chaglla (+28%), Moyopampa (+339%),
mayor operacion de Punta Lomitas (+303%) y
en centrales a GN No Camisea como Aguaytia
(+114%).
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Analisis de la zona norte
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La demanda eléctrica de la zona norte
representa el 14.6% del total nacional.

La tasa de crecimiento de la demanda de
la zona se mantiene en el tramo negativo,
ubicandose esta semana en 1.3% por
debajo de la correspondiente semana del
2023.

El menor consumo observado responde a la
menor demanda por parte de
las distribuidoras (-0.47%) y Usuarios Libres
(-2.09%), compuesta por el menor consumo
de los GUL (-4%) y del resto de usuarios
libres (-2%).
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Analisis de la zona centro
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La demanda eléctrica de la zona centro
representa el 60.8% del total nacional.

El consumo de la zona cerro con un
crecimiento del 3%, como resultado del
mayor consumo del resto de usuarios libres
(+31.2%) y Distribuidoras (+3.3%), como Luz
del Sur y Enel, las dos con +5.6%. Siendo
contrapuesto por una menor demanda de
los GUL (-25%) .

Entre estos ultimos encontramos caidas en,
por ejemplo, Nexa Resources (-24%),
UNACEM-Lima (-12%) y Aceros Arequipa (-
4.5%)
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Analisis de la zona sur
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La demanda eléctrica de la zona sur
equivale el 24.5% del total nacional siendo
altamente dependiente de la industria
minera, la cual representa alrededor del
66% de la demanda total de esta zona.

Esta semana la demanda incremento en
12.6%. Este cambio se debe a una mayor
demanda de la Distribuidoras (+3%) y a una
caida en el consumo de los GUL (-7.3%).

Entre las distribuidoras encontramos un
mayor consumo de Electro Puno (+141%),
contrarrestado por una reduccion por parte
de Electro Sur Este (-29%).
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Margen de reserva

Margen de Reserva y Maxima Demanda diario (en MW)
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El margen de reserva promedio de la
ultima semana alcanzo un valor del 66%,
cifra similar a la observada la semana
previa, con lo cual este resultado indica
que la vigente capacidad de generacion
del sistema puede atender cambios
imprevistos de la demanda sin afectar la
confiabilidad del sistema.

La maxima demanda del ano hasta la
fecha fue de 8,115 MW, registrado el dia 7
de febrero, mayor en 2.98% a la
maxima demanda del 2023. Esta
maxima demanda es la mayor en el
registro de los Ultimos 5 anos;
previsiblemente debido a las altas
temperaturas recientes a efectos del FEN.
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Margen de reserva sin reserva
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Margen de Reserva sin Reserva Fria* y Maxima Demanda (en MW)
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Al considerar un escenario de
mayor criticidad, en donde se excluye a
las centrales térmicas de las Reservas
Frias, Puerto Bravo y NEPI-llo y las
centrales RER eolicas y solares, el margen
de reserva promedio de la ultima semana
fue de 24%.

El resultado indica que bajo este
escenario los problemas de confiabilidad
en caso de cambios abruptos de la oferta y
la demanda serian minimos.
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Organismo Supervisor de la Inversion en Energia y Mineria - Osinergmin

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

Analisis Econémico Semanal de Electricidad
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El contenido de esta publicacidn podra ser reproducido total o parcialmente con autorizacion de la Gerencia de Politicas y
Analisis Econdmico del Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoria y la fuente de la informacién. Todo el
material presentado en este reporte es propiedad del Osinergmin, a menos que se indique lo contrario.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente documento.
Las ideas expuestas en los articulos del reporte pertenecen a sus autores. La informacion contenida en el presente reporte
se considera proveniente de fuentes confiables, pero Osinergmin no garantiza su completitud ni su exactitud. Las opiniones
y estimaciones representan el juicio de los autores dada la informacidn disponible y estan sujetos a modificacion sin previo
aviso. La evolucién pasada no es necesariamente indicadora de resultados futuros. Este reporte no se debe utilizar para
tomar decisiones de inversion en activos financieros.

Citar el Informe como: Trelles, J.; Crispin, M.; Suclupe, A.; Vela, J.; Pasiche, G.; y Rivas, P. Andlisis Econdmico Semanal de
Electricidad— Semana del 3 al 9 de febrero del 2024. Gerencia de Politicas y Analisis Econédmico, Osinergmin — Peru.
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