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Semanal de Mineria

9 de febrero del 2024
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» El panorama para China sigue siendo desalentador y el declive del sector inmobiliario chino
es solo uno de sus grandes problemas.

» El comercio de EE.UU. Con China se deterioro drasticamente en el 2023.

» En respuesta a numerosas rebajas crediticias, Volcan evalla opciones de endeudamiento para
cumplir con sus obligaciones financieras y garantizar su liquidez.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Analisis Economico Semanal de Mineria
Semana del 3 al 9 de febrero
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» DRAGON SIN FUEGO. El panorama para China sigue siendo desalentador y el declive del sector
inmobiliario chino es solo uno de sus grandes problemas. Segun un documento de Bloomberg, no habria
posibilidad de que el sector inmobiliario se recupere. Su contribucion al PBlI ya ha disminuido
significativamente. Esa situacion tendria un impacto considerable en esa economia. El sector inmobiliario
chino solia representar del 25% al 30% del PBI del pais, y su declive, ahora, ha dejado un vacio dificil de
llenar en la economia china. Bloomberg sostiene que, a corto plazo, no hay un sector que pueda compensar
la disminucion del sector inmobiliario en la economia china.

Pero, esto solo es una parte de la desaceleracion china actual, la debilidad en las importaciones chinas desde
paises occidentales, la deuda de Evergrande, y la salida de inversionistas extranjeros también estan
afectando a la economia china.

Ademas, la falta de contratacion en el sector manufacturero debido a la desconexion con paises occidentales
esta afectando el crecimiento salarial y la demanda del consumidor. Adicional a esto, China se enfrenta a la
deflacion, con una caida de los precios al consumidor que ha estado ocurriendo durante cuatro meses
consecutivos.

Esto es perjudicial para el Peru y el sector minero, especialmente, para la exportacion de cobre, dado que el
sector inmobiliario chino es uno de los mas importantes en el consumo de cobre peruano. (-)

ATES ElloaiilaE, — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el sector minero peruano.
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» COMERCIO MENOR. El comercio de EE.UU. con China se deterioré drasticamente en el 2023. Es probable
que los datos de diciembre del 2023 muestren que el déficit comercial de Estados Unidos con China alcanzo
su nivel mas bajo en, al menos 13 anos, impulsado por una caida de las importaciones. El panorama
comercial se ve mas claro como porcentaje del PBI, con niveles vistos por ultima vez a principios de la
década de 2000. Eso no quiere decir que la balanza comercial general de Estados Unidos haya mejorado
sustancialmente, los datos solo confirman que la geopolitica ha traido algunos cambios significativos al
comercio del pais con el resto del mundo, senala Bloomberg. Un panorama geopolitico en tension y menor
dinamismo del comercio internacional serian perjudiciales para el Peru. (-)
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Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el sector minero peruano.
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Indices mineros bursatiles
(10 de febrero del 2023= 100)
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commodities mineros mostraron una caida, dominados por el retroceso de los metales
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El cobre volvio a caer S e 5 e e
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— Variacion % del precio del
Precio diario del cobre 9/02/2024
(USD por TM)

I Rango Min y Max (2019 - 2023) ===Precio Spot del Cobre ==Promedio (2019 - 2023) -

respecto de...

-3.9

-8.6
...hace un dia ...hace una semana ...hace un mes ...hace un afio

» El cobre cayo luego de que varios fondos empezaran a tomar una posicion mas cauta respecto al commodity.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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Variacion % del precio del
Precio diario del oro 9/02/2024
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» El oro cayo, presionado por los elevados rendimientos de los bonos del Tesoro.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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——— , Variacion % del precio del
Precio diario del zinc - 2023 9/02/2024

B Rango Min y Max (2019 - 2023) —==Precio Spot del Zinc ==Promedio (2019 - 2023) respecto de...
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» El zinc llega a nuevos minimos, luego de que las apuestas sobre los commodities basicos muestren un perfil
adverso a estos.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg
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PRECIO DEL COBRE 2024* - wsb por TM)  PRECIO DEL COBRE 2025* - (usb por ™M)
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Fuente: Bloomberg. — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Las lineas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones
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PBI EE.UU. 2024*, - (Var % anual) PBI EE.UU. 2025 - (Var % anual)
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Las lineas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones
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» RESPUESTA. En respuesta a numerosas rebajas crediticias, Volcan evalua opciones de endeudamiento para
cumplir con sus obligaciones financieras y garantizar su liquidez. Segun Bnamericas, Volcan esta explorando
alternativas con respecto a las notas sénior (bonos) con vencimiento en el 2026 por USD 365 MM, y el préstamo
sindicado a plazo por USD 400 MM. Ademas, el medio de prensa senala que Volcan contrato a BofA Securities,
Moelis & Company and Shearman & Sterling como asesores. Ademas, resaltd que las operaciones de la empresa
continuaran con normalidad hasta nuevo aviso.

Moody’s Investor Service, Fitch Ratings, y Apoyo & Asociados comenzaron a rebajar la calificacion de Volcan el
ano pasado, luego de considerar la pérdida de USD 10.9 MM entre enero y septiembre, las discrepancias en el
gobierno corporativo tras la aprobacion del proyecto del megapuerto de Chancay, en el que Volcan posee el
40%, y la baja liquidez, con reservas de efectivo de USD 55 MM en septiembre.

El 26 de enero, Moody's volvio a rebajar la calificacion de la empresa, de 'Caal’ a 'Caa3’, Fitch a 'CCC-' el 2 de
febrero, y Apoyo & Asociados hizo lo propio el 7 de febrero.

En su decision, segun BNamericas, Apoyo & Asociados indico que la calificacion podria mejorar como
consecuencia de la reestructuracion de las obligaciones financieras, la mejora de la capacidad de tesoreria y
los cambios en los inmuebles propiedad de la empresa. (+)

Fuente: BNaericas. — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el sector minero peruano.
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demanda eléctrica

» Compaiia Minera Antamina y Sociedad Minera Cerro Verde

Las principales empresas de cobre en el pais mantienen resultados disimiles. El comportamiento de Cerro
Verde va acorde con los senalado por la empresa en una entrevista de enero.
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Fuente: COES y Minem.
*Dado que la produccion cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se RN

constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccion (existe una relacion directa entre ambas
variables).
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demanda eléctrica

» Southern Copper Corporation y Minera Las Bambas

Analisis Economico Semanal de Mineria
Semana del 3 al 9 de febrero

Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

El comportamiento de consumo de Las Bambas presagia ritmos de produccion mas lentos.
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*Dado que la produccion cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se

constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccion (existe una relacion directa entre ambas
variables).
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demanda eléctrica

» Minera Chinalco del Perd, Compaiia Minera Antapacay y HudBay Peru

Las empresas mineras mostraron un comportamiento timido en enero.
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Fuente: COES y Minem.

*Dado que la produccion cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se — GPAE - Gerencia de
constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccion (existe una relacion directa entre ambas
variables).
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Indices de las acciones

mineras en el Peru
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Indices mineros bursatiles
(10 de febrero de 2023= 100)
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Fuente: Bloomberg.

*Las siguientes empresas no cotizan en la bolsa limefa; sin embargo tienen operaciones y participaciones importantes en el diferentes minas peruanas:
Glencore (Antamina, Antapacay, Perubar y Volcan); Grupo México (Southern Copper Corporation), Freeport McMoran (Cerro Verde), Newmont (Yanacocha)

Angloaamerican (Quellaveco)

26-Ene

» Las acciones mineras reaccionaron
comportamiento de los precios de los metales.
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El contenido de esta publicacion podra ser reproducido, total o parcialmente, con autorizacion de la Gerencia de Politicas y
Analisis Economico de Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoria y la fuente de la informacion.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente documento. Las
ideas expuestas en los articulos del reporte pertenecen a sus autores. La informacion contenida en el presente reporte se
considera proveniente de fuentes confiables, pero Osinergmin no garantiza su completitud ni su exactitud. Las opiniones y
estimaciones representan el juicio de los autores dada la informacion disponible y estan sujetos a modificacion sin previo

aviso. La evolucidon pasada no es necesariamente indicadora de resultados futuros. Este reporte no se debe utilizar para
tomar decisiones de inversion en activos financieros.

Citar el documento como: Trelles, J.; Zurita, V.; y Suclupe, A. Andlisis Econdmico Semanal de Mineria —Semana del 3 al 9 de febrero del 2024.
Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico, Osinergmin — Perd.
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