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» Es muy probable que la OPEP+ extienda sus recortes de produccion hasta el 2724 (y
potencialmente hasta todo 2024) para respaldar al precio del petroleo sobre los USD 80.

» Petrotal incremento reservas petroleras en lote 95.

» Shell GNL Peru reforzara el suministro de Gas Natural para masificacion en el pais.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Resumen ejecutivo

Analisis Economico Semanal de Hidrocarburos
Semana del 10 al 16 de febrero de 2024
Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

Gremio de talleres de conversion muestran preocupacion por las politicas de masificacion de

Gas Natural.

Parte de los activos de Peru LNG seran transferidos a MidOcean Energy.

Aumento el precio de GLP automotor.

Aumento la demanda de diésel B5 de uso vehicular y del gasohol regular.

Aumentaron los inventarios de gasohol regular y del GLP; por el contrario, se redujo el de

diésel.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Economico






Hechos relevantes S G0 v e g
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internacionales

» INVERSION. Es muy probable que la OPEP+ extienda sus recortes de produccion hasta el 2T24 (y
potencialmente hasta todo 2024) para respaldar al precio del petréleo sobre los USD 80.
Bloomberg se sustenta en una perspectiva de demanda sombria y un aumento de la oferta fuera de
la OPEP. Sin embargo, Bloomberg, senala que algunos paises, potencialmente, no cumplan con el
acuerdo (-) OPEC+ Output Cuts (Click to Download Full List)

N . 2022 May. 2023 I . 2024 Mar. 2024
Reference May-Jun. - - Oct. bt _ L N ;" N ot N

Production 020 2022 .y. 2023 Dec. 2023 Mar. 2024 Dec. 2024

Russia 10,478 9,328 9,328 9,828
Saudi Arabia n y 10,478 8,978 8,978 10,478
Iraq = ’ 4,431 4,220 4,009 4,431
UAE y # 3,019 2,875 2,912 3,219
Kuwait . 5 2,676 2,548 2,413 2,676
Nigeria " o 1,742 1,742 1,742 1,380
Kazakhstan 1,628 1,550 1,468 1,628
Angola . . 1,455 1,455 1,180 1,180
Algeria 1,007 959 908 1,007

841 801 759 841
684 684 684 551
567 567 567 401
310 310 310 276
196 196 196
177 177 177
124 124 124

TS e o, — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el costo de los combustibles a nivel local desde la posicion del consumidor peruano.
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Variacién % del precio del

Precio diario del petréleo 16/2/2024
(USD por barril) respecto de...

H Rango Min. y Max (2019 - 2023) 7.9
=\\TI 7.4
===Promedio (2019 - 2023)
—Brent
3.1
" I

...hace un dia ...hace una semana ...hace un mes ...hace un afio

El precio del petroleo volvio a subir debido a que persisten las tensiones en el Medio Oriente.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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[ ]
Mont Belvieu sube B Nt deebrers

e ; Variacion % del precio del
Precio diario del Mont Belvieu 16/2/2024
(USD por galon)

respecto de...

H Rango Min y Max. (2019 - 2023) a=m|V1B ==mPromedio (2019 - 20237)

28.8
5.9
2.1
- —
...hace un dia ...hace una semana ...hace un mes ...hace un afio

El Mont Belvieu se incremento, en linea con el precio del petroleo.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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H H b Semana del 10 al 16 de febrero
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—— Variacion % del precio del
Precio diario del Henry Hub 16/2/2024
(USD por MMBTU)

respecto de...

2.2
N Rango Min y Max (2019 - 2023)

[
aasHH
e=mPromedio (2019 - 2023)
-12.5
-29.0
-35.8

...hace un dia ...hace una semana ...hace un mes ...hace un afio

Los precios del gas natural en Estados Unidos cayeron ante un clima mas calido.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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L N G d . - Semana del 10 al 16 de febrero
IS ml n uye Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

R Variacién % del precio del
Precio diario del TTF Netherlands 16/2/2024
(USD por MMBTU) oo S8

| J’JCLLU u
ax (2019 - 2023) ==TTF ===Promedio (2019 - 2023) -1.8 - .

-7.6

-13.8

-49.0

...hace un dia ...hace una semana ...hace un mes ...hace un afio

Los precios del LNG se redujeron ante una suficiencia de almacenamiento.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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Bloombersg
PRECI DEL WTI 2024 - (usD por barril) PRECIO DEL WTI 2025 - (usp por barril)

78.0

78
79 77.0 76.8 76.8
78
— 76.0
74.9

76 75.0 74.5
75 74.0 73.7 73.7 73.7
74 73.0
73

72.0
72
71 71.0
70 70.0

56 57

PRECIO HENRY HUB 2024 - wso/mmsTu)  PRECIO HENRY HUB 2025 - (UsD/MMBTU)

3.02
3.00
2.98
2.96
2.4
2.92
2.90

2.99 2.99
2.89 2.89

288 2.88 2.88 2.88
2.86
2.84
2.82
2.80

ol S2 S3 54 S5 S6 S7

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg.
Las lineas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones
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Petrotal incremento reservas petroleras €n | w0 sioe i tror do 2004

Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE
lote 95 4

» La certificadora independiente Netherland Sewell Associates (NSAl), evaluo las
reservas petroleras del Campo Bretana Norte del Lote 95 (Loreto), operado por
PetroTal, al cierre de 2023. Se observo un aumento del 9% en el valor actual neto
antes de impuestos de las reservas probadas y probables, alcanzando los USS$2,540
millones.

» La produccion de enero supero las expectativas, promediando 20.45 mil barriles
diarios. PetroTal planea invertir mas de S/400 millones en el desarrollo del Lote 95
en 2024, destinando fondos a la perforacion de tres nuevos pozos horizontales y al
crecimiento de la infraestructura.

Reservas del Lote 95 (2023)

1P 2P 3P
GRS EE R R EES p Es importante destacar que, en la evaluacion de 2022, la empresa ya habia

probables) "::)'Z?;f:)* experimentado un crecimiento en todas las categorias, consolidando su posicion en
el sector de petréleo y gas en Per.

Variacion +6% +4% +19%
(2023->2022)

Reservas 48MMB 100mMMB 199.6MMB

Fuente: Correo (13.02.2024), Gestién (13.02.2024) y Expreso (13.02.2024). — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Economico
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Shell GNL Peru reforzara el suministro de e Ny

GN para maSificaCi()n en el pais Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

Fuente: Gestién (06.02.2024).

Shell GNL Peru tiene planes de fortalecer el suministro de gas natural en el pais para
extender la distribucion a diversas regiones. La empresa se compromete a reservar
hasta 3 millones de pies cubicos diarios de Gas Natural Licuado (GNL) para areas como
Pucallpa, Ayacucho, Puno, Junin, Huancavelica, Apurimac y Cusco, como se detalla en
una carta dirigida a la Direccion General de Hidrocarburos.

En linea con este objetivo, se estan llevando a cabo licitaciones para instalar
infraestructura de gas en Cusco y Huancavelica, como parte de un programa especial
financiado por el Fondo de Inclusion Social Energética (FISE).

Shell GNL Perl es comercializador de GNL con camiones cisterna en Pampa
Melchorita, envia gas a distribuidoras como Gases del Pacifico y Petroperi. Ademas,
legisladores presentaron proyectos de ley para declarar de interés nacional la
masificacion del uso de gas en Cajamarca, Cusco y Junin.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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preOCUpadOS pOr pOliticaS de maSificaCién de Gerencia de Politicas y Analisis Econémico - GPAE
oas natural

» El presidente de la Asociacion de Talleres de Conversion a Gas Natural Vehicular (GNV)
y Gas Licuado de Petroleo (GLP) del Peru, Edson Vilchez Ogona, expreso preocupacion
por las politicas actuales de masificacion del gas natural en el pais, especialmente por
las posibles consecuencias del Decreto Supremo 181-2019-EF. Advierte que estas
politicas podrian llevar a una dependencia total de la importacion de GLP en 10 a 12
anos debido a la falta de reservas.

La asociacion se reunid con el viceministro de Economia, Juan Pichihua Serna, para
abordar los efectos adversos de ciertas politicas publicas en la masificacion del gas
% natural, proponiendo alternativas para un crecimiento sostenible y la proteccion de la
M soberania energética del Perd.

Gps. <

» Aunque la asociacion elogia la eficiencia y seguridad del sistema de carga de GNV en el
pais, muestra inquietud sobre la promocion del GLP, impulsada por el decreto, que
podria perjudicar el desarrollo del GNV y poner en riesgo la seguridad durante
instalaciones y carga del gas.

Fuente: Diario Uno (11.02.2024). — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Economico
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Parte de los activos de Peru LNG seran B

tranSferidos a MidOCean Energy Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

» MidOcean Energy, gestionada por el inversor EIG, ha acordado adquirir el 20% de
participacion en Peru LNG de SK Earthon, segun informo6 Gestion el 9 de febrero de
2024.

» La transaccion esta sujeta a las condiciones de cierre habituales, y el monto no ha
sido revelado. Los activos de Peri LNG incluyen una planta de licuefaccion de gas
natural, un gasoducto de 408 km, dos tanques de almacenamiento, una terminal
maritima y una instalacion de carga de camiones.

» Rey Venter, director ejecutivo de MidOcean Energy, destacdé la importancia
estratégica de Perd LNG para el sector gasifero peruano al proporcionar una ruta
clave para la exportacion de gas natural.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Gestidn (09.02.2024).






El precio del diésel se mantuvo

constante

22

16

10

Precio de Diésel, Peru
(S/ por galon)

e CIF Precio Petroperu (con impuestos)

Precio de Venta al Publico ——Marcador Diesel

14.2
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Fuente: Bloomberg, Sunat, Petroperu y Osinergmin.

Analisis Economico Semanal de Hidrocarburos
Semana del 10 al 16 de febrero de 2024
Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

» Comparado con el cierre de la semana
anterior, el precio promedio de venta al
usuario final del diésel B5 S-50 UV se
mantuvo invariable, estableciéndose en
S/16.69 por galdon. Esto ocurrio en un
contexto donde el precio de Petroperu
permanecid constante y el precio del
marcador aumento en un 5%, mientras que
el precio de importacion experimenté un
incremento del 1% en comparacion con la
semana anterior.

» Dado que el Peru es importador neto de
combustibles, existe volatilidad en el precio
del diésel, la cual es amortiguada por el
FEPC en los precios mayoristas (refinerias e
importadores).

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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se mantiene invariable

Banda de precios y precios ex planta Petroperu sin impuestos
para el Diésel B5

(5/ por galon) » La banda de precios del Diésel B5 de uso

vehicular se mantiene constante desde su

Banda Diésel BS UV ultima actualizacion (26.01.2023) y
________________ permanecera asi hasta el 29 de febrero de

/ A
——————————————————— N I Resolucion 2-2024-0S/GRT | 2024.

!

: Resolucion 91-2023-0S/GRT | :(26/01/2024 al 29/02/2024) :

. (29/12/2023al 25/01/2023) 1 e e m e o - . o . .

B~~~ =ommeo s ’ » En la dGltima actualizacion de bandas, se

establecio como limite superior e inferior los
valores de S/10.56 y S/10.46 por galon,
respectivamente.

13

11

9
X o < g S ® &S

. Ene Feb
Resoluciones de Consejo Directivo |
que actualizan las bandas de precios. !

_________________________________________

Fuente: Petroperd y Osinergmin. — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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mantuvo constante

Precio de Gasohol Regular, Peru
(S/ por galon)

25 . :
» El precio promedio de venta al

Precio de Venta al Publico e CIF Marcador Gasohol Regular usuario final del gasohol_ regul_ar se

mantuvo sin cambios, cerrando en

20 S/16.11 por galon. Este fenomeno se

produjo en un contexto en el que el
precio de la dltima importacion
aumenté un 6% con respecto a la

15 g -
semana anterior, y el precio del
marcador experimento un incremento

10 . . * * e -

L [ ]
5
L) ~ m < n o M~
v v v v v v v
Ene Feb

GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg, Sunat, Petropert y Osinergmin.



Se incremento el precio de GLP

automotor

Precio de GLP, Peru

12

(S/ por galon)

Presencia de oleaje anomalo.

Nueva Reifneria de Talara opera aplena capacidad

7.81

5.1

® [ ]
[ ] LN [ ]
0%00 o00%% 00%0¢ 00 o o0 L
#
3.7
=—Marcador GLP-E @ CIF Precio Petropert (con impuestos) GLP Envasado = GLP Vehicular

i
wy
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Fuente: Bloomberg, Sunat, Petroperu y Osinergmin.

Analisis Economico Semanal de Hidrocarburos
Semana del 10 al 16 de febrero de 2024
Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

Comparado con el cierre de la semana
anterior, el precio promedio de venta al
usuario final del GLP envasado se mantuvo
inalterado, mientras que el del GLP automotor
aumento un 2%, cerrando en S/9.55 por galon
para el envasado y S/7.81 por galon para el
automotor.

En términos de precios al por mayor, tanto el
precio de Petroper0 como el precio de
importacion se mantuvieron estables, mientras
que el marcador experimentd un aumento del
3%.

GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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mantuvo constante

Banda de precios y precios ex planta

Petroperu sin impuestos de GLP-E » La banda de precios del GLP se mantuvo

(S/ por kg) constante desde su ultima actualizacion
(26.01.2024). Los valores del limite superior e

2.4 ,____|_ ___________________

| IOTTTTTTIITIIITITIITIIITIIITTTTTTTY, . .
s 88-2023-05/GRT y 92- \\I | i 2-2024-0S/GRT i ]nferlor fueron S/1 .94 y S/1 .88 por kg,
B | | (26/01/20242129/02/2024) | respectivamente, los cuales permaneceran sin
i a I i . .
a 1/01/2024) R 93-2023-0S/GRT ; | variaciones hasta el 29 de febrero de 2024.
_____ e m e Il‘ (2/01/2024 al 25/01/2024) .
T e i
| o Vs . .
: | » El precio ex planta Petroperu sin impuestos de
| | GLP-E, para Limay Callao (5/2.13) se encontro
| | por encima de la banda; mientras que, el de
= B Banda | Talara aun se mantuvo en el limite superior
| G L P-E - Callao | (5/1 .94).
| G L P-E - Talara |
1.2 | |
o o B & & & o
Ene Feb

N - . N v
Resoluciones de Consejo Directivo |
. . 1
que actualizan las bandas de precios. |

_________________________________________

R (s e O — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Semana del 10 al 16 de febrero de 2024

Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

Demanda acumulada mensual de diésel, Peru

» En comparacion con la semana anterior, la
demanda acumulada mensual de diésel

(en miles de barriles)

5,000 Entra a operar a plena capacidad la Nueva experimento un aumento del 2%, cerrando
Refineria de Talara en 4.1 millones de barriles. Esta demanda
se sitla por encima de los niveles de 2023

4,400 4,106

(+34%), aunque queda por debajo de los
registros de 2022 (-1%).

3,800
» Este incremento se produce a pesar de que
=—=2024 1 g
3,200 el precio del diesel se mantuvo constante,
==2023 cerrando  en  S$/16.69 por  galon,
2,600 -—2022 permaneciendo en niveles elevados.
2,000
S ¥ P 3 P L A
Ene Feb

Fuente: SCOP-Osinergmin. — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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gasohol regular

Demanda acumulada mensual de gasohol regular, Peru

» En relacion con la semana previa, la
demanda acumulada mensual de
gasohol regular aumenté un 2%,
alcanzando los 984,000 barriles. Este
nivel se mantiene por encima de los

984 registros de 2023 (+12%) y de 2022
1,000 (+2%).

(en miles de barriles)
1,250

» Este incremento ocurre a pesar de
==2024 que el precio de venta final se
750 — e mantuvo constante en comparacion
con la semana anterior, aunque sigue
==2022 siendo elevado, situandose en
S/16.11 por galon.
500

o — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico
Fuente: SCOP-Osinergmin.
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Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

mantuvo constante

Demanda acumulada mensual de GLP, Peru » En comparacion con la semana anterior,
la demanda acumulada mensual de GLP
se mantuvo constante, cerrando en
Presencia de oleaje anémalo. 1,976 miles de barriles. Con respecto a
los anos anteriores, se mantiene en
niveles superiores en un 7% en
1,976 comparacion con 2023 y un 10% en

comparacion con 2022.

(en miles de barriles)

2,100

» Este comportamiento en la demanda
1,800 acumulada mensual de GLP se da en un
oo contexto donde el precio de venta al
2023 usuario final del GLP envasado
permanecio constante, mientras que el
2022 : ’
GLP  automotor experimento un
incremento del 2%, alcanzando los
1200 $/9.55 'y S/7.81 por  galon,
respectivamente.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: DSR-Osinergmin.
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- . P S del 10 al 16 de febrero de 2024
Menores inventarios de diésel RS 10 e cebrers e 20 o

Produccién, inventario e importacion de Diésel, Peru .
» Comparado con la semana anterior,

(acumulada mensual en miles de barriles) el inventario acumulado mensual de
diesel experimento una disminucion
[0)

3,000 Inicio a plena capacidad de la Nueva Refineria de Talara del i 3%, cerrandf) en
aproximadamente 70.0 millones de
2,500 - barriles, mientras que la 'impc?rtacién
acumulada mensual disminuyo en un
2,000 10%. Este descenso en los inventarios
se produce en un contexto donde, en
1,500 comparacion con la semana anterior,
la demanda acumulada mensual de

1,000 diésel aumento en un 2%.
>00 Importacién de Diésel ——Prod. Fisc. de Petrdleo Inventario de Diésel > En otro aspecto, hasta el 12 de
s (eje izquierdo) febrero, el acumulado de produccion
fiscalizada de petréleo ha mostrado

& 23 < F P & A

un incremento del 1%.

Fuente: Sunaty SCOP-Osinergmin. — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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regular

Inventario e importacion de Gasohol Regular, Peru

» Comparado con la semana anterior,
(acumulada mensual en miles de barriles) el inventario acumulado mensual del
gasohol regular registr6 un aumento
del 2%, cerrando en 12.2 millones de
barriles, mientras que las
importaciones aumentaron en un
52%, cerrando en 165,000 barriles.
Este incremento en los inventarios y
las importaciones se da en un
500 contexto donde el precio del gasohol
regular en las estaciones de venta al
publico  permanecid  constante,
manteniéndose en niveles elevados,
cerrando en S/16.11 por galon.

1,000 Importacion de Gasohol Regular
Inventario de Gasohol Regular

Fuente: Sunat y SCOP-Osinergmin. — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Y 4
S del 10 al 16 de feb de 2024
Aumento la oferta de GLP el 0 (e

Produccioén, inventario e importacion de GLP, Peru » Hasta el 14 de febrero de 2024, la oferta
de GLP experimento un aumento del 1%.

(acumulada mensual en miles de barriles) Este incremento se produjo con un
Presencia de oleaje anémalo. contexto donde la produccion aumento en
Inicio a plena capacidad de la Nueva Refineria Talara ZEpe ol il 1%’ las 1mp0rtac10nes dlsm]n.uyeron en
1,500 un 59% (cerrando en 1.4 millones de
e — barriles y 31,000 barriles,
e respectivamente), y los inventarios
23,000 aumentaron en un 1%, cerrando en 30.4
1,000 millones de barriles.

p» Estas variaciones tienen lugar en un
entorno en el cual el precio del GLP
envasado se mantuvo constante, mientras
que el GLP automotor experimentd un

= incremento del 2% en comparacion con la

Importacion GLP ——Produccion GLP Inventario GLP ;
0 3,000 Ss€mana previa.
& A P 3 P & Q

500 13,000

Nota: *La informacién de la oferta total se presenta a esta fecha por disponibilidad
Ene Feb de informacién.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: DSR-Osinergmin y Sunat.



Analisis Economico Semanal de Hidrocarburos
Semana del 10 al 16 de febrero
Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

Organismo Supervisor de la Inversion en Energia y Mineria - Osinergmin

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

Andlisis Econémico Semanal de Hidrocarburos

Alta Direccion:

Omar Franco Chambergo Rodriguez Presidente del Consejo Directivo

Juan José Rojas Baltazar Gerente General

Equipo de Trabajo de la GPAE que preparo el analisis:

Jorge Carlos Trelles Cassinelli Gerente de Politicas y Analisis Econdémico

Juan Manuel Rivas Castillo Especialista en econometria
Anthony Suclupe Girio Analista economico regulatorio

Carlos Alberto Miranda Velasquez Analista economico regulatorio
Ernesto Yuri Guevara Ccama Analista sectorial en electricidad y gas natural

Wilder Santos Viera Analista del sector energia y mineria

Cristian Rodrigo Llerena Alca Practicante calificado |

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico




Analisis Economico Semanal de Hidrocarburos
Semana del 10 al 16 de febrero
Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

El contenido de esta publicacion podra ser reproducido total o parcialmente con autorizacion de la Gerencia de Politicas y
Analisis Econdmico del Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoria y la fuente de la informacion. Todo el material
presentado en este reporte es propiedad del Osinergmin, a menos que se indique lo contrario.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente documento. Las
ideas expuestas en los articulos del reporte pertenecen a sus autores. La informacion contenida en el presente reporte se
considera proveniente de fuentes confiables, pero Osinergmin no garantiza su completitud ni su exactitud. Las opiniones y
estimaciones representan el juicio de los autores dada la informacion disponible y estan sujetos a modificacion sin previo
aviso. La evolucion pasada no es necesariamente indicadora de resultados futuros. Este reporte no se debe utilizar para

tomar decisiones de inversion en activos financieros.

Citar el Informe como: Trelles, J.; Rivas, J.; Suclupe, A.; Miranda, C.; Guevara, E.; Santos, W.; y Llerena, C. Andlisis Economico Semanal de
Hidrocarburos — Semana del 10 al 16 de febrero del 2024. Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico, Osinergmin — Peru.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico




Osinergmin

Confianza que genera energia




