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Europa desconfia usar el proteccionismo en su industria de tecnologias limpias por el costo
que tendria en la transicion verde.

Las ultimas cifras de crecimiento de Japon confirmaran que el ano pasado paso a ser la cuarta
economia mas grande del mundo, por su moneda débil y su envejecimiento demografico.

La economia peruana se contrajo en diciembre y atenua las esperanzas de una recuperacion.
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La tarifa eléctrica vigente de un usuario residencial ubicado en Lima Norte es de S/648
por MWh. Se espera que la tarifa eléctrica para el mes de febrero no varie.

La demanda eléctrica registr6 una variacion de +6.6%, esto debido a que la demanda en la
zona centro y sur registraron un crecimiento de 5.2% y 16.4%. Asimismo, la zona norte present6 un
menor consumo (-2.1%), explicado por una menor demanda de Distribuidoras (-6.3%).

El precio spot promedio semanal alcanzo los S/135 por MWh; significando un aumento del 28% en
comparacion al spot promedio de la misma semana del 2023. El aumento del spot sucede en un
contexto de mayor produccion por parte de las generadoras hidroeléctricas (+1%), RER (+89%), y

centrales térmicas (+8%).
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BAJO ANALISIS. Europa desconfia usar el proteccionismo en su industria de tecnologias limpias por el costo
que tendria en la transicion verde. La Union Europea esta evitando adoptar nuevas medidas para proteger su
asediada industria de tecnologias limpias de las importaciones chinas baratas. El temor europeo radica en que
ello podria dificultar la obtencion de componentes clave y aumentar el costo de la transicion verde. Los europeos
estan desarrollando la “Ley de Industria Net Zero” (la respuesta de la UE a la Ley de Reduccion de la Inflacion de
Estados Unidos). Esta tiene como objetivo garantizar que la transicion energética de la region no vaya
acompanada de una fuga masiva de las industrias criticas necesarias para impulsarla. El dilema en el viejo
continente es que la industria de la UE no quiere correr el riesgo de cortar el suministro de piezas cruciales para
paneles solares y turbinas eolicas, a pesar de que los enormes subsidios estatales chinos en China distorsionan el
mercado.

Eurelectric, el lobby energético de la industria, expreso la semana pasada, segun Bloomberg, su preocupacion de
que se estuvieran considerando “nuevas medidas comerciales”. Mientras tanto, la Comision Europea sabe que
una posible guerra comercial podria aumentar el costo de cumplir sus objetivos climaticos netos cero.
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Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el Peru.
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CAMBIOS. Las ultimas cifras de crecimiento de Japdén confirmaran que el afo pasado paso a ser la cuarta

economia mas grande del mundo, por su moneda débil y su envejecimiento demografico. Si bien, Alemania se
convertira en la tercera economia mas grande del mundo, tampoco esta ajena a preocupaciones. Una de ellas,
segun Bloomberg es que se esta quedando “sin trabajadores”. Mientras tanto, India esta a punto de superar tanto
a Japon como a Alemania en los proximos anos. Es importante para el Peru entender las dinamicas respecto a

estas economias.

Fuente: Bloomberg.
Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o
esta seccion sobre el Peru.

Fighting for Third
India seen overtaking Germany and Japan in economic size by 2027

2 Germany Japan  India

2023 2024 2025 2026

Source: International Monetary Fund, World Economic Qutlook Database
Mote: Figures show nominal GDP Bloomberg
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Hechos relevantes nacionales

PREOCUPA. La economia peruana se contrajo en diciembre y atenua las esperanzas de una recuperacion. El
ultimo resultado de diciembre sorprendio a los analistas que anticipaban una de las cifras de crecimiento mas
altas del ano, segun Bloomberg. La actividad econdmica cayo 0,74% respecto al ano anterior, informo el jueves la
agencia nacional de estadisticas de Peru. Eso contrasta con el pronostico mediano de un crecimiento del 0,4% de

los analistas encuestados por Bloomberg. (-

Peru Economy Contracted in December, Surprising Economists
Economy shrunk 0.74%, extending country's recession

B Paru Manthly Economic Activity Yoy

Mar Jun
2022

Source: Peru's statistics agency INEI Bloomberg @
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Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el Peru.



Proyecciones economicas
para el Peru

Promedio de expectativas para el PBl 2024

(var.% anual)

Promedio de expectativas para el PBl 2025

Fuente: Bloomberg.
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Las expectativas para la economia peruana
en los dos primeros meses del ano dan
luces de un crecimiento modesto.
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para el Peru

Promedio de expectativas para inflacion 2024 | |, iifiacion estaria mas proxima a retornar

(var.% anual)

Semana del 10 al 16 de febrero
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al rango meta durante el 2024. Cada vez,
hay mayor indicios del retorno al rango
meta.

Promedio de expectativas para inflacion 2025

(var.% anual)
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El tipo de cambio se elevo ante un fortalecimiento del dolar en el mundo, luego de que el resultado de la

inflacion en EE.UU. se ubicara por encima del esperado por el mercado.

Tipo de cambio Var.% del 16/02/2024
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Fuente: Bloomberg y Reuters.
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Analisis tarifario

Evolucion del IPM
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El tipo de cambio, al cierre
de enero, fue de S/ 3.808 por USD
y el IPM alcanzo un valor de 279.

De acuerdo con proyecciones
realizadas por Bloomberg, al cierre
de febrero el tipo de cambio se
ubicara en S/ 3.819 por USD mientras
que el IPM alcanzara un valor de 280.
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Analisis tarifario

ELD

400

Fuente: COES.

Evolucion del precio de la energia a un usuario residencial BT5B de
Lima Norte
(en S//MWh)

Mar
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La tarifa eléctrica vigente de un
usuario residencial ubicado en
Lima Norte es de $S/648 por MWh,
siendo inferior en 3% respecto
a lo registrado en febrero del 2023.

Para marzo, considerando  las
proyecciones de Bloomberg mostradas
en la lamina anterior, se espera que
no exista cambios en la tarifa
eléctrica.
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Demanda electrica nacional

Fuente: COES.
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La demanda eléctrica acumulada al
cierre del 2023 alcanzo los 58348 GWh, lo
cual representa un incremento de 4.1% y
8% en relacion a la demanda del 2022 y
2021, respectivamente.

Al 15 de febrero del 2024, la demanda
eléctrica semanal crecio en 6.56%,
alcanzando en acumulado 7633 GWh,
4.4%, mayor respecto a la semana
correspondiente en el 2023. Esto debido
al crecimiento de la zona centro (+5.2%)
y sur (+16.4%), pese a la caida en zona
norte (-2.1%).
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Produccion agregada
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Fuente: COES.
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Esta semana se observdO mayor variacion en
la produccion por parte de las centrales RER
(+59%), térmicas GN Camisea (+6.4%) e
Hidroeléctricas (-2.1%), en comparacion a la
misma semana del ano 2023. Asi, la
participacion de estas centrales alcanzo
el 12.4%, 30% y 55.8%; respectivamente.

Como resultado de la mayor produccion por
parte de estos tipos de generadoras,
se identifica el desplazamiento de la generacion
térmica con Gas Natural No Camisea y otras
térmicas que, Si bien
sostienen una participacion del 2%, la
produccion de estas aumentd en 5%, respecto a
la semana pasada y 6.53% respecto al 2023.
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En los ultimos 30 dias, se exporto 1,091 GWh de energia de la zona centro para cubrir los excesos de demanda

en las demas zonas del pais.

Norte Sur

(en TWh)

Oferta

0.6 3.1 1.2

Demanda
(en TWh)
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Al cierre de la semana, el precio spot fue de
S/86 por MWh, y el promedio semanal se ubico
en S/135 por MWh; lo cual representa un
aumento del 28% en comparacion con el
spot promedio de S/105 por MWh observado la
misma semana del ano previo.

Este aumento se da en un contexto de
mayor produccion por parte de las generadoras
hidroeléctricas (+1%), RER (+89%) y térmicas
(+8%). Como resultado de la variacion
positiva de centrales hidroeléctricas como
Cheves (+40%), Huinco (+30%), mayor
operacion de Punta Lomitas (+243%) y en
centrales a GN No Camisea como Aguaytia
(+62%).
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Analisis de la zona norte

Crecimiento de la demanda eléctrica

8% (en var. % anual)

=—=Tasa movil

—Tasa acumulada

1%

-6%

-13%

S01
S02
S03
S04
S05

Ene

2024

Semana del 10 al 16 de Semana del 12 al 18 de enero
febrero de 2023 de 2024

20%

35%
m Distribuidores

eut 177 GWh

Resto

136 GWh
21%

17%

Fuente: COES.
*Grandes Usuarios Libres (GUL).

S06

S07

Feb

Semana del 10 al 16 de
febrero de 2024

32%

173 GWh

22%

Analisis Economico Semanal de Electricidad
Semana del 10 al 16 de febrero del 2024
Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

La demanda eléctrica de la zona norte
representa el 14.7% del total nacional.

La tasa de crecimiento de la demanda de
la zona se mantiene en el tramo negativo,
ubicandose esta semana en -2.1% por
debajo de la correspondiente semana del
2023.

El menor consumo observado responde a la
menor demanda por parte de
las distribuidoras (-6.3%) y un leve
crecimiento del consumo de los Usuarios
Libres (+1.7%), compuesta por el mayor
consumo de los GUL (+30.5%) y del menor
consumo del resto de usuarios libres (-
12%).
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La demanda eléctrica de la zona centro
representa el 61% del total nacional.

El consumo de la zona cerro con un
crecimiento del 5.2%, como resultado del
mayor consumo del resto de usuarios libres
(+33.7%) y Distribuidoras (+3.06%), como
Luz del Sur y Enel, las dos con +4.3%.
Siendo contrapuesto por una
menor demanda de los GUL (-20%) .

Entre estos ultimos encontramos caidas en,
por ejemplo, Nexa Resources Cajamarquilla
(-20%), y UNACEM-Lima (-29%).
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La demanda eléctrica de la zona sur
equivale el 24% del total nacional siendo
altamente dependiente de la industria
minera, la cual representa alrededor del
68% de la demanda total de esta zona.

Esta semana la demanda incremento en
16%. Este cambio se debe a una mayor
demanda de la Distribuidoras (+7%) y GUL
(+24%) y a una caida en el consumo del
resto de UL (-22%).

Entre las distribuidoras, la de mayor
crecimiento en el consumo fue Electro Puno
(+45%), seguida por Electro Sur Este (+3%) y
Seal (+2%).
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Margen de reserva
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El margen de reserva promedio de la
ultima semana alcanzo un valor del 66%,
cifra similar a la observada la semana
previa, con lo cual este resultado indica
que la vigente capacidad de generacion
del sistema puede atender cambios
imprevistos de la demanda sin afectar la
confiabilidad del sistema.

La maxima demanda del ano hasta la
fecha fue de 8,148 MW, registrado el dia 8
de febrero, mayor en 3.4% a la
maxima demanda del 2023. Esta
maxima demanda es la mayor en el
registro de los Ultimos 5 anos;
previsiblemente debido a las altas
temperaturas recientes a efectos del FEN.
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Al considerar un escenario de
mayor criticidad, en donde se excluye a
las centrales térmicas de las Reservas
Frias, Puerto Bravo y NEPI-llo y las
centrales RER eolicas y solares, el margen
de reserva promedio de la ultima semana
fue de 24%.

El resultado indica que bajo este
escenario los problemas de confiabilidad
en caso de cambios abruptos de la oferta y
la demanda serian minimos.
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El contenido de esta publicacidn podra ser reproducido total o parcialmente con autorizacion de la Gerencia de Politicas y
Analisis Econdmico del Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoria y la fuente de la informacién. Todo el
material presentado en este reporte es propiedad del Osinergmin, a menos que se indique lo contrario.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente documento.
Las ideas expuestas en los articulos del reporte pertenecen a sus autores. La informacion contenida en el presente reporte
se considera proveniente de fuentes confiables, pero Osinergmin no garantiza su completitud ni su exactitud. Las opiniones
y estimaciones representan el juicio de los autores dada la informacidn disponible y estan sujetos a modificacion sin previo
aviso. La evolucién pasada no es necesariamente indicadora de resultados futuros. Este reporte no se debe utilizar para
tomar decisiones de inversion en activos financieros.

Citar el Informe como: Trelles, J.; Crispin, M.; Suclupe, A.; Vela, J.; Pasiche, G. y Rivas, P. Analisis Econdmico Semanal de
Electricidad— Semana del 10 al 16 de febrero del 2024. Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico, Osinergmin — Peru.
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