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China se está hundiendo cada vez más en la deflación; en enero, el IPC mostró su mayor caída

desde el 2009.

El creciente apetito de China por metales y minerales para impulsar sus industrias está

impulsando un auge en los acuerdos de inversión y construcción en África, después de años de

desaceleración causada en parte por la pandemia.

SENACE aprobó un permiso clave que permite continuar con la expansión de Antamina, una de

las dos minas más importantes en cobre, por USD 2,000 MM.
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PRECIOS MÁS BAJOS. China se está hundiendo cada vez más en la deflación; en enero, el IPC mostró su

mayor caída desde el 2009. La caída del 0.8% interanual fue más pronunciada que en diciembre (-0.3%),

superó el consenso (-0.5%) y amplió la caída a cuatro meses. Esto aumenta el riesgo de que la deflación del

IPC se prolongue hasta el 1S24. La debilidad de los precios muestra que esa economía necesita un estímulo

agresivo para impulsar su demanda y la confianza. Según Bloomberg, el Banco Popular de China ha señalado

que luchar contra la deflación es una prioridad y, al parecer, la flexibilización monetaria será mayor. (-)

Hechos relevantes 

internacionales
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Fuente: Bloomberg.

Los símbolos (+) positivo, (-) negativo o (¿?) indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrían los hechos descritos en 

esta sección sobre el sector minero peruano.



NUEVOS SOCIOS. El creciente apetito de China por metales y minerales para impulsar sus industrias está

impulsando un auge en los acuerdos de inversión y construcción en África, después de años de

desaceleración causada en parte por la pandemia. Los países africanos con acuerdos con China

experimentaron un aumento del 47% en los contratos de construcción chinos y un aumento del 114% en las

inversiones el año pasado respecto al 2022. Bloomberg espera que continúe la tendencia al alza de las

inversiones chinas en África. El motor de la recuperación china está en la carrera por los minerales vitales en

la transición global hacia la energía verde. Los principales actores en esta transición son las industrias de

vehículos eléctricos, baterías y energía renovable. Bloomberg señala que el salto en las inversiones en África

ha sido "impulsado por el sector del metal y la minería", como en Botswana, donde la china MMG, controlada

por la estatal China Minmetals, adquirió la mina de cobre Khoemacau, propiedad de Cuprous Capital por USD

1,880 MM en noviembre del año pasado. Otros países africanos ricos en recursos, como la República

Democrática del Congo (RDC), Namibia, Zimbabwe y Mali, han sido testigos de una carrera por parte de China

para asegurarse minerales, en particular, materias primas como el cobalto y el litio, que son esenciales para

fabricar vehículos eléctricos, baterías y artículos electrónicos. Además de liderar la lucha por minerales

vitales, las empresas chinas también han conseguido acuerdos de construcción en energía, ferrocarriles,

carreteras y bienes raíces en varios países africanos. (-)
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Los índices de commodities mineros mostraron un comportamiento acorde a la dinámica del cobre y el oro.

Índices mineros bursátiles 

globales
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Índices mineros bursátiles
(10 de febrero del 2023= 100)

Fuente: Bloomberg.



El cobre volvió a aumentar ante una reducción de los inventarios y mayores expectativas de un impulso en

China.

El cobre se recuperó
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Precio diario del cobre
(USD por TM)

Variación % del precio del 

16/02/2024
respecto de…

Fuente: Bloomberg y Reuters.



El oro avanzó ante crecientes preocupaciones económicas internacionales.

Oro se recupera
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Precio diario del oro
(USD por oz.t)

Variación % del precio del 

16/02/2024
respecto de…

Fuente: Bloomberg y Reuters.



El zinc llega a nuevos mínimos, luego de que las apuestas sobre los commodities básicos muestren un perfil

adverso a estos.

Zinc continúa en caída
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Precio diario del zinc - 2023
(USD por TM)

Variación % del precio del 

16/02/2024
respecto de…

Fuente: Bloomberg



Promedio de proyecciones de 

Bloomberg
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para el cierre de ese año 

Fuente: Bloomberg.

Las líneas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones

PRECIO DEL COBRE 2024* - (USD por TM)

PRECIO DEL ORO 2024* - (USD por oz.t)

*

Al 5 de enero del 2024 Al 5 de enero del 2024

PRECIO DEL COBRE 2025* - (USD por TM)

PRECIO DEL ORO 2025* - (USD por oz.t)
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PBI EE.UU. 2024*. - (Var % anual) PBI EE.UU. 2025 - (Var % anual)

para el cierre de ese año 

Fuente: Bloomberg.

Las líneas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones

*

Al 5 de enero del 2024 Al 5 de enero del 2024

PBI CHINA 2024*- (Var % anual) PBI CHINA 2024*- (Var % anual)
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EXPANSIÓN. SENACE aprobó un permiso clave que permite continuar con la expansión de Antamina, una

de las dos minas más importantes en cobre, por USD 2,000 MM. La mina, propiedad de Grupo BHP,

Glencore, Teck Resources, dijo que el permiso tan esperado le permitirá extender sus operaciones hasta el

2036, desde una fecha de cierre anterior de 2028.

El permiso se produce en momentos en que el Perú, aún segundo país productor de cobre, enfrenta una

escasez de nuevos proyectos que amenaza con limitar el crecimiento futuro de la producción nacional. El

gobierno ha prometido desbloquear proyectos mineros clave, incluido el de Antamina. La presidente Dina

Boluarte, recientemente, reorganizó su gabinete y nombró como ministro de energía y minas a Rómulo Mucho,

un profesional con amplia experiencia en minería. El ministro ha dicho que su principal objetivo será lidiar con

la burocracia y garantizar que los proyectos pendientes sean aprobados. Antamina produjo 435,000 TM de

cobre el año pasado, 7% menos que en el 2022. (+)

Hechos relevantes nacionales
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Fuente: BNaericas. 

Los símbolos (+) positivo, (-) negativo o (¿?) indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrían los hechos descritos en 

esta sección sobre el sector minero peruano.



Análisis de producción y 

demanda eléctrica
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Fuente: COES y Minem.

*Dado que la producción cuprífera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se 

constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella producción (existe una relación directa entre ambas 

variables).

Compañía Minera Antamina y Sociedad Minera Cerro Verde

Las principales empresas de cobre en el país mantienen resultados disímiles. El comportamiento de Cerro

Verde va acorde con los señalado por la empresa en una entrevista de enero.
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Fuente: COES y Minem.

*Dado que la producción cuprífera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se 

constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella producción (existe una relación directa entre ambas 

variables).

Southern Copper Corporation y Minera Las Bambas

El comportamiento de consumo de Las Bambas presagia ritmos de producción más lentos.
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Fuente: COES y Minem.

*Dado que la producción cuprífera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se 

constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella producción (existe una relación directa entre ambas 

variables).

Minera Chinalco del Perú, Compañía Minera Antapacay y HudBay Perú

Las empresas mineras mostraron un comportamiento tímido en enero.



Las acciones mineras reaccionaron al

comportamiento de los precios de los metales.

Índices de las acciones 

mineras en el Perú
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Índices mineros bursátiles
(17 de febrero de 2023= 100)

Fuente: Bloomberg.

*Las siguientes empresas no cotizan en la bolsa limeña; sin embargo tienen operaciones y participaciones importantes en el diferentes minas peruanas: 

Glencore (Antamina, Antapacay, Perubar y Volcan); Grupo México (Southern Copper Corporation), Freeport McMoran (Cerro Verde), Newmont (Yanacocha) y 

Angloaamerican (Quellaveco)
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El contenido de esta publicación podrá ser reproducido, total o parcialmente, con autorización de la Gerencia de Políticas y
Análisis Económico de Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoría y la fuente de la información.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente documento. Las
ideas expuestas en los artículos del reporte pertenecen a sus autores. La información contenida en el presente reporte se
considera proveniente de fuentes confiables, pero Osinergmin no garantiza su completitud ni su exactitud. Las opiniones y
estimaciones representan el juicio de los autores dada la información disponible y están sujetos a modificación sin previo
aviso. La evolución pasada no es necesariamente indicadora de resultados futuros. Este reporte no se debe utilizar para
tomar decisiones de inversión en activos financieros.

Citar el documento como: Trelles, J.; Zurita, V.; y Suclupe, A. Análisis Económico Semanal de Minería –Semana del 10 al 16 de febrero del 
2024. Gerencia de Políticas y Análisis Económico, Osinergmin – Perú.




