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Analisis Econdmico
Semanal de Hidrocarburos

uaa Fecha de cierre:
23 de febrero del 2024

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico




Analisis Economico Semanal de Hidrocarburos

Resumen ejecutivo

Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

» Dos anos después de la invasion, EE.UU. y sus aliados impusieron mas sanciones a Rusia que
las que actualmente imponen a cualquier otro pais; sin embargo, tuvieron limites por diseno.

» A pesar de una coordinacion internacional sin precedentes, las sanciones y los controles de

exportaciones dirigidos a Rusia son inocuas porque los paises que no pertenecen a la coalicion
han llenado la brecha.

» Mas hogares contaran con el servicio de gas natural.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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» Se mantendran los derechos antidumping sobre el Biodiesel argentino hasta el 2026.

»  Aumento el precio de GLP automotor.

» Aumento la demanda de diésel B5 de uso vehicular y del gasohol regular.

» Aumentaron los inventarios de gasohol regular; por el contrario, disminuyeron los inventarios
de diésel y GLP.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Economico
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Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

internacionales

SANCIONES. Dos afos después de la invasion, EE.UU. y sus aliados impusieron mas sanciones a
Rusia que las que actualmente imponen a cualquier otro pais; sin embargo, tuvieron limites por
disefo. Segun Bloomberg, a pesar de las sanciones, Rusia pudo exportar petroleo y gas, y los topes
de precios fueron ineficaces. Esto se debe a que los lideres occidentales temian los efectos
inflacionarios de una pérdida repentina de acceso a la energia de Rusia. Para que las sanciones sean
efectivas, los lideres tienen que aceptar los costos para sus propios paises. La guerra en Ucrania esta
poniendo a prueba sus limites, segun Bloomberg.

m Before Feb. 24, 2022
= Since Feb. 24, 2022
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Russia Iran Syria MNorth Belarus Venezuela Myanmar
Korea

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico

Fuente: Bloomberg.
Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en

esta seccion sobre el costo de los combustibles a nivel local desde la posicion del consumidor peruano.



H ec h OS re leva n tes Analisis Economico Semanal de Hidrocarburos

Semana del 17 al 23 de febrero
Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

internacionales

SIN EFECTO. A pesar de una coordinacidén internacional sin precedentes, las sanciones y los
controles de exportaciones dirigidos a Rusia son inocuas porque los paises que no pertenecen a
la coalicién han llenado la brecha. Las exportaciones europeas a Rusia disminuyeron, pero las
exportaciones chinas llenaron este vacio, incluso mediante el transito por paises neutrales como
Armenia, Kazajstan y Turquia. Sin una coalicion universal ni sanciones secundarias agresivas a
terceros, Rusia aun ha podido aumentar los ingresos de sus exportaciones de petroleo y gas y
obtener gran parte de lo que necesita para mantener su economia y su esfuerzo bélico.

—Euro Area

—China & Hong Kong

—ICIS & Central Asia
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Fuente: Bloomberg.

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el costo de los combustibles a nivel local desde la posicion del consumidor peruano.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico
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WTI ret roced e Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

T - Variacion % del precio del
Precio diario del petréleo 23/02/2024

(USD por barril) respecto de...

I Rango Min. y Max (2019 - 2023)
4.8

=—\\TI
=—=Promedio (2019 - 2023)

—PBrent

. -0.9
1.6
23

...hace un dia ...hace una semana ...hace un mes

...hace un ano

El precio del petroleo cayd después de que la FED indico que los recortes de las tasas de interés podrian

retrasarse al menos dos meses mas.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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e ; Variacion % del precio del
Precio diario del Mont Belvieu 23/02/2024
(USD por galon)

respecto de...

mm Rango Min y Max. (2019 - 2023) e \1B emmPromedio (2019 - 20237)
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0.0

I
. -0.9
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...hace un dia ...hace una semana ...hace un mes ...hace un ano

El Mont Belvieu sigu6 el comportamiento de los demas combustibles ante débil demanda.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.



Analisis Economico Semanal de Hidrocarburos
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—— Variacion % del precio del
Precio diario del Henry Hub 23/02/2024
(USD por MMBTU)

respecto de...

I Rango Min y Max (2019 - 2023) 1.6
eaasHH —

e=mPromedio (2019 - 2023)

-39.7

...hace un dia ...hace una semana ...hace un mes ...hace un ano

El gas natural de EE.UU. cayo a medida que la baja demanda agrava la abundante oferta.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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L N G l b - Semana del 17 al 23 de febrero
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., Variacion % del precio del
Precio diario del TTF Netherlands 23/02/2024
(USD por MMBTU)

respecto de...

Max (2019 - 2023) ===TTF ===Promedio (2019 - 2023) s -
6.7

-17.5

-53.7

...hace un dia ...hace una semana ...hace un mes ...hace un ano

Los precios del LNG se redujeron drasticamente a sus niveles mas bajos en tres afos por una débil demanda.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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Bloomberg
PRECIO DEL WTI 2024 - (usD por barril) PREC|O DEL WTI 2025 - (usp por barril)
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Fuente: Bloomberg.
Las lineas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones
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Mecanismo de promocion del gas natural Semana del 17 al 23 de febrero de 2024

Gerencia de Politicas y Analisis Econémico - GPAE

para mas hogares en Peru

Fuente: El Peruano (16.02.2024).

» El Ministerio de Energia y Minas (Minem) emitio el 13 de febrero de 2024 la
Resolucion Ministerial N° 041-2024-Minem/DM, con el propodsito de expandir los
beneficios del mecanismo de promocion del gas natural a mas hogares en Peru. Esta
busca alcanzar a diversas familias de diferentes niveles socioecondmicos en todo el
pais, con el objetivo de impulsar el desarrollo social y econdmico.

»La medida se aplicara en diversas regiones, como Lima, Callao, Arequipa,
Moquegua y Tacna, beneficiando a hogares de niveles socioeconomicos medio,
medio-bajo y bajo. Ademas, en Ancash, La Libertad, Lambayeque, Cajamarca, Icay
Piura, la promocion se extendera a familias de niveles socioecondmicos medio-alto,
medio, medio-bajo y bajo. En el resto del pais, incluyendo Apurimac, Ayacucho,
Cusco, Huancavelica, Junin, Puno, Ucayali, se favorecera a hogares de todos los
niveles socioeconomicos.

» El esquema implementado busca cubrir los costos de conexion para usuarios de

bajos ingresos mediante un cargo adicional a la tarifa del gas, garantizando un
acceso mas amplio al gas natural y sus beneficios en todo el territorio peruano.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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importaCiones de BiOdiesel de Argentina se Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

mantendran hasta el 2026
>

Fuente: Gestién (06.02.2024).

El Tribunal de Defensa de la Competencia y de la Propiedad Intelectual de Indecopi ha
decidido, tras evaluar antecedentes y realizar un analisis técnico, mantener la
vigencia de los derechos antidumping aplicados a las importaciones de biodiésel
(B100) proveniente de Argentina hasta el ano 2026, implicando una extension de 5
anos a partir del 26 de octubre de 2021.

La decision se fundamenta en la necesidad de evitar el ingreso de combustible
importado a precios dumping y subsidiados que puedan causar un perjuicio importante
a la industria nacional. A pesar de esta determinacion, la Camara Argentina de
Biocombustibles y el Gobierno argentino han cuestionado la aplicacion de esta valla
arancelaria.

El analisis realizado indica que, tras la imposicion inicial de derechos antidumping, la
mayoria de los indicadores econoémicos de la rama de produccion nacional mostraron
comportamientos favorables, sugiriendo que estas medidas han contribuido a
contrarrestar el dano causado por las importaciones de biodiésel argentino a precios
de dumping.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico






El precio del diésel se mantuvo o ™™
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constante

Precio de Diésel, Peru
(S/ por galon) >

Respecto al cierre de la semana anterior, el
precio promedio de venta al usuario final del
3 e CIF Precio Petroperu (con impuestos) diesel B5 5-50 uv se mantuvo
constante (cerrando en S/16.67 por galon);
en un contexto en el que el precio de
Petroperid se mantuvo constante y el
16 marcador se incrementd en +3%; mientras
14.2 que, el de importacion lo hizo en +2% con

respecto a la semana previa.

o . . o ©® . ° ,L/—/—/— » Dado que el Peru es importador neto de

se o o 10.70 combustibles, existe volatilidad en el precio
del diésel, la cual es amortiguada por el
FEPC en los precios mayoristas (refinerias e

Precio de Venta al Publico ——Marcador Diesel

¢ o o . importadores).
|
i ~ o < [Tp] s} M~ o0
v v v (%] (%} (%] v v
Ene Feb

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg, Sunat, Petroperu y Osinergmin.
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Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

se mantiene constante

Banda de precios y precios ex planta Petroperu sin impuestos
para el Diésel B5

(5/ por galon) » La banda de precios del Diésel B5 de uso
13 . | TR Yehlcular se mgntlgr)e constante desde su
ultima actualizacion (26.01.2023) y
permanecera asi hasta el 29 de febrero de
: Resolucion 91-2023-0S/GRT : :Resolucién 2—2024—OS/GRT\I 2024.
| (29/12/2023 al 25/01/2023) ! [(26/01/2024a|29/02/2024)

1
1
M e e e e e e Y o ————— I

11 - » En la ultima actualizacion de bandas, se
establecio como limite superior e inferior los
valores de S/10.56 y S/10.46 por galon,
respectivamente.

N - . N v
Resoluciones de Consejo Directivo |
. . 1
que actualizan las bandas de precios. |

_________________________________________

Fuente: Petroperd y Osinergmin. — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Semana del 17 al 23 de febrero de 2024
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mantuvo constante

Precio de Gasohol Regular, Peru
(S/ por galon)

s » El precio promedio de venta al
Precio de Venta al Publico e CIF Marcador Gasohol Regular usuario final del gasohol regular se

mantuvo constante (cerrando en

20 S/16.26 por galon), en un contexto
donde el precio de

la Ultima importacion se incremento
en +9%, con respecto a la semana

15 : .
previa y el precio del marcador lo
hizo en +5%.
L) ® - ¢
10 . PY ® L] - ®
L L ]
5
L) ~ m < N O ~ o]
v v v v (%] v wv) wvy
Ene Feb

S U Sy GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico



Se incremento el precio de GLP

automotor

Analisis Economico Semanal de Hidrocarburos
Semana del 17 al 23 de febrero de 2024
Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

Precio de GLP, Peru
(S/ por galon)

Presencia de oleaje anomalo.

12
Nueva Reifneria de Talara opera aplena capacidad

7.89
6 551
® [ ]
® [ ] (X ] i ¢ [ ] e
%00 (00°%¢ 02% ¢ 00 o 0% . ® o
3 — 3.8
——Marcador GLP-E @ CIF Precio Petroperu (con impuestos) GLP Envasado —— GLP Vehicular
- ~ m < [Ty} O M~ 00
(75 (75 v [7y] v v v v
Ene Feb

Fuente: Bloomberg, Sunat, Petroperu y Osinergmin.

» Respecto del cierre de la semana anterior, el
precio promedio de venta al usuario final del
GLP envasado se mantuvo constante y del
GLP automotor se incremento en +1% (cerrando
en S/9.55 por galon para el envasado, y S/7.89
por galon para el automotor).

» El precio al por mayor de Petroperi se
mantuvo constante, mientras que, el precio de
importacion disminuyo en -4%; mientras que el
marcador se incrementé en +2%.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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mantuvo constante

Banda de precios y precios ex planta

Petroperu sin impuestos de GLP-E » La banda de precios del GLP se mantuvo
(S/ por kg) constante desde su Ultima actualizacion
577 N A | PR e \ (26.01.2024). Los valores del limite superior e
{ 88-2023-05/GRTY 92~} ommemmomcemcemcememcemcaney | i 2-2024-05/GRT i inferior fueron S/1.94 y S/1.88 por kg,
| 20BOS/GRT i 932023.08/GRT | | e/ou0asalze20z) respectivamente, los cuales permaneceran sin
i (1/12/2023al | | (2/01/2024 2l 25/01/2024) | 73 - T p : ) p
L 1/01/2024) P ' ‘ variaciones hasta el 29 de febrero de 2024.
_____ onzo)
2
| | . N
recio ex planta Petroperu sin impuestos de
| | » Elp planta Petrop puestos d
GLP-E, para Limay Callao (5/2.13) se encontro
| | por encima de la banda; mientras que, el de
N Banda | Talara adn se mantuvo en el limite superior
| G LP-E-Callao | (5/194)
| G LP-E-Talara |
1.2 | |
o o i & & & & P
Ene Feb

N - . N v
Resoluciones de Consejo Directivo |
. . 1
que actualizan las bandas de precios. |

_________________________________________

R (e O, — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Demanda acumulada mensual de diésel, Peru

» Respecto de la semana anterior, la
demanda acumulada mensual de diésel se
incrementd en +4% (cerrando en

(en miles de barriles)

5,000 Entra a operar a plena capacidad la Nueva 4.1 millones de barriles), la cual se

Refineria de Talara encuentra por encima de 2023 (+29%) y de
[0)

4,400 4103 2022 (+8£>)

3800 » Esto ocurre en un escenario en el cual el

' precio del diésel se mantuvo constante,

3900 2024 cerrando en S/16.67 por galdon; no

’ 2023 obstante, se mantiene en niveles elevados.

2,600 2022

2,000

& v P & > S & &

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: SCOP-Osinergmin.
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gasohol regular

Demanda acumulada mensual de gasohol regular, Peru

» Comparado con la semana anterior,
la demanda acumulada mensual de
gasohol regular se incrementd en
+1%, cerrando en 988 000 barriles,
manteniéndose por encima de los

088 niveles registrados en 2023 (+9%) y
de 2022 (+2%).

(en miles de barriles)
1,250

1,000

» Este aumento se produce en un

contexto en el que el precio de venta
2023 final se mantuvo constante, con
respecto a la semana anterior,
aunque persiste en un nivel elevado
de $/16.26 por galon.

==2024
750

2022

500

o — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico
Fuente: SCOP-Osinergmin.



Analisis Economico Semanal de Hidrocarburos
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mantuvo constante

Demanda acumulada mensual de GLP, Peru

» Respecto de la semana anterior, la
demanda acumulada mensual del GLP
se mantuvo constante (cerrando en
2000 miles de barriles). Respecto a los

2,100 anos previos, se mantiene por encima

2,000 en +5%, si se compara con el 2023 y
+10% con el 2022.

(en miles de barriles)

Presencia de oleaje andmalo.

» La evolucion de la demanda acumulada
mensual de GLP, en esta semana, se da

590 ==2024 en un contexto donde el precio de
s venta al usuario final del GLP envasado
se mantuvo constante y el automotor se
==2022 incrementd en +2%, alcanzando los
S/9.55 'y S/7.89 por galon,
1,500 respectivamente.
& A P & & & A P

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: DSR-Osinergmin.
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- . P S del 17 al 23 de febrero de 2024
Menores inventarios de diésel BRI e cebrers e 2001 o

Produccién, inventario e importacion de Diésel, Peru .
» Con respecto a la semana previa, el

(acumulada mensual en miles de barriles) inventario acumulado mensual de
diésel disminuy6 en -5% (cerrando en
3,000 Inicio a plena capacidad de la Nueva Refineria de Talara 66.1 millones de barriles) y la
importacion acumulada mensual se
2,500 2460 incrementd en +11%. En un contexto
donde, respecto de la semana
2,000 anterior, la demanda acumulada
mensual de diésel se incrementd en

1,500 +4%.
1,000 » Por otro lado, al 19 de febrero, el
acumulado de produccion fiscalizada

>00 Importacion de Diésel ——Prod. Fisc. de Petrdleo Inventario de Diésel de petréleo sé mantuvo constante.
(eje izquierdo)
0
& o > 21 ot L & &

Fuente: Sunaty SCOP-Osinergmin. — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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regular

Inventario e importacion de Gasohol Regular, Peru

(acumulada mensual en miles de barriles) :
» Respecto de la semana anterior, el

inventario acumulado mensual del
gasohol regular aumentdo en +6%
(cerrando en 13.4 millones de
barriles), y las importaciones en
+28% (cerrando en 196 000 barriles);
en un contexto donde el precio del
500 gasohol regular en las estaciones de
venta al publico se mantuvo
constante (manteniéndose en valores
altos, cerrando en S/16.26
por galén), y la demanda

acumulada mensual de gasohol

0 regular se incremento en +1%.

1,000 Importacién de Gasohol Regular
Inventario de Gasohol Regular

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Sunat y SCOP-Osinergmin.
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La Ofe rta de GLP Se mantuvo Semana del 17 al 23 de febrero de 2024

Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

constante

Produccién, inventario e importacion de GLP, Peru

. . » Al 21 de febrero de 2024*, la oferta de GLP
(acumulada mensual en miles de barriles) se mantuvo constante. Esto se dio en un
contexto donde la produccion no presento

Presencia de oleaje anomalo. . N )
variaciones Yy las importaciones se

1,500 Inicio a plena capacidad de la Nueva Refineria Talara 33,000 incrementaron en 109% (Cerrando en
- ) 1.4 millones de barriles y 272 400 barriles,
= 1,393 respectivamente); ademas, los inventarios
e dismingyeron en .-1%, cerrando en
1,000 ; 29.2 millones de barriles.
Importacién GLP ——Produccién GLP Inventario GLP
» Estas variaciones se dan en un
entorno donde la demanda acumulada
500 o mensual del GLP se mantuvo constante.
272
0 3,000
o o & T < ¥ J * Nota: *La informacién de la oferta total se presenta a esta fecha por disponibilidad
Ene Feb de informacion.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: DSR-Osinergmin y Sunat.
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El contenido de esta publicacion podra ser reproducido total o parcialmente con autorizacion de la Gerencia de Politicas y
Analisis Econdmico del Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoria y la fuente de la informacion. Todo el material
presentado en este reporte es propiedad del Osinergmin, a menos que se indique lo contrario.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente documento. Las
ideas expuestas en los articulos del reporte pertenecen a sus autores. La informacion contenida en el presente reporte se
considera proveniente de fuentes confiables, pero Osinergmin no garantiza su completitud ni su exactitud. Las opiniones y
estimaciones representan el juicio de los autores dada la informacion disponible y estan sujetos a modificacion sin previo
aviso. La evolucion pasada no es necesariamente indicadora de resultados futuros. Este reporte no se debe utilizar para

tomar decisiones de inversion en activos financieros.

Citar el Informe como: Trelles, J.; Rivas, J.; Suclupe, A.; Miranda, C.; Guevara, E.; Santos, W.; y Llerena, C. Andlisis Economico Semanal de
Hidrocarburos — Semana del 17 al 23 de febrero del 2024. Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico, Osinergmin — Peru.
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