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Las sanciones financieras (congelar la mayor parte de las reservas del banco central de Rusia y
restringir el acceso al sistema de pagos en dolares) tuvieron un efecto secundario en contra
del délar.

Una razon probable por la que las amenazas de EE.UU. y Europa no disuadieron a Putin es
porque esos paises, cada vez, representan una menor proporcion del PIB mundial y de los
mercados.

Una guerra en Taiwan supone un riesgo de USD 10 billones para la economia mundial.

La economia peruana se contrajo, con excepcion de la pandemia, después de un cuarto de
siglo
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La tarifa eléctrica vigente de un usuario residencial ubicado en Lima Norte es de S/648
por MWh. Se espera que la tarifa eléctrica para el mes de febrero no varie.

La demanda eléctrica registré6 una variacion de +4.15%, esto debido a que la demanda en la
zona centro y sur registraron un crecimiento de 1.9% y 14.7%. Asimismo, la zona norte present6 un
menor consumo (-2.1%), explicado por una menor demanda del Resto de Usuarios Libres (-17.5%).

El precio spot promedio semanal alcanzo los S/119 por MWh; situandose 7% debajo de su
correspondiente en la misma semana del 2023. El menor nivel del spot sucede en un contexto de
mayor produccion por parte de las generadoras hidroeléctricas (+2.8%) y menor por parte de las

centrales RER (-10%) y térmicas (-3%).
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CAMBIOS. Las sanciones financieras (congelar la mayor parte de las reservas del banco central de Rusia y
restringir el acceso al sistema de pagos en délares) tuvieron un efecto secundario en contra del délar. A dos
anos de la guerra, la respuesta rusa tuvo, al menos, parcialmente éxito, disminuyeron el impacto y erosionaron,
ligeramente, la posicion del dolar como moneda dominante en el mundo. Rusia desvio la mayor parte de su
comercio en dolares y euros hacia el yuan chino para resolver su comercio bilateral. La participacion del yuan en
sus transacciones de exportaciones paso del 0.4% en enero del 2022 a 36%. Actualmente, otros paises también han
estado intentando diversificar sus acuerdos comerciales. Por ejemplo, Brasil esta adoptando el yuan como moneda
con China. Arabia Saudita y otros productores de petroleo en el Medio Oriente estan explorando formas de
resolver el comercio no petrolero sin usar el dolar.

Russia's Moscow Exchange FX Turnover:
m CNY/RUEB m CNY/USD m USD/RUE m EUR/RUB m EUR/USD m Other
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Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el Peru.
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CAMBIOS. Una razén probable por la que las amenazas de EE.UU. y Europa no disuadieron a Putin es porque
esos paises, cada vez, representan una menor proporcion del PIB mundial y de los mercados. Putin sabia que
podria contar con un acceso continuo al mercado chino y esperaba que los principales mercados emergentes como
India se abstuvieran de elegir un bando. Estados Unidos, Europa y otros representaban 80% del PIB mundial en el
2000; ahora, 60%. Semanas antes de la invasion, China y Rusia declararon una asociacion estratégica “sin limites”.
Como resultado de ello, Europa (que hasta la invasion rusa veia a China mas como una oportunidad de mercado
que como una amenaza geopolitica) ahora se ha acercado a Estados Unidos.
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Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el Peru.
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CAMBIOS. Una guerra en Taiwan supone un riesgo de USD 10 billones para la economia mundial. El estallido de
la guerra en Ucrania y Gaza son recordatorios de como tensiones latentes desde hace mucho tiempo pueden
desembocar en conflictos. Desde los inversionistas de Wall Street hasta los estrategas militares y la gran cantidad
de empresas que dependen de los semiconductores de Taiwan, ya estan tomando medidas para protegerse contra
el riesgo de una guerra en ese pais. (-)

Scenario

Chinese invasion
draws US into
local conflict

China
blockades
Taiwan

Fuente: Bloomberg.
Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o
esta seccion sobre el Peru.
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indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en

Model Estimates of Cost of War Over Taiwan
Impact on GDP in first year
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Hechos relevantes nacionales

RECESION. La economia peruana se contrajo, con excepcion de la pandemia, después de un cuarto de siglo.
En el 2023, segun el BCR, la economia local registroé una contraccion anual de 0.6% debido, principalmente, a la
caida del gasto privado. La actividad del ano fue afectada por una serie de “choques de oferta” (entre ellos, alta
tension social y aspectos climaticos) que golpearon a la confianza y a los ingresos de los agentes economicos. En
1998, la economia retrocedio en 2.2%; luego en el 2020, por la pandemia, se contrajo en 11.1%. (-)

1
PRODUCTO BRUTO INTERNO POR TIPO DE GASTO PEI ¥ DEMANDA INTERNA

(Variacién porcentual real) (Varnacion porcentual real)

2022 2023 Demanda Infema mPEI
IV Trim. Afio IV Trim. Afio -
| Demanda interna 2,0 23 -0,5 4,7
Consumo privado 2,2 3.6 0,2 0,1 - )
Consumo publico -11,2 3.4 7.3 33 e .. 23 33 s oae .
Inversién privada 4.1 0.4 2.3 7.2 . . 13 l e l i -
Inversién no minera -2,4 0.5 -2,0 -6,5 .—. T u T . T T . T T T .-r——-|
Inversién minera -14,4 -7.8 -4.4 -13,3 iz -
Inversion publica 21,5 7.7 53 1.4
Variacién de inventarios % 2,0 0.1 -1,5 -0.8
Il Exportaciones 1,5 6,1 3.9 3,7
Il Importaciones 24 4,4 3,7 -0,9
IV PBI(1+11-11) 18 27 04 0.6 2014 2018 2016 2017 018 2018 020 2024 2022 2023
Inversion publica ¥
Del cual:
Gobierno Macional 0.5 -6,0 259 19.6
Gobiernos Subnacionales 39,0 20,0 -0,8 -5.4

1/ A precios de 2007.
2/ Contribucion en puntos porcentuales al crecimiento interanual del PBI del timestre.
3/ Comprende la inversién del Gobiemo General (G o Nacional y G os Subnacionales) y de las

T oo, — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el Peru.



Proyecciones economicas e
para el Peru

Promedio de expectatlvas para el PBI 2024 Los analistas internacionales hacen un

(var.% anual)

Gerencia de Politicas y Analisis Econémico - GPAE

reajuste y consideran un crecimiento para
la economia peruana mas cercano a 2% que
lo esperado a inicios de ano.

Promedio de expectativas para el PBl 2025

Fuente: Bloomberg.

2.80
2.78
2.76
2.74
2.72
2.70
2.68
2.66

(var.% anual)
2.78 2.78

2.78 2.78 2.77 2.77
2.76
I I I I
S1 S2 S3 sS4 S5 S6 S7 S8
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P royeCCi o n es eco n 6 m i Cas Analisis Econémico Semanal de Electricidad
para el Peru

Promedio de expectativas para inflacién 2024

(var.% anual)

Semana del 17 al 23 de febrero
Gerencia de Politicas y Analisis Econémico - GPAE

Asimismo, esperan que la inflacion regrese
al rango meta en este ano. Una demanda,
aun, deébil y condiciones atmosféricas
menos severas que las esperadas sonreirian
al objetivo de politica monetaria.

Promedio de expectativas para inflacion 2025

Fuente: Bloomberg.

2.62
2.61
2.60
2.59
2.58
2.57
2.56
2.55
2.54

(var.% anual)

2.61 2.61
2.60
2.58 2.58 2.58 2.58
I I I I |
S1 S2 S3 sS4 S5 S6 S7 S8
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Semana del 17 al 23 de febrero
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El tipo de cambio se redujo debido a las expectativas de que la FED comenzara a recortar las tasas mas tarde
de lo esperado.

0,
Tipo de cambi Var.% del 23/02/2024
410 1PpO de Ca 10 . .
(S/ por USD) respecto de... Forwards del tipo de cambio
. 3.810 (5/ por USD)
3.8061
390 3.805
3.80 — 3.800
-0.0
3.70 3.795
360 3.790
3.785 \/ 3.7826
3.50
3.780
3.40
-0.7 3.775
-0.7
3.30 ...ayer ...hace una ..hace unmes ..hace un giip,,
B Rango Min. y Max (2019 - 2022) semana < < < < < < < <
) ) ) ) ) ) ) )
S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~
Ene Feb 3 3 3 3 3 3 3 ]
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Fuente: Bloomberg y Reuters.
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Analisis Economico Semanal de Electricidad

An é li Si S ta ri fa ri o Semana del 17 al 23 de febrero del 2024
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Evolucion del IPM

. Peso del IPMy Tipo de El tipo de cambio, al cierre
286 286 286 i
R R R B Cambioenla de enero, fue de S/ 3.808 por USD
e 279 280 actualizacién de la tarifa ;
eléctrica final y el IPM alcanzo un valor de 279.
11%

De acuerdo con proyecciones
35% realizadas por Bloomberg, al cierre
de febrero el tipo de cambio se

ubicara en S/ 3.79 por USD mientras

Evolucion del Tipo de Cambio » que el IPM alcanzara un valor de 280.
(en S/ por USD)

oSt 3.842

3.810 3.707 3.808 SarT 25%
3.765

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic Ene Feb

2023 2024 299%

3.739
3.719 : 600 3.713 IPM
3.682 \ Tipo de Cambio

3.633 '
. Precio del Gas Natural
Otros

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic Ene Feb

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico
Fuente: Bloomberg.
* Proyeccion



Analisis tarifario

Evolucion del precio de la energia a un usuario residencial BT5B de
Lima Norte
(en S//MWh)

N

ELD

500
400
g = = » U = O H & F U = = > 4 = > W = > & .
S 2 2~X2 285§ 2~426532~X28322~*2483
-
2020 2021 2022 2023 J02d4

Fuente: COES.

Analisis Economico Semanal de Electricidad
Semana del 17 al 23 de febrero del 2024
Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

La tarifa eléctrica vigente de un
usuario residencial ubicado en
Lima Norte es de S/648 por MWh,
siendo inferior en 3% respecto
a lo registrado en febrero del 2023.

Para marzo, considerando  las
proyecciones de Bloomberg mostradas
en la lamina anterior, se espera que
no exista cambios en la tarifa
eléctrica.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico



Demanda electrica nacional

15%
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5%

0%

-5%

20%
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Fuente: COES.

S01

Promedio movil semanal de la demanda eléctrica

===Tasa movil

==Tasa acumulada

502

===Tasa movil

—Tasa acumulada

(var.% anual)
2024/2023

S03
S04
505
S06
S07
S08

Ene Feb

2024

2024/2022

10,3%
N
10,0%

S01

S02

S03
so4
S05
S06
S07
S08

Ene Feb
2024

Analisis Economico Semanal de Electricidad
Semana del 17 al 23 de febrero del 2024
Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

La demanda eléctrica acumulada al
cierre del 2023 alcanzo los 58348 GWh, lo
cual representa un incremento de 4.1% y
8% en relacion con la demanda del 2022 y

2021, respectivamente.

Al 21 de febrero del 2024, la demanda
eléctrica semanal crecio en 4.15%,
alcanzando en acumulado 8641 GWh,
4.39%, mayor respecto a la semana
correspondiente en el 2023. Esto debido
al crecimiento de la zona centro (+1.9%)
y sur (+14.7%), y a la caida en zona norte

(-2.1%).

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico



Produccion agregada

Semana del 17 al 23 de febrero de
2020

Q%L

= Hidroeléctrica 1% 0,4%
GN - Camisea

GN - No Camisea 26%

1069 GWh

RER

Otras térmicas

Semana del 18 al 24 de enero de
2024

10%

1%

%

1162 GWh

Fuente: COES.
RER: Recursos Energéticos Renovables.

Semana del 17 al 23 de febrero
de 2023

B%L

1% 0,5%

29% 1132 GWh

Semana del 17 al 23 de febrero
de 2024

11%

1%

30% 1181 GWh

Analisis Economico Semanal de Electricidad
Semana del 17 al 23 de febrero del 2024
Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

Esta semana se observdO mayor variacion en
la produccion por parte de las centrales RER
(+45%), térmicas GN Camisea (+7%) e
Hidroeléctricas (-2.7%) en comparacion a la
misma semana del ano 2023. Asi, la
participacion de estas centrales alcanzo
el 11.2%, 30% y 57%; respectivamente.

Como resultado de la mayor produccion por
parte de estos tipos de generadoras,
se identifica el desplazamiento de la generacion
térmica con Gas Natural No Camisea y otras
térmicas que aportan una cuota de generacion
del 1.2%, la produccion de estas se redujo en
25% respecto a la semana pasada y 26% respecto
al 2023.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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En los ultimos 30 dias, se exporto 1,127 GWh de energia de la zona centro para cubrir los excesos de demanda

en las demas zonas del pais.

Norte Sur

(en TWh)

Oferta

0.6 3.1 1.3

Demanda
(en TWh)

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: COES..



Costo marginal del sistema
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Fuente: COES..

Evolucion del precio spot
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Analisis Economico Semanal de Electricidad
Semana del 17 al 23 de febrero del 2024
Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

Al cierre de la semana de analisis se registro
un precio spot de S/179 por MWh, ubicandose
como promedio semanal en S/119 por MWh:;
7% por debajo del promedio en la misma
semana del ano previo (5/128 por MWh).

Este aumento se da en un contexto de
mayor produccion, respecto a la semana
previa, por parte de las generadoras
hidroeléctricas (+2.8%), menor produccion
eodlica (-17%) y térmicas No Camisea (-44%).

Como resultado del mejor desempeno
semanal de centrales hidroeléctricas como
Cheves (+17%) y Chimay (+17%),
menor operacion de Punta Lomitas (-11%) vy
centrales a GN No Camisea como Aguaytia (-
53%).

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico



Analisis de la zona norte

Crecimiento de la demanda eléctrica

226 (en var. % anual)

=—=Tasa movil

—Tasa acumulada

1%

-6%

-13%

S01
502
S03
S04
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S06

Ene

2024

Semana del 17 al 23 de
febrero de 2023

Semana del 18 al 24 de enero
de 2024

20%

36%
m Distribuidores

GLL 176 GWh

Resto

138 GWh
20%

17%

Fuente: COES.
*Grandes Usuarios Libres (GUL).

S07
508

Feb

Semana del 17 al 23 de
febrero de 2024

30%

172 GWh

23%

Analisis Economico Semanal de Electricidad
Semana del 17 al 23 de febrero del 2024
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La demanda eléctrica de la zona norte
representa el 14.4% del total nacional.

La tasa de crecimiento de la demanda de
la zona se mantiene en el tramo negativo,
ubicandose esta semana en -2.1% por
debajo de la correspondiente semana del
2023.

El menor consumo observado responde a la
menor demanda por parte de
las distribuidoras (-1.3%) y resto de
usuarios libres (-17.5%), compensado por
un mayor consumo de los Grandes Usuarios
Libres (+27.5%).

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico
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Analisis de la zona centro

Crecimiento de la demanda eléctrica

14,0%
(en var. % anual)

e===Tasa movil
—Tasa acumulada

La demanda eléctrica de la zona centro
representa el 62% del total nacional.

11,0%
8,0%
5,0%

0 El consumo de la zona cerro con un

-1,0% 'y crecimiento del 1.9%, como resultado del

4,0% mayor consumo del resto de usuarios libres

(+31%); contrapuesto por un menor

consumo de las Distribuidoras (-0.3%),

y GUL (-23%) .

2,0%

S01
S02
S03
S04
S05
S06
S07
S08

Ene Feb

2024

Semana del 17 al 23 de Semana del 18 al 24 de enero Semana del 17 al 23 de
febrero de 2023 de 2024 febrero de 2024

Entre estos ultimos encontramos menor
demanda de Electrocentro, (-17%) Nexa
Resources Cajamarquilla (-14%), y Antamina
"9 de Octubre” (-5%).

28%
/ 37% 35%
m Distribuidores °

GUL

717 GWh 717 GWh

Resto

26% 20% 20%

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
Fuente: COES.



Analisis de la zona sur

26,0% Crecimiento de la demanda eléctrica

20,0% (en var. % anual)

===Tasa movil

14,0% —Tasa acumulada

8,0%
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Semana del 17 al 23 de
febrero de 2023

17% %
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67% 78%

Fuente: COES.
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Analisis Economico Semanal de Electricidad
Semana del 17 al 23 de febrero del 2024
Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

La demanda eléctrica de la zona sur
equivale el 24% del total nacional siendo
altamente dependiente de la industria
minera, la cual representa alrededor del
66% de la demanda total de esta zona.

Esta semana la demanda incrementd en
14.7%. Este cambio se debe a una mayor
demanda de los GUL (+21%) y a una caida
en el consumo de las Distribuidoras (-3.3%).

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico
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Ma rge n d e reserva Semana del 17 al 23 de febrero del 2024
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.. — El margen de reserva promedio de la
Margen de Reserva y Maxima Demanda diario (en MW) . ‘ les ; o
o e Ry ” ultima semana alcanzo un valor del 64%,

‘ cifra similar a la observada la semana
A | previa, con lo cual este resultado indica

que la vigente capacidad de generacion
del sistema puede atender cambios
imprevistos de la demanda sin afectar la
confiabilidad del sistema.

Jul Ago Sept Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr. May Jun. Jul Ago Set Oct Nov Dic Ene Feb

La maxima demanda del ano hasta la
Maxima Maxima demanda (en MW) y margen de reserva por mes fecha fue de 8,148 MW, registrado el dia 8

?;T::: e de febrero, mayor en 3.4% a la

(en MW) e % - maxima demanda del 2023. Esta
. 8.148 e
g— e o maxima demanda es la mayor en el
7.880 5 % % . 7 [ ro ~
7802 2792 A% e sk 76% 1732 7765 registro de los ultimos 5 anos;
7.577

7498 oo qast gy 1 previsiblemente debido a las altas
temperaturas recientes a efectos del FEN.

Febrero Abril Junio Agosto Octubre Diciembre Febrero

o Mo (iernesS) Queves31) R It Queves08) — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico

Fuente: COES..



Margen de reserva sin reserva
fria

Margen de Reserva sin Reserva Fria* y Maxima Demanda (en MW)

I Margen de Reserva-Sin R.F.

10%

Maxima Demanda

90%

70%

50%

30%

10%

Jul Ago Sept Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr. May Jun. Jul Ago Set Oct Nov Dic Ene Feb

2022 2023 2024
.. Maxima demanda (en MW) y margen de reserva por mes (sin reserva fria)
Maxima
Demanda o 19%
por mes ’
0, 0,
(en MW) % 28% 50y .
26% 8.148
27% 8.098 :
7.880 30% 329 29%
7.802 7.792 31%  32% 30% 7732  7.765
_ 7515 1577

7426 7457 a1
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Semana del 17 al 23 de febrero del 2024
Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

Al considerar un escenario de
mayor criticidad, en donde se excluye a
las centrales térmicas de las Reservas
Frias, Puerto Bravo y NEPI-llo y las
centrales RER eolicas y solares, el margen
de reserva promedio de la ultima semana
fue de 24%.

El resultado indica que bajo este
escenario los problemas de confiabilidad
en caso de cambios abruptos de la oferta y
la demanda serian minimos.
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Fuente: COES.
*Definicion tomada del COES.
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El contenido de esta publicacién podra ser reproducido total o parcialmente con autorizacidon de la Gerencia de Politicas y
Analisis Econdmico del Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoria y la fuente de la informacién. Todo el
material presentado en este reporte es propiedad del Osinergmin, a menos que se indique lo contrario.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente documento.
Las ideas expuestas en los articulos del reporte pertenecen a sus autores. La informacion contenida en el presente reporte
se considera proveniente de fuentes confiables, pero Osinergmin no garantiza su completitud ni su exactitud. Las opiniones
y estimaciones representan el juicio de los autores dada la informacion disponible y estan sujetos a modificacion sin previo
aviso. La evolucidon pasada no es necesariamente indicadora de resultados futuros. Este reporte no se debe utilizar para
tomar decisiones de inversion en activos financieros.

Citar el Informe como: Trelles, J.; Crispin, M.; Suclupe, A.; Vela, J. y Rivas, P. Andlisis Economico Semanal de Electricidad—
Semana del 17 al 23 de febrero del 2024. Gerencia de Politicas y Analisis Econédmico, Osinergmin — Peru.
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