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Resumen ejecutivo

Las sanciones financieras (congelar la mayor parte de las reservas del banco central de Rusia y

restringir el acceso al sistema de pagos en dólares) tuvieron un efecto secundario en contra

del dólar.

Una razón probable por la que las amenazas de EE.UU. y Europa no disuadieron a Putin es

porque esos países, cada vez, representan una menor proporción del PIB mundial y de los

mercados.

Una guerra en Taiwán supone un riesgo de USD 10 billones para la economía mundial.

La economía peruana se contrajo, con excepción de la pandemia, después de un cuarto de

siglo
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Resumen ejecutivo

La tarifa eléctrica vigente de un usuario residencial ubicado en Lima Norte es de S/648

por MWh. Se espera que la tarifa eléctrica para el mes de febrero no varíe.

La demanda eléctrica registró una variación de +4.15%, esto debido a que la demanda en la

zona centro y sur registraron un crecimiento de 1.9% y 14.7%. Asimismo, la zona norte presentó un

menor consumo (–2.1%), explicado por una menor demanda del Resto de Usuarios Libres (-17.5%).

El precio spot promedio semanal alcanzó los S/119 por MWh; situándose 7% debajo de su

correspondiente en la misma semana del 2023. El menor nivel del spot sucede en un contexto de

mayor producción por parte de las generadoras hidroeléctricas (+2.8%) y menor por parte de las

centrales RER (-10%) y térmicas (-3%).
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CAMBIOS. Las sanciones financieras (congelar la mayor parte de las reservas del banco central de Rusia y

restringir el acceso al sistema de pagos en dólares) tuvieron un efecto secundario en contra del dólar. A dos

años de la guerra, la respuesta rusa tuvo, al menos, parcialmente éxito, disminuyeron el impacto y erosionaron,

ligeramente, la posición del dólar como moneda dominante en el mundo. Rusia desvió la mayor parte de su

comercio en dólares y euros hacia el yuan chino para resolver su comercio bilateral. La participación del yuan en

sus transacciones de exportaciones pasó del 0.4% en enero del 2022 a 36%. Actualmente, otros países también han

estado intentando diversificar sus acuerdos comerciales. Por ejemplo, Brasil está adoptando el yuan como moneda

con China. Arabia Saudita y otros productores de petróleo en el Medio Oriente están explorando formas de

resolver el comercio no petrolero sin usar el dólar. (¿?)
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Fuente: Bloomberg.

Los símbolos (+) positivo, (-) negativo o (¿?) indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrían los hechos descritos en 

esta sección sobre el Perú.



CAMBIOS. Una razón probable por la que las amenazas de EE.UU. y Europa no disuadieron a Putin es porque

esos países, cada vez, representan una menor proporción del PIB mundial y de los mercados. Putin sabía que

podría contar con un acceso continuo al mercado chino y esperaba que los principales mercados emergentes como

India se abstuvieran de elegir un bando. Estados Unidos, Europa y otros representaban 80% del PIB mundial en el

2000; ahora, 60%. Semanas antes de la invasión, China y Rusia declararon una asociación estratégica “sin límites”.

Como resultado de ello, Europa (que hasta la invasión rusa veía a China más como una oportunidad de mercado

que como una amenaza geopolítica) ahora se ha acercado a Estados Unidos. (¿?)
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CAMBIOS. Una guerra en Taiwán supone un riesgo de USD 10 billones para la economía mundial. El estallido de

la guerra en Ucrania y Gaza son recordatorios de cómo tensiones latentes desde hace mucho tiempo pueden

desembocar en conflictos. Desde los inversionistas de Wall Street hasta los estrategas militares y la gran cantidad

de empresas que dependen de los semiconductores de Taiwán, ya están tomando medidas para protegerse contra

el riesgo de una guerra en ese país. (-)
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RECESIÓN. La economía peruana se contrajo, con excepción de la pandemia, después de un cuarto de siglo.

En el 2023, según el BCR, la economía local registró una contracción anual de 0.6% debido, principalmente, a la

caída del gasto privado. La actividad del año fue afectada por una serie de “choques de oferta” (entre ellos, alta

tensión social y aspectos climáticos) que golpearon a la confianza y a los ingresos de los agentes económicos. En

1998, la economía retrocedió en 2.2%; luego en el 2020, por la pandemia, se contrajo en 11.1%. (-)
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Los analistas internacionales hacen un

reajuste y consideran un crecimiento para

la economía peruana más cercano a 2% que

lo esperado a inicios de año.
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(var.% anual)
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Asimismo, esperan que la inflación regrese

al rango meta en este año. Una demanda,

aún, débil y condiciones atmosféricas

menos severas que las esperadas sonreirían

al objetivo de política monetaria.
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El tipo de cambio se redujo debido a las expectativas de que la FED comenzará a recortar las tasas más tarde

de lo esperado.
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El tipo de cambio se eleva

Tipo de cambio
(S/ por USD) Forwards del tipo de cambio

(S/ por USD)

Var.% del 23/02/2024
respecto de…

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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Local



El tipo de cambio, al cierre

de enero, fue de S/ 3.808 por USD

y el IPM alcanzó un valor de 279.

De acuerdo con proyecciones

realizadas por Bloomberg, al cierre

de febrero el tipo de cambio se

ubicará en S/ 3.79 por USD mientras

que el IPM alcanzará un valor de 280.
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* Proyección 

Evolución del IPM

Evolución del Tipo de Cambio

(en S/ por USD)

Peso del IPM y  Tipo de 

Cambio en la 

actualización de la tarifa 

eléctrica final
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Evolución del precio de la energía a un usuario residencial BT5B de 

Lima Norte

(en S//MWh) 

Análisis tarifario

La tarifa eléctrica vigente de un

usuario residencial ubicado en

Lima Norte es de S/648 por MWh,

siendo inferior en 3% respecto

a lo registrado en febrero del 2023.

Para marzo, considerando las

proyecciones de Bloomberg mostradas

en la lámina anterior, se espera que

no exista cambios en la tarifa

eléctrica.
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Promedio móvil semanal de la demanda eléctrica

(var.% anual)

Demanda eléctrica nacional

2024/2023

2024/2022

La demanda eléctrica acumulada al

cierre del 2023 alcanzó los 58348 GWh, lo

cual representa un incremento de 4.1% y

8% en relación con la demanda del 2022 y

2021, respectivamente.

Al 21 de febrero del 2024, la demanda

eléctrica semanal creció en 4.15%,

alcanzando en acumulado 8641 GWh,

4.39%, mayor respecto a la semana

correspondiente en el 2023. Esto debido

al crecimiento de la zona centro (+1.9%)

y sur (+14.7%), y a la caída en zona norte

(-2.1%).
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RER: Recursos Energéticos Renovables.

Producción agregada

Semana del 18 al 24 de enero de 

2024

1132 GWh

1162 GWh 1181 GWh

Semana del 17 al 23 de febrero

de 2023

Semana del 17 al 23 de febrero

de 2024

Esta semana se observó mayor variación en

la producción por parte de las centrales RER

(+45%), térmicas GN Camisea (+7%) e

Hidroeléctricas (-2.7%) en comparación a la

misma semana del año 2023. Así, la

participación de estas centrales alcanzó

el 11.2%, 30% y 57%; respectivamente.

Como resultado de la mayor producción por

parte de estos tipos de generadoras,

se identifica el desplazamiento de la generación

térmica con Gas Natural No Camisea y otras

térmicas que aportan una cuota de generación

del 1.2%, la producción de estas se redujo en

25% respecto a la semana pasada y 26% respecto

al 2023.

Semana del 17 al 23 de febrero de 

2020

1069 GWh



En los últimos 30 días, se exportó 1,127 GWh de energía de la zona centro para cubrir los excesos de demanda

en las demás zonas del país.
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Evolución del precio spot
(en S//MWh) 

Al cierre de la semana de análisis se registró

un precio spot de S/179 por MWh, ubicándose

como promedio semanal en S/119 por MWh;

7% por debajo del promedio en la misma

semana del año previo (S/128 por MWh).

Este aumento se da en un contexto de

mayor producción, respecto a la semana

previa, por parte de las generadoras

hidroeléctricas (+2.8%), menor producción

eólica (-17%) y térmicas No Camisea (-44%).

Como resultado del mejor desempeño

semanal de centrales hidroeléctricas como

Cheves (+17%) y Chimay (+17%),

menor operación de Punta Lomitas (-11%) y

centrales a GN No Camisea como Aguaytía (-

53%).

*Seguimiento en Barra Santa Rosa 220.
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*Grandes Usuarios Libres (GUL).

La demanda eléctrica de la zona norte

representa el 14.4% del total nacional.

La tasa de crecimiento de la demanda de

la zona se mantiene en el tramo negativo,

ubicándose esta semana en -2.1% por

debajo de la correspondiente semana del

2023.

El menor consumo observado responde a la

menor demanda por parte de

las distribuidoras (-1.3%) y resto de

usuarios libres (-17.5%), compensado por

un mayor consumo de los Grandes Usuarios

Libres (+27.5%).176 GWh 138 GWh 172 GWh

Crecimiento de la demanda eléctrica
(en var. % anual)

Semana del 17 al 23 de 

febrero de 2023
Semana del 18 al 24 de enero 

de 2024

Semana del 17 al 23 de 

febrero de 2024



GPAE - Gerencia de Políticas y Análisis Económico

Análisis Económico Semanal de Electricidad

Semana del 17 al 23 de febrero del 2024

Gerencia de Políticas y Análisis Económico - GPAE

Fuente: COES. 

Análisis de la zona centro

La demanda eléctrica de la zona centro

representa el 62% del total nacional.

El consumo de la zona cerró con un

crecimiento del 1.9%, como resultado del

mayor consumo del resto de usuarios libres

(+31%); contrapuesto por un menor

consumo de las Distribuidoras (-0.3%),

y GUL (-23%) .

Entre estos últimos encontramos menor

demanda de Electrocentro, (–17%) Nexa

Resources Cajamarquilla (-14%), y Antamina

"9 de Octubre" (-5%).704GWh 717 GWh 717 GWh

Crecimiento de la demanda eléctrica
(en var. % anual)

Semana del 17 al 23 de 

febrero de 2023

Semana del 18 al 24 de enero 

de 2024
Semana del 17 al 23 de 

febrero de 2024
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Análisis de la zona sur

La demanda eléctrica de la zona sur

equivale el 24% del total nacional siendo

altamente dependiente de la industria

minera, la cual representa alrededor del

66% de la demanda total de esta zona.

Esta semana la demanda incrementó en

14.7%. Este cambio se debe a una mayor

demanda de los GUL (+21%) y a una caída

en el consumo de las Distribuidoras (-3.3%).

253 GWh 270 GWh 290 GWh

Crecimiento de la demanda eléctrica
(en var. % anual)

Semana del 17 al 23 de 

febrero de 2023
Semana del 18 al 24 de 

enero de 2024

Semana del 17 al 23 de febrero

de 2024



GPAE - Gerencia de Políticas y Análisis Económico

Análisis Económico Semanal de Electricidad

Semana del 17 al 23 de febrero del 2024

Gerencia de Políticas y Análisis Económico - GPAEMargen de reserva

Fuente: COES..

Margen de Reserva y Máxima Demanda diario (en MW)

Máxima 

Demanda 

por mes 

(en MW)

El margen de reserva promedio de la

última semana alcanzó un valor del 64%,

cifra similar a la observada la semana

previa, con lo cual este resultado indica

que la vigente capacidad de generación

del sistema puede atender cambios

imprevistos de la demanda sin afectar la

confiabilidad del sistema.

La máxima demanda del año hasta la

fecha fue de 8,148 MW, registrado el día 8

de febrero, mayor en 3.4% a la

máxima demanda del 2023. Esta

máxima demanda es la mayor en el

registro de los últimos 5 años;

previsiblemente debido a las altas

temperaturas recientes a efectos del FEN.
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fría

Fuente: COES. 

*Definición tomada del COES.

Máxima 

Demanda 

por mes 

(en MW)

Margen de Reserva sin Reserva Fría* y Máxima Demanda (en MW)
Al considerar un escenario de

mayor criticidad, en donde se excluye a

las centrales térmicas de las Reservas

Frías, Puerto Bravo y NEPI-Ilo y las

centrales RER eólicas y solares, el margen

de reserva promedio de la última semana

fue de 24%.

El resultado indica que bajo este

escenario los problemas de confiabilidad

en caso de cambios abruptos de la oferta y

la demanda serían mínimos.
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