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Analisis Econdmico
Semanal de Mineria

23 de febrero del 2024

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Economico




Analisis Economico Semanal de Mineria
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» Los precios de las viviendas en China cayeron a un ritmo mas lento tanto para las unidades
nuevas como para las existentes en enero reciente, las primeras senales de mejora en 10
meses.

» Los activos en China estan mostrando signos de recuperacion y crece la confianza, después de
una dolorosa racha de pérdidas.

» Volcan continlia con sus proyectos, como Romina, a pesar de la necesidad de realizar ajustes
financieros.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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MENOR CAIDA. Los precios de las viviendas en China cayeron a un ritmo mas lento tanto para las
unidades nuevas como para las existentes en enero reciente, las primeras senales de mejora en 10
meses. Los precios de las viviendas nuevas en 70 ciudades, excluidas las viviendas subsidiadas por el Estado,
cayeron 0.37% el mes pasado respecto a diciembre, cuando retrocedieron 0.45%, segun las cifras de la
Oficina Nacional de Estadisticas, el viernes. El mercado secundario, también, mejoro, con una caida de
precios que se redujo al 0.68%.

Chinese Home Price Declines Ease

B Frices of secand-hand homes, m/m change MPrices of new homes, m/m change

Fuente: Bloomberg.

Los simbolos (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el sector minero peruano.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico



» ESPERANZA. Los activos en China estan mostrando signos de recuperacion y crece la confianza, después
de una dolorosa racha de pérdidas. Los precios de las viviendas nuevas en 70 ciudades, excluidas las
viviendas subsidiadas por el Estado, cayeron 0.37% el mes pasado respecto a diciembre, cuando
retrocedieron 0.45%, segun las cifras de la Oficina Nacional de Estadisticas, el viernes. El mercado
secundario, también, mejord, con una caida de precios que se redujo al 0.68%. (+)

Hang Seng China Gauge Gains About 15% From January Low

B Hang Serg neox - | Pry

feby Ma Apr

Sewurce: Bloamberg

ATES ElloaiilaE, — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el sector minero peruano.
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Indices mineros bursatiles
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dinamica del cobre y el oro.

» Los indices de commodities mineros mostraron un comportamiento acorde a la

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg.
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El cobre se recupero S e o35 o e

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

— Variacion % del precio del
Precio diario del cobre 23/02/2024

(USD por TM) respecto de...

0.5

I Rango Min y Max (2019 - 2023) ===Precio Spot del Cobre ===Promedio (2019 - 2023)

-0.7

-2.1

...hace un dia ...hace una semana ...hace un mes ...hace un ano

» El cobre volvié a aumentar semanalmente ante mejores noticias respecto de China.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.



Oro se recupera B
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Variacion % del precio del
Precio diario del oro 23/02/2024

(USD por oz.t) respecto de...

B Rango Min y Max (2019 - 2023) ===Precio Spot del Oro

=—=Promedio (2019 - 2023) 12.0

0.3 0.7 0.5

...hace un dia ...hace una semana ...hace un mes ...hace un ano

» El oro avanzo ante una relativa debilidad del doélar

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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——— , Variacion % del precio del
Precio diario del zinc - 2023 23/02/2024

(USD por TM) respecto de...

I Rango Min y Max (2019 - 2023) ===Precio Spot del Zinc ===Promedio (2019 - 2023)

0.0 0.6
I
: I
-21.5
...hace un dia ...hace una semana ...hace un mes ...hace un afo

» El zinc aun no reacciona, a pesar de mejores noticias desde China.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg
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PRECIO DEL COBRE 2024* - (usb por ™) PRECIO DEL COBRE 2025* - (usp por M)

11,000 10,397 10,397 10,397 10,448

10,000 9,326 9,395
9,000 8,593 8,593
8,000
7,000
6,000
s1 s2 s3 s4 S5 S6 s7 3]

8,478 8,478 8,478

8,315 8,315 8,346 8,356

6,000

S7

PRECIO DEL ORO 2024* - (USD por oz.t) PRECIO DEL ORO 2025* - (USD por oz.t)

* para el cierre de ese afo . . o P
Fuente: Bloomberg. — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Economico

Las lineas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones
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PBI EE.UU. 2024*, - (Var % anual) PBI EE.UU. 2025 = (Var%anual)

1.80
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PBI CHINA 2024*- (var % anual) PBI CHINA 2024*- var % anual)
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:Jer?fer? Bigg:ﬁgei:.e e — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Las lineas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones
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Hechos relevantes nacionales | &t

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

» ADELANTE. Volcan continua con sus proyectos, como Romina, a pesar de la necesidad de realizar ajustes
financieros. Volcan posee cinco unidades y cerrd dos acuerdos para el desarrollo conjunto de exploracion de
cobre con la chilena Antofagasta Minerals, segun la presentacion de resultados del 4T23, segun BNamericas. ELl
proyecto de zinc, Romina, de USD 150 MM, en Lima, es una iniciativa prioritaria del Ministerio de Energia y
Minas (Minem). Las operaciones comerciales deberian comenzar en el 2026. Este ano, la empresa ya asigno
USD 25 MM a su ejecucion, lo que incluye la linea de transmision Yanahuin, los campamentos mineros, los
accesos y las plataformas subterraneas. En el 2025 Romina recibira USD 97 MM. Los recursos se destinaran al
vertedero de residuos, centros de acopio, construccion de oficinas, taller de mantenimiento, entre otros,
segun BNamericas. Ademas, para el resto del ano, el gasto de capital total ascendera a USD 185 MM - USD 195
MM. (+)

Fuente: BNacgiess. — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el sector minero peruano.
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demanda eléctrica

» Compaiia Minera Antamina y Sociedad Minera Cerro Verde

Las principales empresas de cobre en el pais mantienen resultados disimiles. El comportamiento de Cerro
Verde va acorde con los senalado por la empresa en una entrevista de enero.

3.1 A , 1.5 1.6
) - ) J 1.4
29 | | AW # ' \fa L 1.5
257 | | \ ‘ :
2.5 ' ' | . 1.4
) 1.1
2.3 1.0 1.3
2.1 ' 0.9
1.9 0.8 1.2
1.7 0.7 1.1
1.5 0.6
1.3 g-i 1.0
1.1 o Antamina MWh/dia 0'3 0.9
.l ’ . ) 0.2 e Cerro Verde Miles de 0.8
0.7 e Antamina Miles de TMF/dia 0.1 TME/dia
0.5 - 0.7
> > > > ¢ > > > - > >
BN EENNEEENEEENERERER. SR EEEBEEEREEERENEEEE.

Fuente: COES y Minem.

*Dado que la produccion cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se — GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econémico
constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccion (existe una relacion directa entre ambas

variables).
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demanda eléctrica

» Southern Copper Corporation y Minera Las Bambas

El comportamiento de consumo de Las Bambas presagia ritmos de produccion mas lentos.
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Fuente: COES y Minem.
*Dado que la produccion cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se

constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccion (existe una relacion directa entre ambas
variables).

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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demanda eléctrica

» Minera Chinalco del Perd, Compaiia Minera Antapacay y HudBay Peru

Las empresas mineras mostraron un comportamiento timido en enero.

3.8

3.2 0.4
3.6 0-9
3.0
3.4 0
0.3
3.2 -
3.0 0.7
A 2.6
i 0.6 0.2
2.6 \‘( | 24
2.4 . | 0.5
22 e Chinalco /dj® 22 0.1
0.4
2.0 —chIMId Fd 2.0 = -
inalco Miles | /dia —— Ahtapaccay MWh/dia 0.2 —:u::ay:enf :’-\:\Ihp’:la‘rMHd’
1.8 0.3 g A = Hudbay Peru Miles de ia
32222888/ 3N YNAQRay 18 g e il de THFdi 03 - - = i
R R R R R R R R R R R R R R R R R R SRS RS ER SRS SRS RS RS
> > > > >
FEASR IR 2252230223 3 EER B2 g REhER gL 3g538:5533585855533583¢8

Fuente: COES y Minem.

*Dado que la produccion cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se — GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econémico
constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccion (existe una relacion directa entre ambas

variables).
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Indices de las acciones

Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

mineras en el Peru

Indices mineros bursatiles
(24 de febrero de 2023= 100)
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Fuente: Bloomberg.
*Las siguientes empresas no cotizan en la bolsa limefa; sin embargo tienen operaciones y participaciones importantes en el diferentes minas peruanas: — _ i it Alici AMmi
Glencore (Antamina, Antapacay, Perubar y Volcan); Grupo México (Southern Copper Corporation), Freeport McMoran (Cerro Verde), Newmont (Yanacocha) y GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Economico

Angloaamerican (Quellaveco)
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El contenido de esta publicacion podra ser reproducido, total o parcialmente, con autorizacion de la Gerencia de Politicas y
Analisis Economico de Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoria y la fuente de la informacion.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente documento. Las
ideas expuestas en los articulos del reporte pertenecen a sus autores. La informacion contenida en el presente reporte se
considera proveniente de fuentes confiables, pero Osinergmin no garantiza su completitud ni su exactitud. Las opiniones y
estimaciones representan el juicio de los autores dada la informacion disponible y estan sujetos a modificacion sin previo

aviso. La evolucidon pasada no es necesariamente indicadora de resultados futuros. Este reporte no se debe utilizar para
tomar decisiones de inversion en activos financieros.

Citar el documento como: Trelles, J.; Zurita, V.; y Suclupe, A. Andlisis Econdmico Semanal de Mineria —Semana del 17 al 23 de febrero del
2024. Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico, Osinergmin — Peru.
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