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Analisis Economico Semanal de Electricidad

Res u m e n e - ec u tivo Semana del 24 de febrero al 1 de marzo
J Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE
La confianza del consumidor estadounidense registra una caida sorprendente.

Algunos miembros de la OMC senalan de “daninas” a ciertas politicas verdes de las principales
economias.

La inflacion peruana salto, inesperadamente, y se mantiene por encima de la banda objetivo.
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Analisis Economico Semanal de Electricidad

Res u m e n ej ec u tivo §8r2n4ana del 24 de febrero al 1 de marzo del

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

La tarifa eléctrica vigente de un usuario residencial ubicado en Lima Norte es de S/648
por MWh. Se espera que la tarifa eléctrica para el mes de marzo no varie.

La demanda eléctrica nacional registr6 una variacion de +3.7%, debido a que las demandas de las
Zzonas norte, centro y sur registraron un crecimiento de 1.4%, 1% y 12.4%; respectivamente.
Principalmente, por la demanda del resto de usuarios libres (+19.3%), en contrapeso del
menor consumo de los GUL (-2%), dentro de los cuales la demanda minera crecio 0.7%.

El precio spot promedio semanal alcanzo S/104 por MWh; y se situo 13% por encima de la semana

correspondiente del 2023. El mayor nivel del spot sucede en un contexto de mayor produccion por
parte de las generadoras eodlicas (+24%), y menor produccion térmica (-3%) e hidroeléctrica (-2.3%).
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Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE
CAIDA. La confianza del consumidor estadounidense registra una caida sorprendente. La confianza del
consumidor estadounidense flaque6 a finales de febrero cuando las opiniones actuales sobre la economia y las
perspectivas se deterioraron. Los datos marcaron una reversion respecto de principios de mes que mostraron un
repunte optimista. El indice descendio de 79.6 a 76.9, segun Bloomberg. La caida intramensual fue la mayor desde

marzo del 2020. Esto aviva uno de los principales riesgos globales para el Peru: la desaceleracion de las grandes
economias y socios comerciales del Peru. (-)

Consumer Sentiment Deteriorated Rapidly Throughout February
Drop from preliminary to final reading was biggest since March 2020

B Change from preliminary to final sentiment reading
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Source: University of Michigan, Bloomberg
Note: Preliminary and final monthly readings are taken two weeks apart. Data
represent change in sentiment level Bloomberg
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Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el Peru.
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Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE
RECLAMO. Algunos miembros de la OMC sefalan de “dafiinas” a ciertas politicas verdes de las principales
economias. Algunos miembros de la Organizacion Mundial del Comercio (OMC) estan considerando pedir a los
gobiernos de las economias mas importantes que pongan freno a las politicas que distorsionan el comercio para la
transicion verde, a medida que crece la preocupacion de que algunas medidas unilaterales y una carrera de
subsidios por parte de las principales economias del mundo estén provocando proteccionismo. Los paises
encabezados por Paraguay que participan en la reunion ministerial de la OMC en Abu Dhabi discutieron el

miércoles pasado por la noche la emision de una declaracion para denunciar las consecuencias daninas de las
medidas "verdes" que alteran el mercado.

T oo, — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el Peru.
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Analisis Economico Semanal de Electricidad
Semana del 24 de febrero al 1 de marzo
Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

Hechos relevantes nacionales

SORPRESA. La inflacién peruana saltd, inesperadamente, y se mantiene por encima de la banda objetivo. La
inflacion anual en Lima Metropolitana aumento en febrero, y sorprendio a los analistas que habian pronosticado
que los precios se desacelerarian hasta quedar, por fin, dentro de la banda objetivo del banco central. Los precios
al consumo en la capital peruana aumentaron 3.29% respecto al mismo mes del ano anterior, frente a una
mediana de 2.9% estimada por diferentes economistas encuestados por Bloomberg. Al parecer, la inflacion local,
aun, da senales de que no se quiere dejar domar tan facilmente. (-)

Peru Annual Inflation Unexpectedly Jumped in February
Lima consumer prices rose 3.29% last month from year ago

Key rate M Inflation (YoY) » Core inflation (YoY)

Top of target band (1%)

Floor of target|band (1%6) O

2018 2019 2020 2021 2 2023 2024

Sources: Statistics agency, central bark, Bloomberg Bloomberg
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Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el Peru.



Proyecciones economicas
para el Peru

Promedio de expectativas para el PBl 2024

(var.% anual)

Promedio de expectativas para el PBl 2025

Fuente: Bloomberg.
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Analisis Economico Semanal de Electricidad
Semana del 24 de febrero al 1 de marzo
Gerencia de Politicas y Analisis Econémico - GPAE

Las expectativas para la economia peruana
en los dos primeros meses del ano dan
luces de un crecimiento modesto.
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para el Peru

Promedio de expectativas para inflacion 2024 | |, iifiacion estaria mas proxima a retornar

(var.% anual)

Gerencia de Politicas y Analisis Econémico - GPAE

al rango meta durante el 2024. Cada vez,
hay mayor indicios del retorno al rango
meta; a pesar de la reciente sorpresa
observada en febrero.

Promedio de expectativas para inflacion 2025

Fuente: Bloomberg.
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El tipo de cambio se redujo

El tipo de cambio retrocedio ante un debilitamiento de la moneda en los mercadOs internaiconales.
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Fuente: Bloomberg y Reuters.
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Analisis tarifario

Evolucion del IPM
287 Peso del IPMy Tipo de
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Fuente: Bloomberg.
* Proyeccion

Analisis Economico Semanal de Electricidad
Semana del 24 de febrero al 1 de marzo del 2024
Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

El tipo de cambio, al cierre
de enero, fue de S/ 3.808 por USD
y el IPM alcanzo un valor de 279.

De acuerdo con proyecciones
realizadas por Bloomberg, al cierre
de febrero el tipo de cambio se
ubicara en S/ 3.76 por USD mientras
que el IPM alcanzara un valor de 281.
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Analisis tarifario

Evolucion del precio de la energia a un usuario residencial BT5B de
Lima Norte
(en S//MWh)
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Fuente: COES.

Analisis Economico Semanal de Electricidad
Semana del 24 de febrero al 1 de marzo del 2024
Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

La tarifa eléctrica vigente de un
usuario residencial ubicado en
Lima Norte es de S/648 por MWh,
siendo inferior en 3% respecto
a lo registrado en febrero del 2023.

Para marzo, considerando  las
proyecciones de Bloomberg mostradas
en la lamina anterior, se espera que
no exista cambios en la tarifa
eléctrica.
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Demanda electrica nacional

15% Promedio movil semanal de la demanda eléctrica
g ™V (var.% anual) 2024/2023 La demanda eléctrica acumulada al
0 T cierre del 2023 alcanzo los 58,348 GWh,
- 4% lo cual representa un incremento de 4.1%
et y 8% en relacion con la demanda del 2022
e y 2021, respectivamente.
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oy manl 2024/2022 4.32%, mayor respecto a la semana
W correspondiente en el 2023. Esto debido
10% 1:':: al crecimiento de la zona norte (+1.4%),
» i centro (+1%) y sur (+12%).
0%
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Produccion agregada

Semana del 24 de febrero al 1 de
marzo de 2020
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Fuente: COES.
RER: Recursos Energéticos Renovables.
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Analisis Economico Semanal de Electricidad
Semana del 24 de febrero al 1 de marzo del 2024
Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

Esta semana se observo un mejor desempeno
por parte de las centrales RER (+24%), seguida
por las térmicas GN Camisea (+7.6%), y un leve
descenso en la produccion Hidroeléctrica (-0.7%)
en comparacion a la misma semana del ano
2023. Asi, la participacion de estas centrales
alcanzo el 12%, 30% y 57%; respectivamente.

Como resultado de la mayor produccion por
parte de estos tipos de generadoras,
se identifica el desplazamiento de la generacion
térmica con Gas Natural No Camisea y otras
térmicas que aportan una cuota de generacion
del 1.1%, la produccion de estas se redujo en
11% respecto a la semana pasada y 27% respecto
al 2023.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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En los ultimos 30 dias, se exporto 1,123 GWh de energia de la zona centro para cubrir los excesos de demanda

en las demas zonas del pais.

Norte Sur

(en TWh)

Oferta

0.6 3.1 1.3

Demanda
(en TWh)
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Fuente: COES..



Cos

1.000
900
800
700
600
500
400
300
200

100

S1

to marginal del sistema

Evolucion del precio spot
(en S//MWh)

120

S3

S5

S7

S9
511
S13
§15
S17
S19
521
S23
§25
S27
§29
531
S33
$35
S37
S39
541
S43
$45
S47
S49
S51
So1
S03
S05
s07
S09

Ene Feb Mar Abr May Jun Ju Ago Set Oct Nov Dic Ene Feb

2023 2024

*Seguimiento en Barra Santa Rosa 220.

Fuente: COES..

Analisis Economico Semanal de Electricidad
Semana del 24 de febrero al 1 de marzo del 2024
Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

Al cierre de la semana de analisis se registro
un precio spot de S/120 por MWh, ubicandose
como promedio semanal en S/104 por MWh:;
13% por encima del promedio en la misma
semana del ano previo (5/92 por MWh).

Este aumento se da en un contexto de
mayor produccion, respecto a la semana
previa, por parte de las generadoras eolicas
(+24%), y menor produccion térmica (-3%) e
hidroeléctrica (-2.3%).

Como resultado del menor desempeno
semanal de centrales hidroeléctricas como
Chaglla (-6.2%), centrales térmicas a GN como
Chilca 1 (-40%), y mejor operacion eolica
como en Punta Lomitas (+28.4%) .

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico



Analisis de la zona norte

Crecimiento de la demanda eléctrica
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Analisis Economico Semanal de Electricidad
Semana del 24 de febrero al 1 de marzo del 2024
Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

La demanda eléctrica de la zona norte
representa el 15% del total nacional.

La tasa de crecimiento de la demanda se
encontro en zona positiva al cierre de esta
semana, ubicandose en 1.4% por encima de
la correspondiente semana del 2023.

El mejor consumo observado responde a la
mayor demanda por parte de
las distribuidoras (+3%) y Grandes Usuarios
Libres (+33%), compensado por un menor
consumo del resto de usuarios libres (-
17%).
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Analisis de la zona centro
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Semana del 24 de febrero al 1 de marzo del 2024
Gerencia de Politicas y Analisis Econémico - GPAE

La demanda eléctrica de la zona centro
representa el 60% del total nacional.

El consumo de la zona cerro con un

crecimiento del 1%, impulsado
principalmente por el mayor consumo del
resto de usuarios libres  (+35%);

contrapuesto por un menor consumo de
los GUL (-27%) y Distribuidoras (-0.9%).

Entre estos ultimos encontramos menor
demanda de Electrocentro, (-18%) Nexa
Resources Cajamarquilla (-12%), y Chinalco
(-15%).

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico



Analisis de la zona sur
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La demanda eléctrica de la zona sur
equivale el 25% del total nacional siendo
altamente dependiente de la industria
minera, la cual representa alrededor del
67% de la demanda total de esta zona.

Esta semana la demanda incremento en
12.4%. Este cambio se debe a una mayor
demanda de los GUL (+18%) y a una caida
en el consumo del resto de usuarios libres (-
8.4%) y Distribuidoras (-0.1%).

Entre las distribuidoras, se observo mayor
consumo por parte de Electro Puno (+30%)
contrapuesto por uno menor por parte de
Electro Sur Este (-12%).

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico



Demanda de Mineria GUL

Crecimiento de la demanda eléctrica del sector mineria GUL
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La demanda eléctrica semanal del sector
mineria fue 289GWh: 25% del total
nacional y 39% del total de Usuarios Libres.

Esta semana, la demanda de ese sector
cerro con un leve incremento de 0.7%, a
consecuencia de un crecimiento en la zona
sur (+8%), y a pesar de un menor consumo
en las zonas norte (-16%) y centro (-12%).

Las variaciones se explican por el fuerte
incremento de Las Bambas (+70%) y las
caidas por la salida de Barrick en el
norte,y en el Centro por Nexa Resources (-
20%) y Milpo-Desierto (-29%).
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Margen de reserva

Margen de Reserva y Maxima Demanda diario (en MW)
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El margen de reserva (MR) promedio
alcanzo un valor del 68%, cifra similar a la
observada la semana previa. Por otro lado,
en un escenario de mayor criticidad, que
excluye centrales térmicas de las Reservas
Frias, Puerto Bravo y NEPI-llo y las
centrales RER eolicas y solares, el margen
de reserva sin RF promedio de la ultima
semana fue de 24%.

La maxima demanda del ano hasta la fecha
alcanzo 8,181 MW, registrado el dia 23 de
febrero, mayor en 3.8% a la maxima
demanda del 2023 y mayor en el registro
de los ultimos 5 afos; previsiblemente
debido a las altas temperaturas recientes a
efectos del FEN.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico



Analisis Economico Semanal de Electricidad
Semana del 24 de febrero al 1 de marzo del 2024
Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE
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El contenido de esta publicacion podra ser reproducido total o parcialmente con autorizacion de la Gerencia de Politicas y
Analisis Econdmico del Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoria y la fuente de la informacién. Todo el
material presentado en este reporte es propiedad del Osinergmin, a menos que se indique lo contrario.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente documento.
Las ideas expuestas en los articulos del reporte pertenecen a sus autores. La informacién contenida en el presente reporte
se considera proveniente de fuentes confiables, pero Osinergmin no garantiza su completitud ni su exactitud. Las opiniones
y estimaciones representan el juicio de los autores dada la informacién disponible y estan sujetos a modificacion sin previo
aviso. La evolucidon pasada no es necesariamente indicadora de resultados futuros. Este reporte no se debe utilizar para

tomar decisiones de inversion en activos financieros.

Citar el Informe como: Trelles, J.; Crispin, M.; Suclupe, A.; Vela, J.; y Rivas, P. Andlisis Economico Semanal de Electricidad—
Semana del 24 de febrero al 1 de marzo del 2024. Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico, Osinergmin — Peru.
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