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Analisis Econdmico
Semanal de Mineria

1 de marzo del 2024
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Analisis Economico Semanal de Mineria
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Resumen ejecutivo B et Economico - P

» La actividad fabril de China se desacelera a medida que la débil demanda obstaculiza
el crecimiento.

» La china Jiangxi Copper compro USD 212 MM en acciones de First Quantum.

» El MINEM aprobo 10 proyectos mineros en enero que contribuiran al crecimiento econdmico del
pais.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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MENOR CAIDA. La actividad fabril de China se desacelera a medida que la débil demanda obstaculiza

el crecimiento. La manufactura china se contrajo por quinto mes consecutivo en febrero, lo que sugiere que
la débil demanda sigue siendo un obstaculo para esa economia. El indice oficial de compras manufactureras
para el mes pasado bajo a 49.1, dijo la Oficina Nacional de Estadisticas en un comunicado del viernes. Eso se
compara con el prondstico medio de 49.0 de los economistas encuestados por Bloomberg News, y la lectura

de enero de 49.2. Esto aviva uno de los principales riesgos globales para el Peru: la desaceleracion del
principal socio comercial del Peru.

China's Factory Activity Contracts for a Fifth Month

Data show China's economic rebound appears to be mixed

W Manufacturing purchasing managers’ index W Non-manufacouring PMI

2023 2024
Source: Mational Bureau of Statistics Bloomberg

Fuente: Bloomberg.

Los simbolos (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el sector minero peruano.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico
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internacionales

» COMPRA. La china Jiangxi Copper compré USD 212 MM en acciones de First Quantum. Jiangxi Copper
intervino para apoyar a First Quantum después de que la empresa minera canadiense se viera obligada a
cerrar su mina Cobre Panama en noviembre por orden del gobierno centroamericano. La firma china, que
posee el 18.4% de First Quantum, también acordo la semana pasada comprar USD 500 MM en envios de cobre
desde una mina de First Quantum en Zambia. First Quantum posee dos proyectos mineros en el Peru: Haquira

y La Granja. (+)

ATES ElloaiilaE, — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el sector minero peruano.
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Indices mineros bursatiles
(3 de marzo del 2023= 100)
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» Los indices de commodities mineros mostraron un comportamiento acorde a la dinamica del cobre y el oro.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg.



El cobre retrocede RN e cermanal de pineria
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— Variacion % del precio del
Precio diario del cobre 01/03/2024

(USD por TM) respecto de...

I Rango Miny Max (2019 - 2023) ===Precio Spot del Cobre ==Promedio (2019 - 2023)

0.1

-1.4

-6.2

...hace un dia ...hace una semana ...hace un mes ...hace un afo

» El cobre volvio a retroceder luego de que el PMI chino retrocediera, nuevamente.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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Variacion % del precio del
Precio diario del oro 01/03/2024
(USD por oz.t)

EEE Rango Min y Max (2019 - 2023) ===Precio Spot del Oro
=—=Promedio 19-2023) 10.9

respecto de...

0.8 1.0
- .
...hace un dia ...hace una semana ...hace un mes ...hace un afo

» El oro avanzo ante crecientes preocupaciones economicas internacionales.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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Zinc continua estable RN e cermanal de pineria
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——— , Variacion % del precio del
Precio diario del zinc - 2024 01/03/2024

(USD por TM) respecto de...

B Rango Min y Max (2019 - 2023) e==Precio Spot del Zinc ====Promedio (2019 - 2023)
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» El zinc se mantuvo estable, en medio de preocupaciones respecto de China

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg
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PRECIO DEL COBRE 2024* - (sD por ™) PRECIO DEL COBRE 2025* - (usp por M)

8,478 8,478 8,478 ’ 11,000 10,397 10,397 10,397 10,448

10,000 9326 9,395 9,181
9,000 8593 8593

8,000

7,000

6,000

PRECIO DEL ORO 2024* - (USD por oz.t) PREC'O DEL ORO 2025* - (USD por oz. t)

8,315 8,315 8,346 8,356

* para el cierre de ese afo . . o P
Fuente: Bloomberg. — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Economico

Las lineas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones
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PBI EE.UU. 2024*, - (Var % anual) PBI EE.UU. 2025 - (Var % anual)

1.80 1.66 166 166 166 1.66 166 166 170 44
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Las lineas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones
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» AVANCE. El MINEM aprobé 10 proyectos mineros en enero que contribuiran al crecimiento econémico del

pais. Segun BNamericas, en el primer mes del presente ano, el Ministerio de Energia y Minas (MINEM) aprobo
10 proyectos mineros que suman un total de USD 79 MM, los cuales se espera impulsen la recuperacion
economica, fomenten la creacion de empleos y aumenten la oferta y demanda de bienes y servicios, que
permitira mejorar la calidad de vida de miles de peruanos. Se trata de proyectos mineros aprobados por la
Direccion General de Mineria (DGM) del MINEM, correspondiendo tres a la actividad de exploracion, tres a
explotacion y cuatro a concesion de beneficio, los mismos que estan ubicados en las regiones de Ica, Ancash,
Moquegua, Arequipa Pasco, Apurimac y Cajamarca.
Entre los proyectos de exploracion figuran; Quicay Il, en la region Pasco, de propiedad de la Corporacion
Minera Centauro S.A.C por USD 28.5 MM; La Granja, en Cajamarca, de Minera La Granja S.A.C. por USD 6.5
MM; y Chim(, en Ancash, de Minera Chimu S.A.C. por un monto de USD 187,000. Mientras en la actividad de
explotacion se autorizo la ampliacion del Tajo Chalcobamba, del proyecto Las Bambas en Apurimac, con una
inversion de USD 24 MM. También, se autorizo la reconfiguracion del Depodsito de Material Estéril (DME)
Choloque, DME Sur y parte superior del proyecto Shahuindo, en Cajamarca, con una inversion de USD 20.2 MM.
Se suma, Gold Fields La Cima S.A, la autorizacion al sistema de bombeo desde el tajo hacia TSF (Instalacion de
almacenamiento de relaves), del proyecto Cerro Corona, en Cajamarca. (+)

ATSIES EAEGRIERS, — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el sector minero peruano.
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demanda eléctrica

» Compaiia Minera Antamina y Sociedad Minera Cerro Verde

Las principales empresas de cobre en el pais mantienen resultados disimiles. El comportamiento de Cerro
Verde va acorde con los senalado por la empresa en una entrevista de enero.
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Fuente: COES y Minem.
*Dado que la produccion cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se

constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccion (existe una relacion directa entre ambas
variables).
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demanda eléctrica

» Southern Copper Corporation y Minera Las Bambas

Analisis Economico Semanal de Mineria
Semana del 24 de febrero al 1 de marzo

Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

El comportamiento de consumo de Las Bambas presagia ritmos de produccion mas lentos.
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Fuente: COES y Minem.
*Dado que la produccion cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se

constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccion (existe una relacion directa entre ambas
variables).
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demanda eléctrica

» Minera Chinalco del Perd, Compaiia Minera Antapacay y HudBay Peru

Las empresas mineras muestran un perfil positivo.
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Fuente: COES y Minem.
*Dado que la produccion cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se

: e ;2 den ca de — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico
constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccion (existe una relacion directa entre ambas
variables).
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mineras en el Peru

Indices mineros bursatiles
(3 de marzo de 2023= 100)

» Las acciones mineras reaccionaron al
- comportamiento de los precios de los metales.
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Fuente: Bloomberg.
*Las siguientes empresas no cotizan en la bolsa limefa; sin embargo tienen operaciones y participaciones importantes en el diferentes minas peruanas: — _ i it Alici AMmi
Glencore (Antamina, Antapacay, Perubar y Volcan); Grupo México (Southern Copper Corporation), Freeport McMoran (Cerro Verde), Newmont (Yanacocha) y GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Economico

Angloaamerican (Quellaveco)
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El contenido de esta publicacion podra ser reproducido, total o parcialmente, con autorizacion de la Gerencia de Politicas y
Analisis Economico de Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoria y la fuente de la informacion.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente documento. Las
ideas expuestas en los articulos del reporte pertenecen a sus autores. La informacion contenida en el presente reporte se
considera proveniente de fuentes confiables, pero Osinergmin no garantiza su completitud ni su exactitud. Las opiniones y
estimaciones representan el juicio de los autores dada la informacion disponible y estan sujetos a modificacion sin previo

aviso. La evolucidon pasada no es necesariamente indicadora de resultados futuros. Este reporte no se debe utilizar para
tomar decisiones de inversion en activos financieros.

Citar el documento como: Trelles, J.; Zurita, V.; Suclupe, A.; y Coronel, M. Andlisis Economico Semanal de Mineria —Semana del 24 de febrero
al 1 de marzo del 2024. Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico, Osinergmin — Peru.
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