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Analisis Economico Semanal de Mineria

[ J ®
Resumen ejecutivo B e s Economico - GPae

» La transicion energéetica marco, en el 2023, un nuevo nivel récord con China a la cabeza.

» Segun Bloomberg, al 2023, China mantiene su liderazgo respecto a capacidad mundial de
fabricacion de energia limpia.

» En la mas reciente comunicacion del Banco Central del Congo, este pais habria desplazado al
Peru del segundo lugar en la produccion de cobre.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Hechos relevantes R e cls<inaral de Hincria

Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

internacionales

» PASOS FIRMES. La transicion energética marco, en el 2023, un nuevo nivel récord con China a la cabeza.
Las mayores inversiones en materia de transicion energética ocurren en medio de una tendencia global por
descarbonizar las economias del mundo. Para el Peru, las mayores inversiones en ese rubro en China son
favorables toda vez que el cobre es uno de los productos esenciales para la transicion energética. (+)

Global energy transition investment Top 10 economies for 2023 energy transition investment
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Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el sector minero peruano.
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internacionales

» CHINA A LA CABEZA. Segun Bloomberg, al 2023, China mantiene su liderazgo respecto a capacidad
mundial de fabricacién de energia limpia. Esta situacion es favorable para el Peru, dado que China es el

principal destino de cobre del Peru y este material es clave para la transicion energetica. (+)
Global clean energy manufacturing capacity
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Source: BloombergNEF. Note: Manufacturing capacity by factory location. PV, hydrogen and battery components expressed in MW, MWh, m? or tons. Nickel is the
class 1 variety. and lithium is in Ithium carbonate equivalent. H, is hydrogen.

Fuente-Blocibere 1 . : ) — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el sector minero peruano.
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Indices mineros bursatiles
(24 de marzo del 2023= 100)
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» Los indices de commodities mineros mostraron un comportamiento acorde a la dinamica del cobre y el oro.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg.
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— Variacion % del precio del
Precio diario del cobre 22/03/2024

(USD por TM) respecto de...

B Rango Min y Max (2019 - 2023) e==Precio Spot del Cobre e==Promedio (2019 - 2023)
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» El cobre retrocedio en medio de un dolar mas fuerte y una expectativa de debilidad en la demanda china.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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Variacion % del precio del
Precio diario del oro 22/03/2024

(USD por oz.t) respecto de...

I Rango Min y Max (2019 - 2023) ===Precio Spot del Oro
===Promedio (2019 - 2023)
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» El oro retrocedio por una mayor fortaleza del dolar.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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Zinc continua en caida B L o 22 e mare
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——— , Variacion % del precio del
Precio diario del zinc - 2024 22/03/2024

(USD por TM) respecto de...

I Rango Min y Mdax (2019 - 2023) e==Precio Spot del Zinc e==Promedio (2019 - 2023)
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» El zinc siguio cayendo por una mayor debilidad de la demanda china.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg
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PRECIO DEL COBRE 2024* - wspportv) PRECIO DEL COBRE 2025* - (usb por T™)
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PRECIO DEL ORO 2024* - (USD por oz.t) PRECIO DEL ORO 2025* - (USD por oz.t)

8,777 8,627 8,627 8,631 8659 10,397 10,397 10,397 10,448

8,478 8,478 8,478

* para el cierre de ese afo . . o P
Fuente: Bloomberg. — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Economico

Las lineas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones
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PBlI EE.UU. 2024. - (Var % anual) PBI EE.UU. 2025 - (Var % anual)
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* para el cierre de ese afo

Fuente: Bloomberg. — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Las lineas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones
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Hechos relevantes nacionales | & tongmco semanat de pineris

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

» FINAL DE PELICULA. En la mas reciente comunicacion del Banco Central del Congo, este pais habria
desplazado al Peru del segundo lugar en la produccion de cobre. Si bien ese banco central actualizo sus
cifras para el cierre del 2023; aun, en su comunicacion, los datos son valores aproximados. A pesar de que el
Peru logré una produccion historica en el 2023, habria sido insuficiente ante el dinamismo de desarrollo de
proyectos en ese pais y las calidades de las leyes de cobre en la nacion africana. (+)

i

stz Faien el del Cenp giins, _ , _ , , , — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en

esta seccion sobre el sector minero peruano.
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Semana del 16 de marzo al 22 de marzo
Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

demanda eléctrica

» Compaiia Minera Antamina y Sociedad Minera Cerro Verde

Las principales empresas de cobre en el pais muestran un mayor ritmo de consumo eléctrico y presagia un
resultado favorable en la produccion de marzo.
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Fuente: COES y Minem.
*Dado que la produccion cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se

: e » @ cen ca de — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico
constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccion (existe una relacion directa entre ambas
variables).
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Ana l] Sl S de p rOd UCC] 0 n y Semana del 16 de marzo al 22 de marzo

Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

demanda eléctrica

» Southern Copper Corporation y Minera Las Bambas

El comportamiento de consumo de SPCC presagia ritmos de produccion mas lentos.
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Fuente: COES y Minem.
*Dado que la produccion cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se

: e » @ cen ca de — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico
constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccion (existe una relacion directa entre ambas
variables).
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Semana del 16 de marzo al 22 de marzo
Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

demanda eléctrica

» Minera Chinalco del Perd, Compaiia Minera Antapacay y HudBay Peru

Las empresas mineras mostraron un comportamiento favorable en marzo, salvo Toromocho.
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Fuente: COES y Minem.

*Dado que la produccion cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se —s GPAE - Gerencia de Politicas y Anélisis Econémico
constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccion (existe una relacion directa entre ambas

variables).
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I’ndices de las aCCioneS Semana del 16 de marzo al 22 de marzo

Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

mineras en el Peru

Indices mineros bursatiles
(17 de febrero de 2023= 100)

» Las acciones mineras reaccionaron al
comportamiento de los precios de los metales.
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Fuente: Bloomberg.
*Las siguientes empresas no cotizan en la bolsa limefa; sin embargo tienen operaciones y participaciones importantes en el diferentes minas peruanas: — GPAE - Gerencia de Poll'ticas y Anélisis Econémico

Glencore (Antamina, Antapacay, Perubar y Volcan); Grupo México (Southern Copper Corporation), Freeport McMoran (Cerro Verde), Newmont (Yanacocha) y
Angloaamerican (Quellaveco)
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El contenido de esta publicacion podra ser reproducido, total o parcialmente, con autorizacion de la Gerencia de Politicas y
Analisis Economico de Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoria y la fuente de la informacion.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente documento. Las
ideas expuestas en los articulos del reporte pertenecen a sus autores. La informacion contenida en el presente reporte se
considera proveniente de fuentes confiables, pero Osinergmin no garantiza su completitud ni su exactitud. Las opiniones y
estimaciones representan el juicio de los autores dada la informacion disponible y estan sujetos a modificacion sin previo

aviso. La evolucidon pasada no es necesariamente indicadora de resultados futuros. Este reporte no se debe utilizar para
tomar decisiones de inversion en activos financieros.

Citar el documento como: Trelles, J.; Zurita, V.; y Suclupe, A. Andlisis Econdmico Semanal de Mineria —Semana del 16 al 22 de marzo del 2024.
Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico, Osinergmin — Perd.
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