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La transición energética marcó, en el 2023, un nuevo nivel récord con China a la cabeza.

Según Bloomberg, al 2023, China mantiene su liderazgo respecto a capacidad mundial de

fabricación de energía limpia.

En la más reciente comunicación del Banco Central del Congo, este país habría desplazado al

Perú del segundo lugar en la producción de cobre.
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PASOS FIRMES. La transición energética marcó, en el 2023, un nuevo nivel récord con China a la cabeza.

Las mayores inversiones en materia de transición energética ocurren en medio de una tendencia global por

descarbonizar las economías del mundo. Para el Perú, las mayores inversiones en ese rubro en China son

favorables toda vez que el cobre es uno de los productos esenciales para la transición energética. (+)

Hechos relevantes 

internacionales
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Fuente: Bloomberg.

Los símbolos (+) positivo, (-) negativo o (¿?) indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrían los hechos descritos en 

esta sección sobre el sector minero peruano.



CHINA A LA CABEZA. Según Bloomberg, al 2023, China mantiene su liderazgo respecto a capacidad

mundial de fabricación de energía limpia. Esta situación es favorable para el Perú, dado que China es el

principal destino de cobre del Perú y este material es clave para la transición energética. (+)

Hechos relevantes 

internacionales
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Los símbolos (+) positivo, (-) negativo o (¿?) indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrían los hechos descritos en 

esta sección sobre el sector minero peruano.



Los índices de commodities mineros mostraron un comportamiento acorde a la dinámica del cobre y el oro.

Índices mineros bursátiles 

globales
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Índices mineros bursátiles
(24 de marzo del 2023= 100)

Fuente: Bloomberg.

 80

 85

 90

 95

 100

 105

 110

2
4

-M
ar

7
-A

b
r

2
1

-A
b

r

5
-M

ay

1
9

-M
ay

2
-J

u
n

1
6

-J
u

n

3
0

-J
u

n

1
4

-J
u

l

2
8

-J
u

l

1
1

-A
go

2
5

-A
go

8
-S

e
t

2
2

-S
e

t

6
-O

ct

2
0

-O
ct

3
-N

o
v

1
7

-N
o

v

1
-D

ic

1
5

-D
ic

2
9

-D
ic

1
2

-E
n

e

2
6

-E
n

e

9
-F

e
b

2
3

-F
e

b

8
-M

ar

2
2

-M
ar

London Metal Exchange Index

Bloomberg World Mining Index

MSCI World Metals & Mining Index

 80

 85

 90

 95

 100

 105

 110

 115

2
4

-M
ar

7
-A

b
r

2
1

-A
b

r

5
-M

ay

1
9

-M
ay

2
-J

u
n

1
6

-J
u

n

3
0

-J
u

n

1
4

-J
u

l

2
8

-J
u

l

1
1

-A
go

2
5

-A
go

8
-S

e
t

2
2

-S
e

t

6
-O

ct

2
0

-O
ct

3
-N

o
v

1
7

-N
o

v

1
-D

ic

1
5

-D
ic

2
9

-D
ic

1
2

-E
n

e

2
6

-E
n

e

9
-F

e
b

2
3

-F
e

b

8
-M

ar

2
2

-M
ar

Bloomberg Industrial Metal Subindex

Bloomberg Precious Metal Subindex



El cobre retrocedió en medio de un dólar más fuerte y una expectativa de debilidad en la demanda china.

El cobre cayó
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Precio diario del cobre
(USD por TM)

Variación % del precio del 

22/03/2024
respecto de…

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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El oro retrocedió por una mayor fortaleza del dólar.

Oro retrocede

GPAE - Gerencia de Políticas y Análisis Económico

Análisis Económico Semanal de Minería
Semana del 16 de marzo al 22 de marzo
Gerencia de Políticas y Análisis Económico - GPAE

Precio diario del oro
(USD por oz.t)

Variación % del precio del 

22/03/2024
respecto de…

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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El zinc siguió cayendo por una mayor debilidad de la demanda china.

Zinc continúa en caída
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Precio diario del zinc - 2024
(USD por TM)

Variación % del precio del 

22/03/2024
respecto de…

Fuente: Bloomberg
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Promedio de proyecciones de 

Bloomberg
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para el cierre de ese año 

Fuente: Bloomberg.

Las líneas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones
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*

Al 5 de enero del 2024 Al 5 de enero del 2024

PRECIO DEL COBRE 2025* - (USD por TM)

PRECIO DEL ORO 2025* - (USD por oz.t)

8,315 8,315 8,346 8,356 8,478 8,478 8,478 
8,777 8,627 8,627 8,631 8659

 6,000

 6,500

 7,000

 7,500

 8,000

 8,500

 9,000

S1 S2 S3 S4 S5 S6 S7 S8 S9 S10 S11 S12

8,593 8,593 

9,326 9,395 

10,397 10,397 10,397 10,448 

9,181 9,177 9,179 9155

 6,000

 7,000

 8,000

 9,000

 10,000

 11,000

S1 S2 S3 S4 S5 S6 S7 S8 S9 S10 S11 S12

1,946 1,946 

2,040 2,040 2,051 2,051 2,051 2,044 

1,984 1986 1986 1989

 1,500

 1,600

 1,700

 1,800

 1,900

 2,000

 2,100

S1 S2 S3 S4 S5 S6 S7 S8 S9 S10 S11 S12

1,946 1,946 

2,040 2,040 2,051 2,051 2,051 2,044 

1,984 1986 1986 1989

 1,500

 1,600

 1,700

 1,800

 1,900

 2,000

 2,100

S1 S2 S3 S4 S5 S6 S7 S8 S9 S10 S11 S12



Promedio de proyecciones de 

Bloomberg
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PBI EE.UU. 2024. - (Var % anual) PBI EE.UU. 2025 - (Var % anual)

para el cierre de ese año 

Fuente: Bloomberg.

Las líneas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones
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FINAL DE PELÍCULA. En la más reciente comunicación del Banco Central del Congo, este país habría

desplazado al Perú del segundo lugar en la producción de cobre. Si bien ese banco central actualizó sus

cifras para el cierre del 2023; aún, en su comunicación, los datos son valores aproximados. A pesar de que el

Perú logró una producción histórica en el 2023, habría sido insuficiente ante el dinamismo de desarrollo de

proyectos en ese país y las calidades de las leyes de cobre en la nación africana. (+)

Hechos relevantes nacionales

GPAE - Gerencia de Políticas y Análisis Económico

Análisis Económico Semanal de Minería
Semana del 16 de marzo al 22 de marzo
Gerencia de Políticas y Análisis Económico - GPAE

Fuente: Banco Central del Congo y Minem. 

Los símbolos (+) positivo, (-) negativo o (¿?) indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrían los hechos descritos en 

esta sección sobre el sector minero peruano.



Análisis de producción y 

demanda eléctrica
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Fuente: COES y Minem.

*Dado que la producción cuprífera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se 

constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella producción (existe una relación directa entre ambas 

variables).

Compañía Minera Antamina y Sociedad Minera Cerro Verde

Las principales empresas de cobre en el país muestran un mayor ritmo de consumo eléctrico y presagia un

resultado favorable en la producción de marzo.
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Análisis de producción y 

demanda eléctrica
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Fuente: COES y Minem.

*Dado que la producción cuprífera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se 

constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella producción (existe una relación directa entre ambas 

variables).

Southern Copper Corporation y Minera Las Bambas

El comportamiento de consumo de SPCC presagia ritmos de producción más lentos.
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Fuente: COES y Minem.

*Dado que la producción cuprífera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se 

constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella producción (existe una relación directa entre ambas 

variables).

Minera Chinalco del Perú, Compañía Minera Antapacay y HudBay Perú

Las empresas mineras mostraron un comportamiento favorable en marzo, salvo Toromocho.
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Las acciones mineras reaccionaron al

comportamiento de los precios de los metales.

Índices de las acciones 

mineras en el Perú
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Gerencia de Políticas y Análisis Económico - GPAE

Índices mineros bursátiles
(17 de febrero de 2023= 100)

Fuente: Bloomberg.

*Las siguientes empresas no cotizan en la bolsa limeña; sin embargo tienen operaciones y participaciones importantes en el diferentes minas peruanas: 

Glencore (Antamina, Antapacay, Perubar y Volcan); Grupo México (Southern Copper Corporation), Freeport McMoran (Cerro Verde), Newmont (Yanacocha) y 

Angloaamerican (Quellaveco)
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