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La menor inflacion mantiene a la FED encaminada hacia su primer recorte de junio.

El terremoto en Taiwan es un recordatorio de que la dependencia global de la produccion de
chips de Taiwan es un riesgo significativo.

A marzo, los precios locales se resisten y contradijeron los pronosticos de los economistas.
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La tarifa eléctrica vigente de un usuario residencial ubicado en Lima Norte es de S/648
por MWh. Se espera que la tarifa eléctrica para el mes de abril no experimente variaciones.

La demanda eléctrica nacional registro una variacion de -4.1%, esto debido a que las demandas de las
Zzonas norte, centro y sur registraron variaciones de -2.8%, -6.7% y +1.3% respectivamente. Donde la
demanda de las Distribuidoras y los GUL se redujeron en 9% y 5.5%, en contrapeso el resto de

los usuarios libres (+4.8%).

El precio spot promedio semanal alcanzo los S/76 por MWh; situandose 30% por debajo de la semana
correspondiente del 2023. El menor nivel del spot sucede en un contexto de menor produccion por
parte de las generadoras a GN Camisea (-31%) y mayor produccion RER (+11%) e hidroeléctrica (+9%).
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Hechos relevantes e
. ° Gerencia de Politicas y Analisis Econémico - GPAE
internacionales

EN PIE. La menor inflacion mantiene a la FED encaminada hacia su primer recorte de junio. La inflacion
subyacente se enfrio, en funcion a lo esperado por la FED, segun Bloomberg. El gasto personal se aceleré mientras
que el crecimiento de los ingresos se desacelero, lo que afectaria la tasa de ahorro personal. La perspectiva de
gasto depende en gran medida de la dinamica del mercado laboral y el efecto riqueza. Bloomberg senala que un
mercado laboral menos dinamico, en los proximos meses, y una mayor desaceleracion del crecimiento de los
ingresos personales resultaran en un menor crecimiento del gasto en general y dejaria el campo listo para que la

FED recorte su tasa.
Core Inflation Retreats, Halting Momentum

EMoM, AR 320 E3-Month, AR 3.50 BE&-HMonth, AR 2,90 B Year-on-Year 2,80

=
=
= |
5
E
—
=)
|
(1]
m ¢
o
-t
L)
e
1]
e
o @
=

20240

T oo, — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el Peru.
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internacionales

CAMBIOS. EIl terremoto en Taiwan es un recordatorio de que la dependencia global de la produccion de chips
de Taiwan es un riesgo significativo. Bloomberg senala que, en un ejercicio anterior y bajo el supuesto de una
guerra en Taiwan, suspender la produccion de chips, en ese pais y durante un ano, podria reducir el PBI mundial
en cerca de 4%. Es por eso que el mundo esta tomando medidas para diversificar las fuentes de suministro de
semiconductores, y gobiernos desde EE.UU. hasta Japon y Alemania trabajan para construir fabricas locales. El

terremoto agudiza el incentivo para ir mas rapido.

m Spillover to Other Industries

m Direct Hit to Electronics, Electrical, Automotive,

I I Machinery, Other Transport
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South Korea
Mainland China
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Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el Peru.
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Hechos relevantes nacionales

NO BAJA. A marzo, los precios locales se resisten y contradijeron los pronésticos de los economistas. La
inflacion peruana aumento 3.05% en marzo respecto al aho anterior mientras que la estimacion fue del 2,8%. Asi,
la inflacion se resiste a ingresar a la meta del BCR. Esta entidad habia asegurado que la inflacion entraria al rango
(1% - 3%) a principios de este ano. El BCR recorto sus tasas de interés durante seis meses consecutivos antes de
hacer una pausa inesperada en marzo, después del salto no anticipado de la inflacion en febrero. El BCR tomara su
proxima decision el 11 de abril y se espera que mantenga su tasa de interés. (-)

Annual Inflation in Lima Slows Less Than Expected

Prices in Peru's capital rose 3.05% in March vs same month a year ago
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Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el Peru.



Proyecciones economicas
para el Peru

Promedio de expectativas para el PBl 2024
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Las expectativas de crecimiento de la
economia para el 2024 en el 1T24 han
tenido una revision a la baja pero
moderadamente. Sin embargo, el ajuste
bajista es mas notorio para el 2025.
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Proyecciones economicas e
para el Peru

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE
Promedio de expectativas para inflacién 2024
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El tipo de cambio retrocede

El tipo de cambio cayo en el pais, basicamente, por un factor interno: las empresas necesitan soles para pagar
el Impuesto a la Renta (IR) y las utilidades a sus trabajadores.
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Evolucion del IPM

287 o Peso del IPMy Tipo de El tipo de cambio, al cierre
- 284 284 %0 . Cambio en la
281 281 , de febrero, fue de S/ 3.8 por USD
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11% . . .
Al cierre de marzo el tipo de cambio
35% se ubico en S/ 3.718 por USD
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Analisis tarifario

Evolucion del precio de la energia a un usuario residencial BT5B de
Lima Norte
(en S//MWh)
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La tarifa eléctrica vigente de un
usuario residencial ubicado en
Lima Norte es de S/648 por MWh,
siendo inferior en 3.4% respecto
a lo registrado en febrero del 2023.

Para abril, considerando las
proyecciones de Bloomberg mostradas
en la lamina anterior, se espera que
la tarifa eléctrica no varie respecto a
la vigente.

2024
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Demanda electrica nacional
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La demanda eléctrica acumulada al
cierre del 2023 alcanzo los 58348 GWh, lo
cual representa un incremento de 4.1% y
8% en relacion con la demanda del 2022 y
2021, respectivamente.

Al 3 de abril del 2024, la demanda
eléctrica semanal cayo en 4.1%,
alcanzando en acumulado 15552 GWh,
3.7% mayor respecto a la semana
correspondiente en el 2023.

Resultado de una semana en donde se
redujo la demanda de las Distribuidoras
(-9%) y de los GUL (-5.5%), y aumento la
del resto de Usuarios Libres (+4.8%).

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico



Produccion agregada

Semana del 28 de marzo al 3
de abril de 2020

739 GWh

I Hidroeléctricas

GN Camisea
GN No Camisea
Oftras térmicas

I RER Semana del 26 de febrero al 3
de marzo de 2024

1148 GWh

33%

Fuente: COES.
RER: Recursos Energéticos Renovables.

Semana del 28 de marzo al 3 de
abril de 2023

29

1152 GWh
33%

Semana del 28 de marzo al 3 de
abril de 2024

230 1105 GWh
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Esta semana, en comparacion a su equivalente
en el 2023, se observd un mejor desempeno por
parte de las centrales RER (+54%), seguida por
las térmicas Hidroeléctricas (+7%), y un
descenso notorio en la produccion de centrales
GN Camisea (-34.7%). Asi, la
participacion semanal de estas centrales
alcanzoé el 13%, 63% y 23%; respectivamente.

Pese a la menor produccion de centrales a
GN Camisea, se identifica el desplazamiento de
la generacion térmica con Gas Natural No
Camisea y otras térmicas de hasta -51% respecto
al ano pasado, alcanzando una cuota de
generacion del 1.1%.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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En los ultimos 30 dias, se exportdo 953 GWh de energia de la zona centro para cubrir los excesos de demanda en

las demas zonas del pais.

Norte Sur

(en TWh)

Oferta

0.6 3.0 1.2

Demanda
(en TWh)
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Costo marginal del sistema
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Al cierre de la semana de analisis se registro
un precio spot de S/78.8 por MWh, ubicandose
como promedio semanal en S/75.7 por MWh;
30% por debajo del promedio en la misma
semana del 2023 (S/109 por MWh).

Esta reduccion se da en un contexto de menor
produccion, respecto a la semana previa, por
parte de las generadoras a GN Camisea (-31%)
y mayor produccion RER (+11%) e
hidroeléctrica (+8.5%).

Resultado del mejor desempeno
semanal de centrales parques eodlicos como
en Punta Lomitas (+7.8%) y Wayra (+19%).

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico
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Crecimiento de la demanda eléctrica
Tasa movil (en var. % anual)

Tasa acumulada La demanda eléctrica de la zona norte
representa el 14.3% del total nacional.

0.101

0.05 1

0.00- § La tasa de crecimiento de la demanda se
-26% encontréo en zona negativa al cierre de

-0.05 1 . 7 o .
esta semana, ubicandose 2.8% por debajo

0104, , , : : : ] ] de la correspondiente semana del 2023.
1/1/2024 14/1/2024 27/1/2024 9/2/2024 23/2/2024 71312024 20/3/2024 3/4/2024
Semana del 28 de marzo al Semana del 26 de febrero al 3 Semana del 28 de marzo al 3 El menor consumo observado responde a la
3 de abril de 2023 de marzo de 2024 de abril de 2024

menor demanda por parte de los GUL (-
1.7%) y Distribuidoras (-4%).

34% O St

163 GWh 159 GWh

18% 23% 21%

Fuen e I Distribuidoras GUL Resto UL — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

*Grandes Usuarios Libres (GUL).




Analisis de la zona centro
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Fuente: COES.
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La demanda eléctrica de la zona centro
representa el 61% del total nacional.

El consumo de la zona cerr6 con una
caida del 6.7%, producto de un menor
consumo de los GUL (-22%) y Distribuidoras
(-11%); contrapuesto por un mayor consumo
del resto de usuarios libres (+13%).

Entre los GUL encontramos una menor

demanda usuarios como Aceros Arequipa (-
12.5%) y Marcobre (-22%).

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico



Analisis de la zona sur
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La demanda eléctrica de la zona sur
equivale el 24.5% del total nacional
siendo altamente dependiente de la
industria minera, la cual representa
alrededor del 70% de la demanda total de
esta zona.

Esta semana, la demanda crecidé 1.3%, a
efecto de una mayor demanda de los GUL
(5%), contrapuesta por una caida en la
demanda del resto de usuarios libres (-
21%) y Distribuidoras (-0.6%).

Entre las distribuidoras, se observd menor
consumo por parte de Seal (-5.6%) y
Electropuno (-9.7%).

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico



Demanda de Mineria GUL

Crecimiento de la demanda eléctrica del sector mineria GUL

(en var. % anual)
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Demanda eléctrica diaria del sector mineria (GWh)

Total Norte Total Centro Total Sur

2023 2024

Fuente: COES.
*Definicion tomada del COES.
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La demanda eléctrica semanal del sector
mineria fue 298GWh, representando el 27%
del total nacional y 42% del total de
Usuarios Libres.

Esta semana la demanda de este sector
cerr6 con un crecimiento de 0.5%, a
consecuencia de un mayor consumo en las
zonas centro (+1.2%) y sur (+0.2%), y
menor en norte (-6.8%).

Las variaciones se explican en el Norte por
la salida de Barrick Alto Chicama, en el
Centro por Nexa Resources (+18%) y en el
Sur por Cerro Verde (+8%) y Southern
(+9.7%).

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico



Margen de reserva

Margen de Reserva y Maxima Demanda diario (en MW)
Tasa - Margen de reserva _ Tasa - Margen sin reservas frias Maxima demanda
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El margen de reserva (MR) promedio
alcanzo un valor del 79%, cifra superior a
la observada la semana previa. Por otro
lado, en un escenario de mayor criticidad,
que excluye centrales térmicas de las
Reservas Frias, Puerto Bravo y NEPI-llo y
las centrales RER edlicas y solares, el
margen de reserva sin RF promedio de la
ultima semana fue de 33%.

La maxima demanda del ano hasta la fecha
alcanzo 8,181 MW, registrado el dia 23 de
febrero, mayor en 3.8% a la maxima
demanda del 2023 y mayor en el registro
de los ultimos 5 afos; previsiblemente
debido a las altas temperaturas recientes a
efectos del FEN.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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