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Analisis Economico Semanal de Mineria
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Resumen ejecutivo B i i Economico - GPae

» El alineamiento cercano entre las expectativas de acciones y materias primas en 2025
sugiere una vision optimista y bien fundamentada en cuanto a la direccion futura del
mercado del cobre.

» El PMI manufacturero de Caixin de China mostro un aumento en la actividad en marzo,
superando las expectativas del consenso.

» El Perd apuesta por el manejo de conflictos sociales para incentivar la mineria.
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» FAVORABLE. El alineamiento cercano entre las expectativas de acciones y materias primas en 2025
sugiere una vision optimista y bien fundamentada en cuanto a la direccién futura del mercado del cobre.
Segun Bloomberg, y en medio de que la cotizacion del cobre volvio a superar los USD 9,000, esta alineacion
estrecha podria indicar una mayor confianza en la demanda y el suministro del cobre en los proximos anos, lo
que podria beneficiar tanto a los inversionistas en acciones como en materias primas mineras. Sin embargo,
es importante seguir de cerca los desarrollos economicos y politicos que puedan afectar la oferta y la
demanda del cobre, asi como las condiciones del mercado global en general. (+)

2024E 2025E % Diff vs % Diff vs

Consensus Consensus 2024E CPFC 2025E CPFC
Copper Price Copper Price aver. Copper aver. Copper
(s/1b) (s/1b) Price Price
Freeport-McMoRan 3.98 4.24 +1.8% +0.2%
Antofagasta 3.96 4.26 +1.3% +0.7%
Southern Copper 3.97 4.35 +1.5% +2.8%
First Quantum 3.96 4.17 +1.3% -1.4%
Lundin Mining 3.92 4.13 +0.3% -2.4%
Average 3.96 4.23 +1.2% +0.0%
CPFC Copper price ($/1b) 3.91 4.23
Spot Copper Price ($/1b) 4,01
Source: Bloomberg Intelligence Bloomberg
Intelligence
Fuente: BNajeicas. : : : : . : , : — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en

esta seccion sobre el sector minero peruano.



MEJORA. El PMI manufacturero de Caixin de China mostré6 un aumento en la actividad en marzo,
superando las expectativas del consenso. El aumento en el PMI manufacturero de Caixin es una senal
positiva para la economia del pais. Sin embargo, los desafios internos, como la debilidad en el consumo vy las
presiones deflacionarias, junto con las preocupaciones externas sobre las exportaciones debido a los PMI

contractivos en otras regiones (Europa y Japon), destacan la necesidad de politicas de apoyo adicionales para
mantener la recuperacion economica en curso.

Hl Caixin China Manufacturing PMI 51.10
I NBS China Manufacturing PMI 50.80

T
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Fuente: Bloomberg.

Los simbolos (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el sector minero peruano.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico
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oro impulsaron a los indices mineros.

r—

» Los mejores resultados en China y los propulsores de

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg.
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El cobre se recupero e

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

— Variacion % del precio del
Precio diario del cobre 05/04/2024

(USD por TM) respecto de...
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» El cobre volvio a incrementarse ante una mejora en los resultados de la actividad de China en el 1T24.

B Rango Min y Max (2019 - 2023) e==Precio Spot del Cobre ===Promedio (2019 - 2023)

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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Oro en nuevo historico e

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

Variacion % del precio del
Precio diario del oro 05/04/2024

(USD por oz.t) respecto de...
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5.3
3.4
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...haceundia ..hace unasemana ...hace un mes ...hace un afo

I Rango Min y Max (2019 - 2023) ===Precio Spot del Oro
===Promedio (2019 - 2023)

» El oro toco nuevo récord por multiples factores: las apuestas a recortes de tasas de interés en Estados
Unidos, las compras especulativas y las adquisiciones de bancos centrales. Esto propulso el precio del lingote,
a pesar del fuerte crecimiento del empleo en Estados Unidos en marzo.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg y Reuters.
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Zinc se recupera B s e s

Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

——— , Variacion % del precio del
Precio diario del zinc - 2024 05/04/2024

(USD por TM) respecto de...
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B Rango Min y Max (2019 - 2023) e==Precio Spot del Zinc ===Promedio (2019 -

» El zinc se recupero por mejores resultados en la actividad economica de China en el trimestre pasado.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Fuente: Bloomberg
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PRECIO DEL COBRE 2024* - wsb por TM)  PRECIO DEL COBRE 2025* - (usb por ™M)

ST AT LA 8,777 8,627 8,627 8,631 8659 8697 8697 11,000 10'397 10’397 10’397 10,448

8,315 8,315 8,346 8,356
10,000 0,305
9,326 = 9,181 9,177 9,179 9155 9164 9164
9,000 8,593 8,593
8,000
7,000
6,000

S6 S7 S8 S9 S10 S11 S12 S13 S14 S1 S2 S3 S4 S5 S6 S7 S8 §S10 S11  S12 S13  S14

PREC'O DEL ORO 2024* - (USD por oz.t) PRECIO DEL ORO 2025* - (USD por oz.t)

* para el cierre de ese afo . . o P
Fuente: Bloomberg. — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Economico

Las lineas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones



Analisis Economico Semanal de Mineria
Semana del 30 de marzo al 5 de abril
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PBI EE.UU. 2024*, - (Var % anual) PBI EE.UU. 2025 - (Var%anual)

1.80
205 2.06 2.12 2.12 1.66 1.66 1.66 1.66 1.66 1.66 1.66 1.70 1.71 1.72 1.72 1.70 1.70
2.03 4 d

o T 1.6

: 1.4

15y 156 156 156 A

130 130 133 1.0
0.80

S1 S2 S3 S4 S5 S6 S7 S8 S9 S10 S11 S12 S13 Si14
$10 S11 S12 S13 S14

PBI CHINA 2024*- (var % anual) PB| CH|NA 2024*- (Var % anual)

63 S CRIOR 460 141 441 441 441 441 441 441
461 4.61 4.61 4.61 4.61 4.39 438 436 4.36 4.36 4.37 4.37

4.60 4.60 4.60 4.40
4.60 4.58 o
455 454 454 453 4.00
3.80
4.50 260
3.40
4.45
3.20
3.00

4.40

o

o

(=]

o

S1 S2 S3 S4 S5 S6 S7 S8 S9 S10 S11 S12 S13 S14 §10 S11 S12 S13 S14

* para el cierre de ese afo

Fuente: Bloomberg. — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Las lineas punteadas corresponden a la tendencia de las proyecciones
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Hechos relevantes nacionales | &

Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

» ESTRATEGIA. El Peru apuesta por el manejo de conflictos sociales para incentivar la mineria. Segun
BNamericas, el Gobierno peruano aprovechara el momento de relativa calma de los conflictos sociales para
reformar programas de dialogo minero y politicas publicas. El medio senala que “hasta ahora se han abierto
siete mesas de trabajo y se tienen planificadas otras iniciativas para mas adelante este ano”. Ademas, afirma
que las mesas actuales se mantendran por seis meses, pero podrian extenderse hasta en dos o tres anos.
Bnamericas sehala que el viceministro de gobernanza territorial, Paul Caiguaray, senalo que uno de los
cambios inmediatos es el despliegue de personal técnico en zonas mineras para sostener una comunicacion
permanente con las empresas. También se mantendran reuniones con otras reparticiones ministeriales para
destrabar permisos y promover inversiones sostenibles, lo que podria contribuir a que las comunidades acojan
los proyectos, preciso el medio de comunicacion. Finalmente, Caiguaray senald que su viceministerio esta
trabajando en tres planes de politica publica centrados en el dialogo, la descentralizacion y el ordenamiento
territorial, este ultimo pilar con caracter prioritario. (+)

Fuente: BNacgiess. — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el sector minero peruano.
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demanda eléctrica

» Compaiia Minera Antamina y Sociedad Minera Cerro Verde

Las principales empresas de cobre en el pais mantienen resultados favorables para marzo y abril.

3.1 1.5 1.6
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2.9 1.5
2.7 1.3
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Fuente: COES y Minem.
*Dado que la produccion cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se

constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccion (existe una relacion directa entre ambas
variables).

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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demanda eléctrica

» Southern Copper Corporation y Minera Las Bambas

Las Bambas continta con un dinamismo en su consumo de electricidad lo que presagia un resultado favorable
respecto a la produccion.
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Fuente: COES y Minem.
*Dado que la produccion cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se

constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccion (existe una relacion directa entre ambas
variables).

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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demanda eléctrica

» Minera Chinalco del Perd, Compaiia Minera Antapacay y HudBay Peru

A excepcion de Chinalco, las demas empresas muestran un progreso notorio en su consumo eléctrico.
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Fuente: COES y Minem.

*Dado que la produccion cuprifera es una actividad intensiva en electricidad, la demanda eléctrica de las mineras se — GPAE - Gerencia de Politicas y Andlisis Econémico
constituye en un indicador adelantado de lo que ocurre con aquella produccion (existe una relacion directa entre ambas

variables).
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mineras en el Peru

Indices mineros bursatiles
(7 de abril del 2024= 100)
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» Las acciones mineras reaccionaron al
comportamiento de los precios de los metales.
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Fuente: Bloomberg.
— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Economico

*Las siguientes empresas no cotizan en la bolsa limefa; sin embargo tienen operaciones y participaciones importantes en el diferentes minas peruanas:
Glencore (Antamina, Antapacay, Perubar y Volcan); Grupo México (Southern Copper Corporation), Freeport McMoran (Cerro Verde), Newmont (Yanacocha) y

Angloaamerican (Quellaveco)
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El contenido de esta publicacion podra ser reproducido, total o parcialmente, con autorizacion de la Gerencia de Politicas y
Analisis Economico de Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoria y la fuente de la informacion.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente documento. Las
ideas expuestas en los articulos del reporte pertenecen a sus autores. La informacion contenida en el presente reporte se
considera proveniente de fuentes confiables, pero Osinergmin no garantiza su completitud ni su exactitud. Las opiniones y
estimaciones representan el juicio de los autores dada la informacion disponible y estan sujetos a modificacion sin previo

aviso. La evolucidon pasada no es necesariamente indicadora de resultados futuros. Este reporte no se debe utilizar para
tomar decisiones de inversion en activos financieros.

Citar el documento como: Trelles, J.; Zurita, V.; y Suclupe, A. Andlisis Econdmico Semanal de Mineria —Semana del 30 de marzo al 5 de abril
del 2024. Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico, Osinergmin — Peru.
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