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Res u m e n eJ ec u tlvo Gerencia de Politicas y Analisis Economico - GPAE

La escalada del conflicto hasta una guerra directa tendria consecuencias muy graves para el
mundo.

S&P recorta calificacion de Peru mientras la agitacion politica pesa sobre el crecimiento.

La tarifa eléctrica vigente de un usuario residencial ubicado en Lima Norte es de S/648
por MWh. Se espera que la tarifa eléctrica para el mes de mayo se reduzca un 0.31% respecto
a la vigente.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico



Analisis Economico Semanal de Electricidad

[ o .
Resumen ejecutivo Gerantia de Politicas y Analist Econémico - GPAE

La demanda eléctrica nacional registréo una variacion semanal interanual de +1.8%, diferenciado por
zonas. Las demandas de las zonas norte, centro y sur registraron variaciones de +4.7%, +2.2% y -0.5%
respectivamente. La reduccion de la demanda de las Distribuidoras (-27.1%) fue mas que compensada
por el incremento de la demanda del resto de los usuarios libres y los GUL (+38.5% y 4.9%
respectivamente).

El precio spot promedio semanal alcanzo los S/102 por MWh; 14% por debajo al observado en
la semana correspondiente del 2023. El menor nivel del spot sucede en un contexto de mayor
produccion por parte de las generadoras a GN Camisea (21%) respecto la semana previa.
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Hechos relevantes
internacionales

ESCENARIOS. La escalada del conflicto Summary of Middle East Scenarios
hasta una guerra directa tendria
. Confined W
consecuencias muy graves para el mundo. (base case) Proxy War
En el escenario de una guerra directa, los _ N , ,_
recios del etréleo odrian dispararse a - Cease-fire agresment - Limited broader regional ~ _ ) \oe oo @opn - Tsrael and Iran in direct
1 1 1 between Israel and Hamas conflict ; ) R conflict
p p . p . c p . - Attacks in the Red Sea by - Stricter sanctions ) West Baph, !Teban._n, Syria - _ Direct attacks on energy
USD 150/barril (COI’] 1mpl1cac10nes para fs|  Details Houthi rebels stop enforcement on Iran :&;ﬁ;‘;‘:ﬁ:{;‘;ﬂi Eé':; facilities
re: 4 - Sanctions enforcement on - Marginally lower Iranian y - Potential blockage of the
pOl]tlca de prOdUCC]On de la OPEP+) y el Iran remain relatively loose crude supply = Strait of Hormuz

crecimiento global caeria al 1.7%, una

.7 ’ a1y 2 ’ OPEC+ Return to Production
recesion que podria restar 1 billon de dolares{iss palicy nchonged nchangec Gradual Tapering of Cuts In  at Maximum Capacity,
a la produccion mundial, segin BloombergtEiT “ EEIRLEIALTEL, SSTEI RS
Economics. (-)

0il Price, 0il: -$2/barrel oil: / Oil: +$10/barrel Oil: +§65/barrel
LNG Price, LNG: -%£0.25/MMBtu LNG: / LNG: +$1/MMBEtu LMNG: +$3.5/MMBtu
Freight Cost, Freight costs; -- Freight costs; / Freight costs: + Freight Costs; ++
VIX VIX: No impact VIX: / VIX: +8 points VIX: +16 points

GDP: +0.02 ppts GDP: / GDP: -0.3 ppts GDP: -1.0 ppts
Inflation: -0.04 ppts Inflation: / Inflation: +0.2 ppts Inflation: +1.2 ppts

GDP, Inflation
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Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el Per(.
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Hechos relevantes nacionales

AL BORDE. S&P recorté calificacion de Peru mientras la

agitacion politica pesa sobre el crecimiento. La nota del

Peru fue rebajada por S&P Global Ratings debido a que la

agitacion politica pesa sobre la confianza de los

inversionistas, frena las perspectivas de crecimiento y limita

la capacidad del pais para reconstruir las reservas fiscales;

senala S&P. Esta calificadora rebajo su puntuacion un escalon

hasta BBB- el jueves pasado, la mas baja calificacion dentro BB R e
de grado de inversion y a la par con Hungria y Rumania. La
perspectiva para Peru es estable. La ultima vez que S&P
rebajo la calificacion del pais fue en el 2022. (-)

Fuente: Bloomberg y S&P.

Los simbolos (+) positivo, (-) negativo o indeterminado se refieren a las conjeturas respecto de los impactos que tendrian los hechos descritos en
esta seccion sobre el Peru.
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Proyecciones economicas
para el Peru

Promedio de expectativas para el PBl 2024
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Fuente: Bloomberg.
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Las expectativas para la economia peruana
continian mejorando y dan senales de una
recuperacion mas solida.
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para el Peru

Promedio de expectativas para inflacion 2024 | |, ospectativas de inflacién siguen dentro

(var.% anual)
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El tipo de cambio permanece | st oo
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a la baja

El tipo de cambio se redujo, a pesar de la reduccion en la calificacion de S&P. En general, las monedas
latinoamericanas mostraron avances respecto a su par norteamericano.
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Fuente: Bloomberg y Reuters.
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Analisis tarifario

Evolucion del IPM

286 286
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2023

Evolucion del Tipo de Cambio
(en S/ por USD)

3,842
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3,719
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Fuente: Bloomberg.
* Proyeccion
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actualizacion de la tarifa
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Analisis Economico Semanal de Electricidad
Semana del 20 al 26 de abril del 2024
Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico - GPAE

El tipo de cambio, al cierre
de marzo, fue de S/ 3.72 por USD
y el IPM alcanzo un valor de 279.

Al cierre de abril se espera que
el tipo de cambio se ubique en S/
3.75 por USD mientras que el IPM
alcanzaria un valor de 276.
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Analisis tarifario
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La tarifa eléctrica vigente de un
usuario residencial ubicado en
Lima Norte es de S/648 por MWh,
siendo inferior en 2.6% respecto
a lo registrado en abril del 2023.

Para mayo, considerando las
proyecciones de Bloomberg mostradas
en la lamina anterior, se espera que
la tarifa eléctrica experimente una
reduccion de 0.31% respecto a la
vigente.
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Demanda electrica nacional
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Promedio movil semanal de la demanda eléctrica
(var.% anual)
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Tasa movil 2024/2022
Tasa acumulada
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Fuente: COES.
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La demanda eléctrica acumulada al
cierre del 2023 alcanzo los 58348 GWh, lo
cual representa un incremento de 4.1% y
8% en relacion con la demanda del 2022 y
2021, respectivamente.

Al 24 de abril del 2024, la demanda
eléctrica semanal aumentd en 1.8%,
alcanzando un acumulado 19017 GWh,
3.5%, mayor respecto a la semana
correspondiente en el 2023.

Esta variacion fue resultado del impulso
del resto de Usuarios Libres (+38.5%) y
GUL (4.9%), en contraste con la reduccion
de la demanda de las Distribuidoras (-
27.1%).

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico



Produccion agregada

Semana del 18 al 24 de abril
de 2020

Hidroeléctricas
GN Camisea
GN No Camisea

Ouestémes® Semana del 18 al 24 de marzo
de 2024

1166 GWh
31%

Fuente: COES.
RER: Recursos Energéticos Renovables.

Semana del 18 al 24 de abril
de 2023

=

1127 GWh
34%

Semana del 18 al 24 de abril
de 2024

27% 1148 GWh

Analisis Economico Semanal de Electricidad
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Esta semana, en comparacion a su equivalente
en el 2023, se observd un mejor desempeno por
parte de las centrales RER (+35%), seguida por
las Hidroeléctricas (+8.6%), y un descenso en la
produccion de centrales GN Camisea (-26%).
Asi, la participacion semanal de estas centrales
alcanzo el 11%, 60% y 27%; respectivamente.

La menor produccion de centrales a
GN Camisea, se ve compensada con la
generacion térmica con Gas Natural No Camisea
y otras térmicas en hasta -2% respecto al ano
pasado, alcanzando una cuota de generacion del
1.92%.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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En los ultimos 30 dias, se exportdo 972 GWh de energia de la zona centro para cubrir los excesos de demanda en

las demas zonas del pais.

Norte Sur

(en TWh)

Oferta

0.6 29 1.3

Demanda
(en TWh)
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Costo marginal del sistema
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Al cierre de la semana de analisis se registro
un precio spot de $S/102.4 por MWh,
ubicandose como promedio semanal en
S/102.9 por MWh; 14.3% por debajo del
promedio en la misma semana del 2023 y
21.4% por encima de la semana pasada.

Esta variacion se da en un contexto de mayor
produccion, respecto a la semana previa, por
parte de las generadoras a  GN
Camisea (20.6%) y RER Solares (+4%).

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico



Analisis de la zona norte

Crecimiento de la demanda eléctrica
(en var. % anual)

Tasa movil
Tasa acumulada
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Fuente: COES.
*Grandes Usuarios Libres (GUL).

[T Distribuidoras GUL Resto UL
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La demanda eléctrica de la zona norte
representa el 14.8% del total nacional.

La tasa de crecimiento de la demanda
cerro la semana con un crecimiento de
4.7% respecto de la correspondiente
semana del 2023.

El mayor consumo observado en la semana
es explicado por la mayor demanda
semanal por parte de los GUL (13.7%), en
contraste al resto de UL que cayeron en
7.2%.
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Analisis de la zona centro
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La demanda eléctrica de la zona centro
representa el 59.6% del total nacional.

El consumo de la zona cerro con un
crecimiento de 2.2%, producto de un mayor
consumo del resto de UL (+39%) y GUL
(+4.6%) y menor por parte de Distribuidoras
(-23%).

Entre los GUL encontramos una mayor
demanda en usuarios como Aceros Arequipa
(+7.5%) y Unacem-Lima(+24.6%).

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico
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Crecimiento de la demanda eléctrica ) _
(en var. % anual) La demanda electrica de la zona sur
Tasa movil

Tasa acumdad equivale el 25.7% del total nacional
siendo dependiente de la industria
minera, la cual representa alrededor del

5.5% 67% de la demanda total de esta zona.

0.19 1

0.14
0.09 1

0.04

-0.011 -0.5%

Esta semana la demanda disminuyo en

-0.061 0
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. e resto de UL(49.4%), en contraste de un
emana de a € Semana del 18 al 24 de marzo Semana del 18 al 24 de
abril de 2023 de 2024 abril de 2024 mayor consumo de los GUL (4.1%) y de
. ‘ ~ las distribuidoras (15.5%).
11% 7% 6%
298 GWh 287 GWh 297 GWh
75% 78% 79%

I Distribuidoras GUL Resto UL — GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico

Fuente: COES.




Demanda de Mineria GUL

Crecimiento de la demanda eléctrica del sector mineria GUL

(en var. % anual)
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Fuente: COES.
*Definicion tomada del COES.
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La demanda eléctrica semanal del sector
mineria fue 300.6GWh, representando el
16.3% del total nacional y 41.4% del total
de Usuarios Libres.

Esta semana, la demanda de este sector
cerr6 con un crecimiento de 8.46%, a
consecuencia de un mayor consumo en la
zona sur (0.6%), pese a una menor
demanda en la zona Norte (-8.1%) v,
Centro (-2.9%).

Algunas variaciones que explican el
descenso en la zona Norte por la salida de
Barrick Alto Chicama y en la zona Centro
es la menor demanda en Antamina (-
14.6%).

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econémico



Margen de reserva
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El margen de reserva (MR) promedio
alcanzo un valor del 86%, cifra superior a
la observada la semana previa. Por otro
lado, en un escenario de mayor criticidad,
que excluye centrales térmicas de las
Reservas Frias, Puerto Bravo y NEPI-llo y
las centrales RER edlicas y solares, el
margen de reserva sin RF promedio de la
ultima semana fue de 43%.

La maxima demanda del ano hasta la fecha
alcanzo 8,181 MW, registrado el dia 23 de
febrero, mayor en 3.8% a la maxima
demanda del 2023 y mayor en el registro
de los ultimos 5 afos; previsiblemente
debido a las altas temperaturas recientes a
efectos del FEN.
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El contenido de esta publicacidn podra ser reproducido total o parcialmente con autorizacion de la Gerencia de Politicas y
Analisis Econdmico del Osinergmin. Se solicita indicar en lugar visible la autoria y la fuente de la informacién. Todo el
material presentado en este reporte es propiedad del Osinergmin, a menos que se indique lo contrario.

Osinergmin no se identifica, necesariamente, ni se hace responsable de las opiniones vertidas en el presente documento.
Las ideas expuestas en los articulos del reporte pertenecen a sus autores. La informacion contenida en el presente reporte
se considera proveniente de fuentes confiables, pero Osinergmin no garantiza su completitud ni su exactitud. Las opiniones
y estimaciones representan el juicio de los autores dada la informacidn disponible y estan sujetos a modificacion sin previo
aviso. La evolucién pasada no es necesariamente indicadora de resultados futuros. Este reporte no se debe utilizar para
tomar decisiones de inversion en activos financieros.

Citar el Informe como: Trelles, J.; Crispin, M.; Suclupe, A.; Vela, J.; y De la Cruz, J. Andlisis Economico Semanal de Electricidad—
Semana del 20 al 26 de abril del 2024. Gerencia de Politicas y Analisis Econdmico, Osinergmin — Peru.

— GPAE - Gerencia de Politicas y Analisis Econdémico



Osinergmin

Confianza que genera energia




